Fjarmalaeftirlitio
Avarp stjornarformanns 4 arsfundinum 29. okt. 2002.

Gooir fundargestir,

Fyrir hond stjornar Fjarmalaeftirlitsins byd ég ykkur velkomin til fjorda arsfundar pess. A dagsskra
fundarins verda tvo erindi, annad flyt ég sem fulltrii stjornar eftirlitsins en hitt Pall Gunnar Palsson,
forstjori. [ minu erindi mun ég fara nokkrum ordum um pa umradu sem fram hefur farid erlendis
undanfarna mdnudi i framhaldi af pvi ad ymis stor fyrirtaeki 1 Bandarikjunum hafa ordid uppvis ad
pvi ad hagraeda tolum i reikningsskilum sinum i meira mali en semilegt pykir. Pessa umradu
reyni ég sidan ad setja i samhengi vid stodu mala hér 4 landi.  6dru lagi langar mig ad gera ad
umtalsefni sérstakar reglur sem Alpjoolega reikningsskilarddid hefur sett um upplysingagjof i
reikningsskilum vegna vidskipta milli vensladrar adila (e. related-party transactions), sem ég tel af
ymsum astaedum timabart ad vekja mals 4. Loks mun ég gera grein fyrir reikningsskilum eftirlitsins
og a=xtlanagerd fyrir nesta starfsar. Pall mun ad venju gera grein fyrir helstu vidfangsefnum
eftirlitsins 4 sidasta starfsari, auk umfjollunar um &hersluatridi 1 starfsemi eftirlitsins 4 naestu
manudum.

bvi hefur verido haldid fram og vafalaust med réttu ad upplysingar séu lifed fjarmagnsmarkada.
Fjarfestar leggja fram ahattufé a grundvelli upplysinga sem purfa vera areidanlegar og timanlegar.
bé4 purfa paer ad birtast fjarfestum og 600rum 4 pann hatt ad paer séu skiljanlegar og audvelt ad
greina. Nu hefur pad gerst, sérstaklega i Bandarikjunum & sidustu manudum, ad ymislegt pykir
hafa misfarist i reikningsskilum fyrirtaekja 4 fjarmagnsmarkadi, svo ad tiltra manna & efni peirra
hefur ryrnad mjog med peim afleidingum ad verd 4 hlutabréfamarkadi hefur ekki adeins fallio i
peim fyrirtekjum, sem hafa ordid uppvis ad rangfaerslum, heldur einnig 4 markadnum almennt. Vid
pessar adstedur er edlilegt ad peir sem vinna & svidi reikningsskilagerdar spyrji sig, hvad sé til
urreda, svo ad tiltrd manna 4 efni reikningsskila megi aukast 4 ny. Rétt pykir ad taka skyrt fram,
p6 ad ég muni hér ekki gera pad ad umtalsefni ad 60ru leyti, ad dvinun & tiltr markadarins stafar
ekki adeins af meintum vandamalum 1 reikningsskilagerd, heldur & ymsum 6drum svidum, svo sem
i stjornun fyrirtekja, eftirlitsskyldur stjérnar og hafi hennar hafa einnig komid til tals af pessu
tilefni, svo og patttaka verdbréfafyrirtaekja, banka og endurskodenda i peim brogdum sem beitt
hefur verid til ad villa markadnum syn um raunverulega stodu og framvindu i rekstri tiltekinna
fyrirteekja 4 markaoi.

Hér & eftir ®tla ég a0 fara nokkrum ordum um proéun regluverks 4 svidi reikningsskila i
Bandarikjunum og i Bretlandi og setja pa umraedu i samband vid astand og horfur i pessum efnum
hér & landi. Vonandi er pad svo, ad vid getum laert af reynslu annarra pjéda 4 pessu svidi, svo ad vid
purfum ekki, i okkar prounarségu, ad falla i somu pytti og adrir.

[ grofum drattum maé skipta prounarségunni 4 svidi reikningsskila i Bandarikjunum i prju timabil.
A fyrsta timabilinu sem st6d yfir fram ad hruni 4 verdbréfamarkadi og kreppunni miklu i lok pridja
og byrjun fjorda aratugarins, giltu nénast engar reglur a4 svidi reikningsskila; einhvers konar
“laissez-faire” stefna var allsradandi. Pvi hefur verid raunar verid haldid fram i greiningu 4 hruninu
sidar, a0 petta regluleysi hafa verid ahrifamikill orsakavaldur hrunsins 4 markadi, p6 ad adrir
skyringarkostir komi par vissulega einnig vid sdgu og skipti vafalaust meira mali. Med stofnun
fjarmalaeftirlitsins, SEC (e. Securities and Exchange Commission), & arinu 1934 var 4kvedid ad pad



hefdi vald til pess ad skipa fyrir i pessum efnum. Stofnunin dkvad p6 ad framselja pad vald til
félagsskapar endurskodenda par i landi og hofst pa annad timabilid i pessari prounarsdgu. Pvi lauk i
byrjun attunda ratugarins, teplega fjorutiu d&rum sidar, & arinu 1973, pegar efni pottu til pess ad
fjolga patttakendum i reglusmidarhlutverkinu. Raunar hofdu paer tveer nefndir endurskodenda, sem
sinntu pessu hlutverki, satt talsverdi gagnryni og poOttu par i ymsum greinum draga taum
fyrirteekjanna um of, en ekki sinna notendum reikningsskila, p.e. fjarfestum og Odrum
flarmagnseigendum 1 negilega rikum meli. Vid pessar adstedur var pridja nefndin skipud og
starfar hiin enn, FASB (e. Financial Accounting Standards Board). Nefndin er skipud sjé monnum i
fullu starfi og hefur hin her manna sér til adstodar. Nefndarmenn koma ur ymsum attum en par eiga
m.a. seeti fulltriar atvinnulifsins, verobréfa- og fjarmagnsmarkadarins, endurskodendur og menn ur
samtokum héskolakennara 4 pessu svidi. Pessi skipan mdla stendur enn og er ekki ad sja ad neinna
breytinga s¢ ad venta i peim efnum, enda synist skipulagio vera vel til pess fallid ad sinna sinu
hlutverki.

bao er po ekki pannig, a0 FASB hafi ekki satt gagnryni og hefur & ymsum timum gustad nokkud
um nefndina, m.a. eru pess demi ad polendur reglna nefndarinnar hafi farid i moétmeelagéngur med
krofuspjold. Mér synist nefndin adallega hafa purft ad seta ameali fyrir pad ad hafa ekki tekid
nagilegt tillit til sérhagsmuna, sem hin telur raunar ekki vid haefi, enda adallega sett reglur sem
gilda um fyrirteeki almennt. Til demis fékk nefndin gagnryni ur rédum atvinnulifs og pingmanna
fyrir reglur um medhondlun sérstaks afslattar 1 tekjuskatti vegna fjarfestingar i varanlegum
rekstrarfjirmunum. Einnig fékk hun talsverdar skammir fra somu adilum vegna reglusmidi um
kaupréttarsamninga til forradamanna fyrirtzekja. I hvoru tveggja tilvikinu stéd nefndin po upprétt
eftir umreeduna, enda voru gagnrynendur fyrst og fremst prystihopar og fulltruar peirra sem voru
einkum ad sinna sérhagsmunapoti. Um pessar mundir stendur FASB nefndin enn i ny i varnarstodu
vegna peirra fjarsvikamala sem upp hafa komid 4 sidustu manudum.

[ sjalfu sér er fullkomlega edlilegt, ad farid sé yfir allan leikvollinn og bandariska
reikningsskilaradid verdi eins og adrir ad skyra sina stodu vid peer adstedur sem nu eru uppi. bad
hefur hun gert i pessum malum og mér synist hun hafa fimlega varist fyrir eftirlitsnefndum
bandariska pingsins og annarra sem sétt hafa fram. Hun heldur pvi t.d. fram, ad regluverkinu 4 svidi
reikningsskila sé ekki um ad kenna 1 tilviki Enron-malsins svokallada, heldur hafi adrir brugdist i
pvi mali. Reglurnar voru til stadar en ekki var farid eftir peim. bvi hafi eftirlitsadilarnir brugdist,
einkum stjorn fyrirtekisins og endurskodendur, en dbyrgdin ad 6dru leyti hvili hja forrddaménnum
fyrirteekisins. b6 ad bankar og verdbréfafyrirteki gegni ekki eftirlitsskyldum i pessu sambandi bera
pessir adilar pé einhverja abyrgd einnig, par sem fyrir liggur ad peir véludu um pad med
forradamonnum fyrirteksins hvernig feluleikurinn um raunverulega afkomu- og efnahag
fyrirteeksins var settur & svid.

Umradan hefur einkum beinst ad pvi hvernig pad matti gerast ad fyrirtekinu tokst ad koma
skuldum ad fjarhed 25 milljardar dollara framhjéd efnahagsreikningi en bokfaerdar skuldir
fyrirteekisins, sem pad taldi vera i samraemi vid goda reikningsskilavenju, ndmu hins vegar adeins
13 milljérdum dollara, eda um einum pridja hluta af heildarskuldum fyrirteekisins, pegar allt er
skodad. Sama dag og forradamenn fyrirtekisins 16gou fram pridja arshlutauppgjor pess fyrir arid
2001, p.e. 19. névember 2001, fundudu peir med bankastjorum vidskiptabanka fyrirtekisins og
16gdu pé fram listann um skuldir utan efnahagsreiknings. Adeins nokkrum dogum sidar hrundi verd
fyrirteekisins 4 markadi og hinn svokalladi skilvirki markadur vard ad jata 70 milljarda dollara tap
fyrir fjarfesta.



b6 ad bandariska reikningsskilaradid hafi ekki fallist 4, ad reglur pess um fyrirteeki med sérstakan
tilgang (eda 4 ensku “special purpose entities”) hafi brugdist, heldur hafi paer verid brotnar, pa hefur
radi0 samt sem adur fallist 4 ad rétt s¢ ad athuga hvort framsetning reglna fra radinu sé til pess fallin
a0 fyrirtaeki leiti beinlinis leida til pess ad sneida hja reglunum. Fyrir adeins viku sidan tilkynnti
FASB-nefndin, ad vinna vari nu ad hefjast um petta mal. Hér er kominn upp 4 yfirbordio
agreiningur sem verid hefur 4 milli reglusmidaradila & svidi reikningsskila, p.e. annars vegar
bandarisku nefndarinnar og hins vegar alpjodlegu nefndarinnar og raunar einnig peirrar bresku.
Reglur bandarisku nefndarinnar hafa verid mjog ndkvemar — 4 ensku stundum kalladar “cook-book
approach” - en reglur hinna nefndanna meginreglur, par sem markmid er tilgreind eda 4 ensku
“principles-based approach”, og notendur reglnanna bednir um ad leita ad og vinna i anda peirra —
(e. spirit of principles). Formadur alpjodlega reikningsskilaradsins, Sir David Tweedie, hefur sagt
og hefur ugglaust mikid til sins mals, ad “matreidslubokaradferdin”, ef svo ma segja, leioi til pess
ad menn vinni 4 pessu svidi eftir vidhorfinu “pad stendur hvergi ad ég megi gera petta svona”, enda
geti adferdin aldrei nad til allra tilvika. Hin adferdafreedin er ad hans domi miklu affaraselli fyrir
umheiminn og leidi frekar til gegnseis 1 reikningsskilagerd, sem er lykilord i umraedunni um pessar
mundir. Ljost ma vera, ad bandariska reikningsskilaradinu finnst pessi umrada ekki einkenna
reglur radsins ad Ollu leyti, en pad er po allrar athygli vert, ad pad hefur nu akvedio ad fara i
einhvers konar naflaskodun um pessi meginvidhorf til reglusmidinnar.

[ Bretlandi settu reikningsskil fyrirtakja a verdbréfapingi verulegri gagnryni fyrir um pad bil
tuttugu arum, enda kom par upp hvert hneykslismalid & eftir 60ru & pvi svidi, og hugtakid skapandi
eda skaldleg reikningsskil — & ensku “creative accounting” — vard til. Til hofuds peim efingum var
sett endurskipad reikningsskilarad undir forystu adurnefnds Sir David Tweedie. I byrjun niunda
aratugarins giltu reglur i Bretlandi 4 svidi reikningsskila, sem séttu grunn sinn i tilskipanir
Evropusambandsins og voru i 16gum um fyrirtaeki — 4 ensku “Companies Act”. Heimild var po til
pess ad vikja fra peim reglum sem kvedid var 4 um i 16gum, ef paer pottu ekki ndogu sanngjarnar eda
gefa nagilega traverduga mynd af rekstri og efnahag — 4 ensku “true and fair view”. A grundvelli
peirrar fraviksheimildar (e. true and fair override) hefur breska reikningsskilaradio starfad og med
pad markmid ad leidarljosi ad setja meginreglur med hlidsjon af tilgangi reikningsskilagerdarinnar
almennt fremur en ndkvamnisreglur ad hatti Bandarikjamanna. P6 enn megi vafalaust finna veika
bletti & breskum reglum um reikningsskil, er pad mal manna ad almennt hafi vel tekist til hja
Bretum med pessu vinnulagi, p6 ad formadur radsins, Tweedie, lysi pvi ekki afdrattarlaust yfir,
pegar hann var spurdur um pad hvernig gengi i barattunni vid skaldleg reikningsskil i Bretlandi, en
hann svaradi pa 4 pessa lund: “Vid hja breska reikningsskilarddinu erum eins og rangeygdi
spjotakastarinn 4 Olympiuleikunum; pad er ekki vist ad vid vinnum, en pad munu allir sja astzedu til
pess ad fylgjast vandlega med okkur”.



Mér er ekki kunnugt um alvarlegar rangfaerslur i reikningsskilum fyrirteekja hér 4 landi, eftir
stofnun verdbréfamarkadar eda hja eftirlitsskyldum adilum, sem hafa valdid verulegum tjonum af
peirri steerdargradu hlutfallslega og hafa ordid hja Bretum og Bandarikjam&nnum. Pvi ber audvitad
a0 fagna, ef rétt er, en hins vegar synist mér ad godur jardvegur sé til pess ad stunda skapandi eda
skaldleg reikningsskil hér & landi, enda byggir regluverkid 6drum predi &4 somu reglum, b.e.
tilskipunum Evrépusambandsins, sem Bretar hafa ndnast hathad med reglusmidi sinni. bad voru
m.a. reglur Evrépusambandsins sem gafu faeri 4 pvi svigrami til afkomu- og efnahagsmalinga, sem
gagnryni hlaut par i landi.

Log um arsreikninga, sem hér 4 landi liggja til grundvallar reikningsskilum, eru fyrst og fremst
byggd a tilskipunum Evropusambandsins. P6 ad reglur pessar séu ad morgu leyti ageetar, pa er
adalgalli peirra sa ad paer hafa hvergi narri fylgt eftir peirri préun sem ordid hefur 4 svidi afkomu-
og efnahagsmalinga fyrirtzekja, einkum reglum fra Alpjodlega reikningsskilaradinu. [slenska
reikningsskilarddid hefur gert sér grein fyrir pessum mun, en hefur sig litid getad hreert, enda hefur
pad ekki heimild til pess ad setja reglur, p6 ad per séu i samraeemi vid erlendar fyrirmyndir, sem
stangast 4 vid gildandi dkvaedi laga. Um pessar mundir stendur yfir endurskodun 4 16gum um
arsreikninga og er pad vel og raunar 16ngu timabert. Nefndin synist fyrst i stad a.m.k. etla sér ad
laga arsreikningaldgin vegna framkominnar gagnryni ESA (Eftirlitsstofnunar Evropusambandsins)
a misreemi milli laganna og tilskipananna; pad er gott mal svo langt sem pad neer.

En miklu meira parf ad koma til. Evropusambandid hefur nu pegar sampykkt fyrir sitt leyti ad
reglur Alpjodlega reikningsskilaradsins megi gilda um gerd samstaedureikningsskila fyrirtekja a
verdbréfapingum sambandsins fyrir arid 2005. Auk pess hefur Evropusambandid sampykkt
breytingar 4 tilskipunum sem varda skraningu verdbréfa og fjarmalagerninga hvers konar. ber
reglur verdur ad sampykkja fyrir arslok 2004; pa vinnu verdur einnig ad setja sem fyrst i gang, eins
og ¢ég gerdi raunar ad umtalsefni 4 pessum vettvangi fyrir ari sidan. Loks hefur sérstok nefnd &
vegum Evropusambandsins sampykkt ad reglur Alpjodlega reikningsskilarddsins skuli almennt
gilda. Pessu 6llu hafa margir ordid til ad fagna, pvi pa vard loks 1jost, ad Evropusambandid hefur ad
mestu 1ati0 af peim dformum ad vera reglusmidaradili &4 pessu svidi. Pad er med hlidsjon af pessu,
sem mikil samhefingarvinna stendur nt yfir um vida verold 4 svidi reikningsskila, p.e. samhafing &
milli innlendra reglna og alpjodlegra — 4 ensku “convergence process”; pvi midur er pessi vinna
vart hafin hér & landi. Sumar pjodir hafa raunar gengid svo langt ad sampykkja reglur Alpjodlega
reikningsskilaradsins 1 16g og pad gerdu par sumar adur en stjornskipulagi radsins var breytt, en pvi
var breytt til pess ad gera stodu radsins sterkari i alpjodlegu umhverfi.

Eg tel, ad flestir endurskodendur hér 4 landi og adrir sérfraeedingar 4 svidi reikningsskila, hvort sem
peir starfa hja fyrirtekjum 1 venjulegum atvinnurekstri, verdbréfafyrirtekjum og ©60rum
fjarmalastofnunum, eda opinberum eftirlitsstofnunum, séu peirrar skodunar ad sem fyrst beri ad
samheefa islenskt regluverk & svidi reikningsskila pessari alpjodlegu préun. Reglur alpjodlegu
nefndarinnar gilda einkum fyrir fyrirteeki & verobréfapingum og adila sem eru i eftirlitsskyldri
starfsemi. Af peim sokum verdur einnig ad huga ad pvi, svo ekki séu gerdar dedlilega miklar krofur
til litilla fyrirteekja ad pessu leyti, ad sérreglur gildi med einhverjum heetti um pau.

Eg vek ad lokum athygli 4 pvi, ad nu starfa medal annarra tver nefndir 4 vegum Alpjodlega
reikningsskilaradsins, sem eru ad endurskoda reglur um reikningsskil vatryggingafyrirtekja og
fljarmalafyrirteekja. Fyrri nefndin fjallar um skilgreiningar 4 hugtokum sem fyrir koma i
reikningsskilum vatryggingarfyrirtekja og hvernig ma mela betur en ni er frammistoou &
radsmennsku med peningalegar eignir. Hin nefndin, sem skila skal fyrstu drogum ad aliti & nasta



ari, vinnur ad samhefingu 4 reglum um reikningsskil fjarmalafyrirteekja og peirrar miklu préunar
sem att hefur sér stad hja peim sjalfum i maelingum & frammistodu rekstrar og peim ymsu tegundum
af dheattu sem pessi fyrirtaeki bia vid. Pad er pvi, med hlidsjon af pessu, gild asteda til pess, ekki
adeins fyrir fyrirteeki 4 verdbréfapingi, heldur einnig adila i eftirlitsskyldri starfsemi, ad fylgjast vel
med reglum Alpjodlega reikningsskilaradsins 4 nastu misserum.

bé langar mig ad fara 6rfaum ordum um reglur um upplysingar i reikningsskilum vegna vidskipta
milli vensladra adila — 4 ensku “related-party transactions”. I islenskum l6gum og reglum er ekki
a0 finna itarlegt efni um upplysingaskyldu um slik vidskipti og er pad midur, pvi tilefni til frasagnar
af pessum tegundum vidskipta synast hafa gefist hér 4 landi, eins og annars stadar. Alpjodlega
reikningsskilaradid hefur 4 hinn béginn sett sérstakar reglur um efnid og hér a eftir atla ég i stuttu
mali ad greina frd peim; paer hljota raunar fyrr eda sidar ad ganga i gildi hér 4 landi, sbr. pad sem ég
sagdi hér adan.

Vensladir adilar eru peir sem hafa virk yfirrdd yfir 60rum eda hafa veruleg ahrif & pa vid
fjarmalalegar eda rekstrarlegar dkvardanir. Vensladir adilar geta badi verid fyrirteki eda
einstaklingar i lykilstooum, svo sem i framkvamdastjorn eda stjorn. Med virkum yfirrddum — a
ensku “controlling interest” - er att beint eda oObeint eignarhald, par sem um meirihluta
atkvaedamagns er ad raeda. Venjulegast pyda virk yfirrdd meira en 50% eignarhald en pad getur
verid minna sé adild ad vidkomandi fyrirteeki dreifd. Veruleg ahrif — 4 ensku “significant influence”
— takna a0 viokomandi tekur patt i rekstrarlegum akvordunum sem og akvordunum sem luta af
fjarmognun fyrirtaekis. Slikum dhrifum geta menn ndd m.a. med stjornarsetu.

Fullnagi fyrirtaeki eda einstaklingar peim skilgreiningum sem settar eru um venslada adila, ber i
reikningsskilum ad veita itarlega upplysingar um vidskipti 4 milli peirra og vidkomandi fyrirtekis.
Samkvaemt peim kréfum sem Alpjodlega reikningsskilaradid hefur sett skal veita upplysingar um
heildartekjur eda heildarkostnad af vidskiptum vid venslada adila, sem og upplysingar um
vidskiptastodu & milli adila. Nafngreina parf pau fyrirteeki og einstaklinga sem krafan tekur til og
greina fra eignarhlutdeild. Auk pess skal skyra frd verdlagningarreglum vidkomandi fyrirtaekis
gagnvart vensludum adilum. bPa gerir alpjédlega radid krofu um ad upplysingar séu veittar um
launakjor til stjérnarmanna og patttoku peirra i kaupréttarsamningum ef vid a.

[ gognum fra Alpjodlega reikningsskilaradinu kemur fram ad upplysa purfi um vidskipti
embettismanna fyrirtekis, p.m.t. stjornarmanna og maka peirra, um vidskipti pessara adila vid
fyrirtekid, svo og skulda eda inneignarstoou peirra eftir pvi sem vid 4. Pa ber einnig ad greina fra
pvi 1 skyringum vid hverja telst vera samband sem vensladir adilar, jaftnvel pott engin vidskipti hafi
farid fram 4 milli pessara adila 4 pvi ari sem reikningsskilin taka til. Ljost er, ad pessar reglur eru
talsvert itarlegri en paer fabrotnu reglur sem a pessu svidi gilda hér 4 landi og einhverjum kann ad
pykja ad per gangi of langt 1 upplysingagjof. Minnt skal po 4, ad pessar alpjodlegu reglur eru settar
undir formerkjum gegnseis 1 vidskiptum & milli adila, sem med einum eda 6drum hatti teljast vera
vensladir. Reglur pessar pykja hafa leitt af sér talsvert markadsadhald.

Vik ég ba ad lokum ad rekstri Fjarmalaeftirlitsins 4 arinu 2001. Samkvemt 16gum um eftirlitid skal
stjorn pess fylgjast med rekstrinum en pad gerir hiin m.a. med reglulegum samanburdi 4 atlunum
og framvindu rekstrar. Maénadarlega eru 10gd fyrir stjorn yfirlit sem syna samanburd a
raunverulegum kostnadi og aatlunum fyrir viokomandi timabil og pannig gefst stjorn faeri 4 ad gera
athugasemdir sé til pess asteda og fa frekari upplysingar med fyrirspurnum.



[ rekstrarspa fyrir arid 2001 var gert rad fyrir ad tekjur yrdu 198 millj. kr. en gjold alls 230 millj. kr.
Mismunurinn skyldi fjarmagnadur med afgangi fré fyrra ari, p.e. 32 millj., sem reyndist sidan verda
52 millj., enda hafdi eftirlitinu ekki tekist 4rid 4 undan ad koma starfseminni i pad umfang sem
sampykkt hafdi verid. Raunveruleg framvinda vard svo su, ad tekjur urdu 206 millj. kr. en
kostnadur 210 millj. kr. og hefur pa tekjum og gjoldum vegna urskurdarnefndar i
vatryggingamalum verid sleppt, enda ekki beinlinis hluti af datlanagerd og rekstri stofnunarinnar.
betta kemur fram { eftirfarandi yfirliti:

Rekstrarreikningur 2001

Asetlun
Tekjur millj. Millj. Mismunur
Tekjur af eftirlitsgjaldi ........... 198 198 0
Vaxtatekjur..........ccccvvveeen.n. 7 0 7
Adrar tekjur..........coeeeevvnnenen. 1 0 1
206 198 8

Gjéld

Launakostnadur.................... 148 165 (17)
Annar kostnadur................... 62 65 (3)
210 230 (20)
Rekstrarhalli 4) (32) 28

Yfirfeert fra fyrra ari................... 52 32

Yfirfeert til neesta ars................ 48 0

Samradsnefnd eftirlitsskyldra adila gerdi athugasemd vid, ad eftirlitid nyti ekki vaxtatekna af
onotudum fjarveitingum. Ur pvi var beatt og fékk eftirlitid 7 millj. kr. i vaxtatekjur fra
Sedlabankanum 4 arinu. Adrar tekjur stafa af poknun vegna utbodslysinga. Eins og atti vid arid &
undan vard launakostnadur legri en gert var rad fyrir i rekstrarspd og skyringin 14 i pvi ad
starfsmonnum fjolgadi ekki eins mikid og spain gerdi rad fyrir.

Samkvaemt efnahagsreikningi i arslok 2001 er hrein eign til radstofunar 48 millj. kr. Samtals namu
peningalegar eignir 54 millj. kr. en skuldir 6 millj. kr. Pessi eiginfjdrmyndun stafar af pvi, ad
stofnunin nadi ekki ad auka starfsemi sina eins og sampykktar detlanir gerdu rad fyrir. Talsvert
mun po ganga 4 pessar fyrningar 4 arinu 2002, enda er gert rad fyrir ad hrein eign i arslok 2002
verdi 3 millj. kr. Af pessari somu asteedu purfti ekki ad hakka eftirlitsgjold i spam fyrir reksturinn
4 arinu 2002 og samkvaemt pvi verdur rekstrarhalli 4 arinu 2002 um 45 millj. kr. Aukning i
mannafla gekk loks eftir spam & arinu 2002 og pvi er rekstrarumfangid ordid pad sem buiast ma vid
4 nestu arum ad O0ru Obreyttu, p.e. um 265 millj. kr. 4 ari. Med hlidsjon af pessu purfa
eftirlitsgjold ad hakka nokkud 4 arinu 2003 midad vid arid 4 undan, en tekjur verda um 219 mill;.
kr. & arinu 2002 en eru radgerdar 265 millj. kr. fyrir arid 2003, sem svarar til ramlega 20%
hakkunar. Pessar tolur koma fram i eftirfarandi yfirliti:



Efnahagsreikningur

(millj. kr.)
Arslok  Arslok Spa Spa
Eignir: 2001 2000 2002 2003
Bankainnstaeda................... 50 52
Skammtimakrofur................. 4 2
54 54 0 0
Skuldir......ooovviiiieiiciececie, 6 2 0 0
Hrein eign.......ccccooveeiiiieen. 48 52 3 0
54 54 3 0
Rekstrarspa - millj.kr.
TeKjur....ccoovieeeeee e, 219 265
(€170 [o PR (264) (268)
Rekstrarhalli (45) (3)
Yfirfeert fra fyrra ari................... 48 3
Yfirfeert til naesta ars................ 3 0

[ skyrslu til vidskiptaradherra um aztladan rekstrarkostnad eftirlitsins & arinu 2003, sbr. 16g um
greidslu kostnadar um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, kemur fram, ad eftirlitid muni
kappkosta ad nyta til fullnustu reynslu og pekkingu starfsmanna sem nt er fyrir hendi, en 1jost ma
vera a0 tima tekur ad né fram fullri nytingu 4 reynslu og pekkingu nyradins starfsfolks. Af pessum
sOkum er ekki gert rad fyrir fjolgun starfsmanna 4 arinu 2003. Auk pess er 4 pad bent i skyrslunni,
ad nokkrum erfidleikum s¢ bundid ad gera spar um mannaflaporf & nastu arum, par sem m.a. ekki
liggur fyrir hver ahrif 1 pvi efni verda af radgerdum breytingum 4 16gum um fjarmalastarfsemi.

Eins og fundarménnum er kunnugt skal Fjarmalaeftirlitid eiga samskipti um aetlanagerd
stofnunarinnar vid Samradsnefnd eftirlitsskyldra adila. Pessi samskipti hafa ad minum domi farid
friosamlega fram, en agreiningur hefur p6 verid um umfang & starfsemi eftirlitsins og um naudsyn
tiltekinna utgjalda. Pad er skodun min, ad pad veeri til pess fallid ad samskipti milli nefndarinnar,
sem starfar audvitad 1 umbodi eftirlitsskyldra adila, geetu verid betri ef stofnunin gerdi eftir fongum
grein fyrir peim verkefnum sem unnid er ad & hverjum tima, svo ad nefndin megi sannfarast betur
en ella um naudsyn eftirlitskostnadarins. Nu pegar hafa verid veittar upplysingar 1 pessa veru, t.d.
med itarlegri skyrslu um mannaflaporf & sidasta ari, en betur ma ef duga skal og verdur afram unnid
ad upplysingamidlun til nefndarinnar um vidfangsefnaskiptingu, auk hefdbundinna upplysinga um
kostnadartegundir i rekstri stofnunarinnar.

Gooir fundarmenn,

A0 pessu sogdu vil ég pakka stjornarménnum, forstjora og starfsmonnum oOllum fyrir goda
samvinnu og gott starf & lidnu ari. Pad er pydingarmikid fyrir Fjarmalaeftirlitid ad pad geti sinnt
skyldum sinum samkvaemt l6gum i goori satt vio eftirlitsskylda adila. Um leid og Fjarmalaeftirlitid
er reidubuid ad taka til athugunar abendingar um pad, sem betur metti fara i starfsemi eftirlitsins ad
mati eftirlitsskyldra adila, pa verda peir 4 sama tima ad syna skilning a verkefnum og pydingu
almenns markadseftirlits sem Fjarmalaeftirlitinu er &tlad ad veita.

Nu tekur til mals forstjori Fjarmalaeftirlitsins, Pall Gunnar Pélsson.
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