Fjarmalaeftirlitio
Avarp stjornarformanns & arsfundinum 29. okt. 2003.

Gooir fundargestir,

Fyrir hond stjornar Fjarmalaeftirlitsins byo ég ykkur velkomin til pessa fimmta arsfundar
eftirlitsins. Pad er skodun stjornar Fjarmalaeftirlitsins ad jafnvel pott eftirlitid geti ad
sjalfsogou ekki skyrt fra einstokum eftirlitsverkefnum vegna dkvada um pagnarskyldu,
pa geti eigi ad sidur verid gagnlegt fyrir eftirlitsskylda adila og vidskiptaumhverfi peirra,
sem og almenning yfirleitt, ad f4 almennar upplysingar um starfsemi eftirlitsins & hverju
ari 4 fundi sem pessum.

A dagsskra fundarins verda ad venju flutt tvo erindi, annad flyt ég fyrir hond stjornar
eftirlitsins en hitt flytur Pall Gunnar Palsson, forstjori, en hann mun njéta adstodar
tveggja starfsmanna sem gera munu grein fyrir afmorkudum vidfangsefnum sem peir
hafa haft veg og vanda ad. 1 erindi minu mun ég, auk pess ad gera grein fyrir rekstri og
axtlanagerd eftirlitsins, fjalla um nokkur atridi sem varda innleidingu alpjodlegra stadla
um reikningsskil hér a landi og umsdgn Alpjodagjaldeyrissjodsins um starfsemi
Fjarmalaeftirlitsins. Fyrst vil p6 fara nokkrum ordum um hlutverk og upplysingamidlun
eftirlitsins.

Mynd nr. 2

[ umraedum 4 undanfornum misserum hefur nokkud borid 4 pvi, ad menn ztli eftirlitinu
annad hlutverk og vidtekara en kvedid er 4 um i 16gum. Login eru p6 skyr um, ad
eftirlitid skuli beinast ad tiltekinni atvinnustarfsemi i landinu og markmidid er ad studla
ad pvi, ad fjarmalastarfsemin fari fram i samremi vid 16g og reglur sem um hana gilda og
ad starfsemin sé ad 6dru leyti i samreemi vid heilbrigda og edlilega vidskiptahatti. I
pessu skyni beinast rannsoknir eftirlitsins ad starfshattum eftirlitsskyldra adila & hinum
ymsu svidum og komist eftirlitid ad pvi ad brotalamir séu i starfshattum tiltekinna adila er
peim gert kunnugt um pad hid fyrsta og urbota er krafist. Fjarmalaeftirlitio hefur ekki
heimild til pess ad greina fra efni pessara skyrslna eda athugasemda, sé um paer ad reda,
heldur stendur pad upp a vidkomandi stofnun ad opinbera dbendingar eftirlitsins bjodi
peim svo vid ad horfa.

bad ma velta pvi fyrir sér, hvort annad vinnulag keemi hér til greina, enda vari pad 1 pagu
gegnsais & markadi ad meiri upplysingamidlun kemi fra eftirlitinu. En hér er vandratad,
pvi b6 ad haegt sé¢ ad halda pvi fram ad i slikum upplysingum séu folgin einhvers konar
varnadarahrif, pa geti birting peirra & hinn boginn einnig ordid til pess ad spilla fyrir
rannsOknarumhverfi eftirlitsins. Af hvada hvotum attu starfsmenn eftirlitsskyldra adila,
til demis ad taka, a0 vera ad skyra starfsmonnum eftirlitsins fra einu og 00ru i
starfseminni, ef peir @ttu pad 4 hattu ad fra pvi yrdi skyrt opinberlega i skyrslum
eftirlitsins. [ erindi sinu hér & eftir mun Pall Gunnar Palsson reifa petta vidkvama mal
frekar og gera grein fyrir umraeduskjali sem etlunin er ad birta & heimasidu
stofnunarinnar um petta og skyld efni.



Eg vil p6 i pessu sambandi nefna hlidstaett mal, sem kom upp fyrir nokkrum arum vestur i
Bandarikjunum. Par vard a0 umkvoértunarefni, ad endurskodendur fyrirtaekis hofou ekki
skyrt opinberlega fra efni skyrslu um innra eftirlit pess. Pad var svort skyrsla, en samt
var pad svo, ad peir treystu sér til pess ad arita reikningsskil fyrirtaekisins fyrirvaralausri
aritun, enda gert adrar rannsoknir vegna agallanna i innra eftirlitinu. Nokkru sidar vard
fyrirteekid gjaldprota og pa vegna pess ad einhverjir h6fou nytt sér brotalamir i innra
eftirlitinu sjalfum sér til hagsbota en 4 kostnad fyrirtekisins og hluthafa. Af pessum
sokum var um pad spurt, hvort ekki hefoi verid skynsamlegt og pad til pess fallid ad
lagmarka tjon hluthafa og annarra fjdrmagnseigenda, ef endurskodendurnir hefdu,
samkvaemt reglum um storf peirra, purft ad upplysa opinberlega um gallana i innra
eftirlitinu.  Pvi vinnulagi var pé ekki breytt vegna malsins med visan i reglur um
pagnarskyldu endurskodenda, en hins vegar var dkvedid af opinberum adilum ad skylda
fyrirteekin sjalf til pess ad birta umsagnir um slikar uttektir eda um éstand innra eftirlits
almennt i arsskyrslum sinum. Pess vegna birtast ni yfirlysingar pess efnis 1 peim
arsskyrslum undirritadar af stjornarformanni, framkvemdastjéora og idulega af
fjarmalastjora einnig.

Mig langar auk ofangreinds ad gera einn vinkil 4 pessu mali um upplysingamidlun
eftirlitsadila ad umtalsefni. Samkvaemt akvaedum gildandi laga hefur eftirlitio
tilkynningarskyldu til rikislogreglustjora pegar svo hattar til ad brot teljast alvarleg og
synast vera pannig ad um refsivert athafi s¢ ad reda. Vid pessar adstedur er hlutverki
eftirlitsins lokid med pvi ad tilkynna um malid til rikislogreglustjora. Pad er mat stjoérnar
eftirlitsins ad brynt sé fyrir fjarmalamarkadinn i heild, ad mal af pessu tagi, sem hafa
einhverja hneigd til pess ad komast 1 fjolmidla, fai eins skjota afgreidslu og kostur er.
bannig helst koma varnadarahrif fram gagnvart markadnum ad 6dru leyti, en auk pess er
pad edlilegt gagnvart 6llum malsadilum.

Ein leid til pess ad koma pvi 1 kring veeri ad auka heimildir Fjarmalaeftirlitsins til pess ad
rannsaka slik mal itarlegar en na er, pannig ad vinnuferlid hja rikislogreglustjora gati
tekid skemmri tima. Hér togast vissulega 4 sjonarmid um ad gaeta hagsmuna peirra sem
purfa ad seta rannsokn og hvernig er edlilegast ad varnadarahrif njoti sin. Eg bendi auk
pess 4, ad liklegra er ad minum démi ad fagkunnatta til rannsdéknar & malum sem snerta
rekstur eftirlitsskyldra adila hvili frekar hja Fjarmalaeftirlitinu en 16gregluyfirvéldum.
Med pessum ordum er ég po alls ekki ad kasta ryrd 4 haefi 16gregluyfirvalda til starfa &
pessu svid. Rétt er ad taka fram, ad i stad pess ad efla eftirlitid til vinnu a pessu svidi, en
¢g vek athygli & pvi a0 erlendis eru pess demi ad fjarmalaeftirlit hafi vidtekari heimildir
ad pessu leyti en hér pekkist, keemi einnig til greina ad efla efnahagsbrotadeild
rikislogreglustjora, svo ad malahradi 4 pessu svidi geti verid meiri.

Mynd nr. 3

Sny ég mér nil ad innleidingu alpjodlegra stadla um reikningsskil hér & landi. Fyrir
nakvemlega einum manudi skyrdi forstddumadur innri markadar Evrépusambandsins fra
pvi, ad framkvemdastjorn sambandsins hefdi fyrir sitt leyti sampykkt reglugerd sem
kveour 4 um skyldu fyrirteekja & verobréfamorkudum til ad fylgja reglum Alpjédlega
reikningsskilaradsins fra og med arinu 2005. Adur hofou Evropupingid og radid
sampykkt pessar reglur fyrir sitt leyti, en poé pannig, ad par skyldu sata sérstakri athugun



fagrads a0ur en framkvemdastjornin legdi blessun sina yfir regluverk hins alpjodlega
reikningsskilarads. Samkvaemt reglugerdinni skulu 611 fyrirtaeki & hlutabréfamorkudum
semja samstadureikningsskil sin 1 samreemi vid reglur Alpjodlega reikningsskilaradsins,
pegar undan eru skildar reglur i stadli nr. 32 og 39, en par varda upplysingar sem veita
skal um fjarmalagerninga hvers konar (e. financial instruments) en auk pess taka reglur
pessar & pvi hvener pessa gerninga skal skra og hvernig melingu peirra skuli hattad.
Rétt er ad taka fram ad reglugerd pessi, sem islenskum stjornvéldum ber ad fara eftir,
tekur einnig til fjarmalafyrirtaekja og fyrirtekja 1 vatryggingarekstri.

Med pvi ad pessi sampykkt liggur formlega fyrir er 1jost ad meira samraemi getur ordid i
afkomu- og efnahagsmelingum fyrirteekja 4 verobréfamarkadi en 40ur hefur pekkst. Pvi
midur hefur pad gerst ad pessar malingar hafa préast med talsvert olikum haetti i
heiminum. Tvenns konar sjonarmid til melinganna hafa par einkum verid i umradunni
en med alls kyns afbrigdum b6, par sem pjdédarsalin, ef svo ma segja, hefur fengid ad
njota sin. Pannig hefur t.d. meiri leynd hvilt yfir efni reikningsskila fyrirtekja i
pyskumelandi pjodum og hja Japonum, en & hinn boginn er talsvert meiri sveigjanleiki til
frasagnar medal engilsaxneskra pjoda og upplysingamidlun meiri. Einnig hafa
rekstrarhagfradileg sjonarmid radid ferdinni i reglusmidinni hja engilsaxneskum pjodum
fremur skattapolitisk vidhorf sem hafa hins vegar einkennt reikningsskil fyrirtekja a
meginlandi Evropu.

Med storauknum alpjodlegum vidskiptum og opnum morkudum er porf fyrir meaelireglur
sem eru sambarilegar. Engin efnisrdk stydja ad melingar 4 frammistoou i rekstri
fyrirteeja séu med allt 60rum hatti i Reykjavik en & Manhattan eda i Berlin. bad er pvi
fagnadarefni, ad nt skuli hatt smidi Babelsturna i heiminum & svidi reglusmidar i
reikningsskilum, eins og forstddumadur innri markadar Evropusambandsins ordadi pad
svo skemmtilega.

b6 ad stadlaverk Alpjoolega reikningsskilaradsins taki i fyrstu adeins til svonefndra
samstedureikningsskila, paA ma buast vid ad sidar verdi 6llum fyrirteekjum gert ad beita
reglum radsins, hvort sem fyrirtaeki telst vera méourfélag eda ekki. b4 er einnig vid pvi
a0 buast ad reglur rddsins muni einnig verda notadar hja adilum sem eru utan
verObréfamarkada, enda vari pad i anda samremingarmarkmidsins og ekki miklum
erfidleikum bundid ad beita regluverkinu jafnvel fyrir litil fyrirteeki. Raunar er pvi
pannig varid, ad Alpjodlega reikningsskilaradid hefur séo tekifaeri 4 pessu svidi og er ni
pegar med i smidum reglur fyrir litil og medalstor fyrirteki (e. SME).

bao stendur upp & raduneyti fjarmala ad gera paer breytingar 4 16gum sem naudsynlegar
eru til pess ad framfylgja krofum, sem okkur ber ad fara eftir 4 grundvelli fyrirmela i
samningnum um Evrdpska efnahagssvaedio. Su vinna er nu komin & einhvern rekspdl, po
ad hun sé ad visu ekki eins langt komin og hja nalegum pjodum samkvemt umsdgn
Geoffrey Whittington, sem & seti i Alpjodlega reikningsskilaradinu. Pad synist p6 ganga
a4 ymsu i pessu efni, pvi nylega sa forstodumadur breska fjarmalaeftirlitsins, Howard
Davies, astedu til pess ad skora & bresk fyrirteki ad herda rodurinn i
undirbuningsvinnunni fyrir innleidingu stadlanna i Bretlandi. Whittington pessi, sem er
professor 1 reikningsskilafredum vid Cambridge haskolann i Englandi, flutti nylega



erindi 4 rddstefnu Félags loggiltra endurskodenda um innleidingu stadla radsins i
heiminum, en hann hefur pad hlutverk m.a. ad hafa eftirlit med Nordurlondunum fyrir
hond radsins. Vonir standa po til, ad allri naudsynlegri vinnu, p.e. pydingu stadlanna a
islensku, kyningu peirra, laga- og reglugerdarbreytingum, svo og pjalfun peirra sem
einkum munu starfa & pessu svidi, muni ljuka i teeka tid. Pad er p6 mat Whittingtons, ad
ekki s¢ vid pvi ad buast, ad menn hér 4 landi nai fullum tékum & stadlaverki rddsins a
skdmmum tima, heldur muni pad taka nokkur ar, enda er 6liku saman ad jafna ad hverfa
fra regluverki islenskra laga sem er & 20 bladsidum og taka i notkun reglur, sem eru &
meira en 2000 bladsidum, og aukinheldur 1 6rum vexti.

[ pessu sambandi er ekki tr vegi ad skyra fra pvi, ad Alpjodlega reikningsskilaradio
synist i auknum meli hafa hallad sér ad peirri adferdafraedi i reglusmidinni ad skilgreina
eignir og skuldir fremur en setja reglur sem eru utferslur 4 peirri reglu reikningshalds
sem krefst pess ad gjoldum s¢ jathad 4 moti tekjum, p.e. jofnunarreglunni. bessa ma
medal sja stad i nylegum reglum um skrédningu verdbréfa, par sem krafist er
markadsverds fremur en upphaflegs kostnadarverds, enda er su klassiska regla ekki
lengur tek 1 heimi fjarmalagerninga nutimans med hvers kyns afleidur i fararbroddi.
Ennfremur liggur st adferdafradi til grundvallar, pegar Alpjodlega reikningsskilarddiod
greinir frd pvi 1 drogum ad reglum um rekstur vatryggingafyrirtaekja, ad svonefnd
utjofnunarskuld standist ekki skilgreiningu skuldar og verdi pvi ad hverfa. Segja ma, ad
pessi adferdafraedi s¢ ad nokkru leyti til samraemis vid skilgreiningu hagfredingsins
Hicks, sem & sinum tima skilgreindi hagnad, sem pa fjarhaed sem adili gati neytt a
tilteknu timabili an pess ad ganga 4 forda sinn.

Mynd nr. 4

En eitt er innleiding pessara stadla og annad er eftirlit med pvi, ad peim sé framfylgt i
hvivetna. bad eftirlit, sem og adstod vid fyrirtaeki ad rekja skyldur sinar i pessum efnum,
mun efalitid hvila hja endurskodendum. En pad er ekki nég ad bodi Evrépusambandsins
og pvi verdur einnig ad framkvama opinbert eftirlit med fyrirteekjum & verdbréfapingum
til pess ad tryggja ennfrekar ad eftir stodlunum sé farid. Fjarmalaeftirlitio hefur nti pegar
eftirlitsskyldur gagnvart peim fyrirtekjum, sem 16g um eftirlitid na til, svo ad pad synist
pvi edlilegt ad Fjarmalaeftirlitid annist petta verkefni. Pannig er pvi vida erlendis farid,
en po hafa einnig adrir adilar komid ad pvi verki, eins og t.d. kauphallir. Opinbert
stjornvald verdur p6 ad koma vid sdgu, m.a. vegna akveda um sektarmedferd, fari
fyrirteeki ekki eftir 16gum og reglum 4 pessu svidi. Mér synist vel koma til greina, ad
einhvers konar samvinna verdi & milli Fjarmalaeftirlitsins og Kauphallarinnar um petta
verkefni, en pad er rdduneytis fjarmala ad taka akvordun um pad. Gagnlegt veri ad
afstada raduneytisins til pess mals gaeti legid fyrir sem fyrst, svo ad peir sem
eftirlitshlutverkinu eiga ad sinna geti hafid undirbining fyrir pau storf, en pau munu badi
verda bysna vandasom og umfangsmikil.

Mynd nr. 5
Adur en ég geri grein fyrir rekstri Fjarmalaeftirlitsins 4 sidasta starfsari langar mig til pess
a0 skyra i stuttu mali fra umsdgn Alpjoda gjaldeyrissjodsins um starfsemi eftirlitsins.



A arinu 2001 framkvaemdi Alpjodagjaldeyrissjodurinn athugun a stodugleika islenska
fjarmalakerfisins. Athugunin benti til pess ad nokkurt ¢jafnvaegi veeri & ymsum svidum
efnahagsmadla. Af peim sokum gerdi sjédurinn ymsar tillogur um Urbaetur og vordudu
sumar peirra starfsemi Fjarmalaeftirlitsins. Til ad mynda var gerd tillaga um ad eftirlitid
fengi meira fé og mannafla til starfa, leyfisveitingar skyldu vera & forredi eftirlitsins,
heimildir til reglusmidar rymri, auk dbendinga um pjalfun starfsmanna. I skyrslunni var
einnig bent 4, ad Fjarmalaeftirlitid uppfyllti ekki oll dkvaedi i kjarnareglum um
arangursrikt bankaeftirlit.

Stjornvold brugdust vid pessum dbendingum med jakvaedum hatti og svo miklu leyti sem
malefni voru & forredi Fjarmalaeftirlitsins var gripid til radstafana til pess ad koma &
endurbotum, p6 ad pad hafi ekki verid 1 6llum greinum. T.d. hefur stekkun eftirlitsins til
samraemis vio tillogur Alpjoda gjaldeyrissjodsins ekki gengid eftir nema ad ad hluta til.

Mynd nr. 6

Samskonar athugun Alpjoda gjaldeyrissjodsins var framkvemd sidastlidoid sumar og var
skyrsla sjo0sins birt 1 dgust og 1 henni er allt annar og jadkvedari tonn. Par kemur m.a.
fram, ad 6jafnvaegid sem greindist 4 arinu 2001 hafi nt ad mestu leyti horfid. I skyrslunni
kemur fram hroés fyrir skjotar umbatur sem hafa verid gerdar a regluverki og framkvamd
eftirlits. P4 kemur einnig fram, ad nt uppfylli Fjarmalaeftirlitid nanast 61l akvadi um i
kjarnareglunum um virkt eftirlit. Adeins var gerd athugasemd vid, ad pad skorti a
reglulega upplysingagjof um ahattu i utlanum til lanpega erlendis, sem eftir atvikum
vegur p6 ekki pungt. Loks er borid lof & vinnu eftirlitsins ad pvi er vardar nyjar adferdir i
eftirliti, en hér a eftir verdur grein fyrir peim i erindi Pals Gunnars.

bad er audvitad fagnadarefni hversu gdéda doma stjornvold fa i pessari skyrslu Alpjoda
gjaldeyrissjodsins um athugun 4 fjarmalastoougleika. Pad pydir po alls ekki, ad pvi er
Fjarmalaeftirlitid vardar, po ad pvi pyki holid gott, ad pad liti svo ad pad sé fullnuma og
hafi engu vi0 ad beta i eftirlitstekninni, heldur verdur 4fram unnid ad pvi ad finna leidir
sem duga til pess ad eftirlitid geti sinnt hlutverki sinu sem best gagnvart eftirlitsskyldum
adilum og umhverfinu ad 6dru leyti.

Sny ég mér pa ad rekstri stofnunarinnar. Samkvemt 16gum um Fjarmalaeftirlitid ber
stjorn ad fylgjast med rekstri pess og pad gerir hiin m.a. med reglulegum samanburdi a
aztlunum og framvindu rekstrar. Stjornin feer méanadarlega yfirlit sem synir kostnad og
tekjur dsamt med samanburdi vio detlun. Fravik eru greind og skyringa aflad svo ad
gripa megi til rddstafana ef purfa pykir.

Mynd nr. 7

[ rekstrarspa fyrir arid 2002 var gert rad fyrir ad tekjur yrou alls 218,8 millj. kr. en gjéld
alls 264 millj. kr. Mismunurinn var fjArmagnadur med fyrningum fré fyrra ari ad fjarhaed
45,2 millj. sem reyndust p6 vera 47,9 millj. kr., pegar fyrra ar hafdi endanlega verio gert
upp. Skyringin & pessum fyrningum, eins og 4 fyrra ari, var st ad eftirlitinu hafoi ekki
tekist a0 koma starfseminni i pad umfang sem sampykktar aatlanir hofou po gert rad
fyrir. Pad tokst 4 arinu 2002 og namu gjold alls 266,1 millj. kr. samanborid vid 210 mill;.
kr. arid & undan. Samkvemt pvi vard rekstrarhalli 49,2 millj. kr. en rddstéfun fjar



umfram heimildir, sbr. sampykkt aztlun fyrir stofnunina, var alls 1,3 millj. kr. 1 arslok
2002, sem svarar til 0,5% af ra0stéfunarfé. Rétt er ad taka fram, ad pessar tolur taka ekki
til tekna og gjalda vegna Urskurdarnefndar 1 vatryggingamalum sem namu alls 5,7 mill;.
kr., enda er hun ekki eiginlegur hluti af datlanagerd og rekstri stofnunarinnar. betta allt

kemur fram i meodfylgjandi yfirliti:

Rekstrarreikningur
2002 Aztlun
Tekjur millj. millj. Mismunur
Tekjur af eftirlitsgjaldi.................. 211,1 215,0 3,9
VaxtateKjur.........cooceveneniecnennene 5,4 3,8 1,6
AQrar teKjur.......ccoovvveverireeennnne, 0,4 0,0 0,4
216,9 218,8 (1,9)
Gjold
Launakostnadur..............c........ 189,9 180,1 (9,8)
Annar kostnadur........................ 76,2 83,9 7,7
266,1 264,0 (2,1
Rekstrarhalli (49,2) (45,2) (4,0)
Yfirfert fra fyrra ari......cccceeeneenee 479 452
Y firfeert til naesta ars.........cceeevnnene. (1,3) 0,0
Mynd nr. 8

2001
millj.
198,0
7,0
1,0
206,0

148,0
62,0
210,0

“4.0)

R40stofun fjar umfram aeetlun:

0,5% =1,3/(47,9+216.9)

Samkvamt efnahagsreikningi i arslok 2002 namu skuldir umfram eignir 1,3 millj. kr. en
til samanburdar var hrein eign i lok arsins 2001 samtals 47,9 millj. kr. 1 rekstrarspa fyrir
arid 2003 er gert rad fyrir ad tekjur verdi alls um 263,6 millj. kr. og gjold alls um 266,1
millj. bvi verdur radstofun fjar umfram heimildir i arslok 2003 um 3,8 millj. kr. sem
svarar til 1,4% af radstofunarfé. Skyringin 4 pessu er adallega su, ad 1 upphaflegri datlun
var gert a0 fyrir ad hrein eign yrdi 3 millj. kr. 1 arslok 2002 en hun reyndist verda
neikved um 1,3 millj. kr. Pa liggur fyrir aatlun fyrir arid 2004 og er pa gert rad fyrir
rekstrarjofnudi ad teknu tilliti til stodu fréa fyrra ari med pvi ad tekjur verdi 292,5 mill;. kr.
en gjold fjorum millj. legri eda 288,7 millj. kr.  bessar tolur koma fram 1 eftirfarandi

Arslok

2001

Spa
2003

Spa
2004

yfirliti:

Efnahagsreikningur

(millj. kr.) Arslok
2002

Eignir



Bankainnstaeda........cccceeeevnnen... 1,1 50,4

Skammtimakrofur............oooe... 2,0 39
3,1 54,3 0,0 0,0
Skuldir 4,4 6,4 3.8
Hrein eign (1,3) 47,9 (3.8)
3,1 54,3 0,0 0,0
2003 2004
Rekstrarspa (millj. kr.)
Tekjur....coocoeneircciccecee 263,6 292,5
GJOLd....oveicicicce (266,1) (288,7)
Rekstrarhagnadur (-halli) 2,9 3,8
Yfirfert fra fyrra &ri.....cccceeenee (1,3) (3,8)
Yfirfeert til naesta ars.................... (3,8) 0,0

ber upplysingar ar reikningsskilum stofnunarinnar fyrir arid 2002, sem ad framan er
getid, eru stadfestar af rikisendurskodanda, Sigurdi Pordarsyni, sem aritar reikningsskilin
an fyrirvara. I endurskodunarskyrslu sinni leggur hann pé 4herslu 4, ad eftirlitsgjaldid
skuli detlad pannig ad stofnunin skili hagnadi og eigid fé verdi jakvett, en aetlanagerdin
midist ekki vid ad nullstilla efnahagsreikning stofnunarinnar, eins og gert hefur verid
fram ad pessu. Med hoflegum hatti verdur tekid mid af pessari abendingu vid naestu
azetlanagero, p.e. fyrir arid 2005.

Mynd nr. 9

Go6oir fundarmenn,

AJ pessu sogou vil ég pakka stjornarmonnum, forstjora og starfsménnum Sllum fyrir gott
samstarf og god storf 4 lidnu ari. Fyrir hond stjérnar eftirlitsins faeri ég einnig
eftirlitsskyldum adilum pakkir fyrir goda samvinnu vid Fjarmalaeftirlitid. Nu tekur til
mals forstjori Fjarmalaeftirlitsins, Pall Gunnar Palsson.



