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Skyrsla fjarmalaeftirlitsnefndar til Alpingis

fyrir starfsario 2024

Inngangur

Eitt af I16gbundnum hlutverkum Sedlabanka islands er
ad studla ad traustri og 6ruggri fjarmalastarfsemi. Pad
reekir hann med pvi ad fylgjast med pvi ad starfsemi
eftirlitsskyldra adila sé i samreemi vid 16g, reglugerdir,
reglur og sampykktir sem um starfsemina gilda og sé
ad 60ru leyti i samraemi vid edlilega og heilbrigda vid-
skiptaheetti. Sedlabankinn veitir eftirlitsskyldum adilum
uppbyggilegt og markvisst adhald og stydur vid métun
a skilvirkri og traustri fjarmalastarfsemi, par sem ahersla
er 16g0 a faglegt innra skipulag eftirlitsskyldra adila.

Sedlabankinn starfar einnig & grundvelli alpj6d-
legra grunnreglna um arangursrikt eftirlit & hverju svidi
fjarmalamarkadar. A alpjédavettvangi er sifellt aukin
ahersla 16g0 a ad eftirlit med fjarmalastarfsemi sé skil-
virkt og samraemt milli landa. Med pvi er leitast vid ad
studla ad aukinni samkeppnisheefni fjarmalamarkada.

Akvardanir sem faldar eru fjarmalaeftirlitinu
i logum eda stjornvaldsfyrirmeelum eru teknar af
Sedlabanka islands eda fjarmalaeftirlitsnefnd bankans
samkveemt 2. mgr. 3. gr. laga nr. 92/2019, um Sedla-
banka islands.

Fjarmalaeftirlitsnefnd tekur néanar tilgreindar
akvardanir, sbr. 1. mgr. 15. gr. laganna, en um er ad
reeda akvardanir um m.a. alagningu stjérnvaldssekta,
dagsekta, keeru til I6greglu vegna meintra brota, aftur-
kollun starfsleyfis vegna alvarlegra eda itrekadra brota
og fravikningu stjérnarmanns og framkveemdastjora
vegna brotlegrar hattsemi. P4 setur nefndin stefnu um
beitingu stjornsysluvidurlaga og pvingunardrraeda og
skal veita umsogn um stefnumarkandi aherslur i fjar-
malaeftirliti. Loks kemur fjarmalaeftirlitsnefnd abend-
ingum og athugasemdum & framfaeri 4dur en tilteknar
akvardanir eru teknar, sbr. 2. mgr. 15. gr. laganna. Um
er ma. ad reda akvardanir sem varda kdnnunar- og
matsferli fjarmalafyrirtaekja sem teljast kerfislega mikil-
vaeg, veitingu eda synjun starfsleyfis til eftirlitsskyldra
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adila, afgreidslu & tilkynningum um virka eignarhluti
og hoféun démsmals, afryjun eda kaeru & nidurstodu
domsmals til eedri domstdls i malefnum fjarmalaeftirlits.

Fjarmalaeftirlitsnefnd Sedlabanka islands skilar
Alpingi skyrslu um storf sin einu sinni & ari samkveemt
3. mgr. 16. gr. laganna. | skyrslu pessari er gerd grein
fyrir storfum nefndarinnar & arinu 2024.

i fjarmalaeftirlitsnefnd 4&rid 2024 satu Asgeir
Jonsson sedlabankastjori, Bjork Sigurgisladéttir, vara-
sedlabankastjéri fjarmalaeftirlits, Gunnar Jakobsson,
varasedlabankastjori fjarmalastodugleika til 1. mai en
pba tok Arndr Sighvatsson, settur varasedlabankastjori
fijarmalastodugleika, vid par til Témas Brynjolfsson
var skipadur varasedlabankastjéri fjarmalastoduleika
1. 4gust 2024. | fjarmalaeftirlitsnefnd satu einnig rad-
herraskipudu sérfraedingarnir Asta bérarinsdottir,
Gudrun porleifsdottir sem sat i nefndinni til 9. februar
2024 pegar Erna Hjaltested tok vid og Gunnar Por
Pétursson. | lok desember 2024 rann skipunartimi Astu
Pérarinsdottur Ut og var i stad hennar Ragnheidur Elfa
Porsteinsdottir skipud i nefndina til priggja ara fra og
med 1. jandar 2025.

Arid 2024 var fimmta starfsar fjarmalaeftirlits-
nefndar og voru atta fundir haldnir & arinu. Pa tok
nefndin einnig til medferdar nokkur mal med skrif-
legum heetti utan funda.

Helstu verkefni
fijarméalaeftirlitsnefndar

I. Innri verkefni — stefnumétunarvinna
i jantar fékk fjarmalaeftirlitsnefnd kynningu & verk-
aeetlun fjarmalaeftirlitsins fyrir arid 2024.
Fjarmalaeftirlitsnefnd sampykkti i juni nyja stefnu
um stjornsysluvidurlog og pvingunartrraedi og sam-
pykkti i september nyjar reglur um heimild fjarmala-
eftirlits Sedlabankans til ad ljuka mali med satt. Stefnan
og reglurnar eru afrakstur af stefnumétunarvinnu



nefndarinnar i tengslum vid beitingu stjornsysluvidur-
laga og pvingunarudrraeda.

i september fékk nefndin kynningu & vinnu i
tengslum vid endurskodun stefnumarkandi ahersina
en aherslur aranna 2022 til 2024 voru ad renna sitt
skeid. Vid pa vinnu var m.a. framkveemd koénnun hja
Ollum starfsmonnum fjarmalaeftirlits Sedlabankans, auk
pess sem hofd var hlidsjon af aherslum evropsku eftir-
litsstofnananna a fjarmalamarkadi og af veentanlegri
l6ggjof & fjarmalamarkadi. A fundi sinum i névember
veitti nefndin umsdgn um endurskodadar stefnumark-
andi dherslur og var akvedid ad fjérar eldri dherslur
myndu halda gildi sinu en ad tveer nyjar baettust vid.
Stefnumarkandi aherslur fyrir arin 2025 til 2027 verda
samkvaemt pvi:
 Vidnadmsproéttur eftirlitsskyldra adila
» Net- og upplysingataekniéryggi
» Adgerdir gegn peningapvaetti og fjarmdégnun hrydju-

verka

Abyrgir vidskiptahaettir

Stjérnarhaettir og loftslagsaheetta
» Upplysingagjof um sjalfbaernipaetti

Umfjollun um hinar stefnumarkandi aherslur var
birt & vef Sedlabankans i febrdar 2025 og med birtingu
peirra er studlad ad gagnseei i storfum fjarmalaeftirlits-
ins en aherslunum er atlad ad vera leidarljos vid for-
gangsrodun verkefna fjarmalaeftirlitsins.

Il. Kynningar og eftirfylgni nefndarinnar

A hverjum fundi fjarmalaeftirlitsnefndar tekur hun til
umraedu skyrslu um starfsemi fijdrmalaeftirlits par sem
m.a. er fjallad um fyrirhugud méal sem munu koma til
akvordunar hja nefndinni, mal par sem nefndin mun
fa teekifeeri til ad koma & framfeeri dbendingum eda
athugasemdum, onnur athyglisverd mal sem eru til
medferdar, s.s. breytingar a starfsleyfum eftirlitsskyldra
adila, dheettur og préun a fjarmalamarkadi og yfirlit
yfir reglur sem hafa verid settar af Sedlabankanum og
varda fjarmalaeftirlit.

A fundi nefndarinnar i januar var til kynningar og
umraedu jardhraeringar og eldsumbrot a Reykjanesi og
hugsanlegar afleidingar peirra fyrir eftirlitsskylda adila
sem og fjarmalastodugleika.

Nidurstdodur aheettumats & tilkynningarskyldum
adilum sem framkvaemt er til ad greina hversu liklegt
pad er ad starfsemi hlutadeigandi adila verdi nytt til
peningapveettis og fjarmodgnunar hrydjuverka var til
umfjollunar & fundi nefndarinnar i januar. Matid er
framkveemt med reglubundnum heetti en nidurstada
pess skilar akvedinni dhaettumatseinkunn sem raedur
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pvi i hvada ahaettuflokk adilinn fellur sem hefur svo
ahrif & pad hvernig eftirliti er sinnt med honum.

i juni var haldinn sameiginlegur kynningarfundur
fyrir fjarmalaeftirlitsnefnd, fijarmalastodugleikanefnd og
peningastefnunefnd um sérrit sem Sedlabankinn gaf Gt
i oktéber um umsvif lifeyrissjéda a fjarmalamarkadi og
aeskilegar umbeetur & 16ggjof um lifeyrissjédi. Tilgangur
skyrslunnar er ad vera innlegg i umraedu um naudsyn-
lega stefnumotun til framtidar fyrir lifeyriskerfi® hér &
landi.

i desember ték fjarmalaeftirlitsnefnd til umraedu
doém Héradsdoms Reykjavikur i mali Simans hf. gegn
Sedlabanka islands og islenska rikinu. i malinu var tekist
a um akvordun fjarmalaeftirlitsnefndar Sedlabanka
islands fra 31. oktéber 2023 um ad leggja stjérnvalds-
sekt ad fjarhaed 76.500.000 kronur & Simann hf. fyrir
brot gegn pagildandi 1. mgr. 122. gr. laga nr. 108/2007,
um verdbréfavidskipti, og 17. gr. reglugerdar (ESB) nr.
596/2014, um markadssvik (MAR), sbr. 16g nr. 60/2021,
um adgerdir gegn markadssvikum.

Siminn hf. h6fdadi mal gegn Sedlabankanum og
krafdist ogildingar & akvordun fjarmalaeftirlitsnefndar,
til vara og prautavara ad stjornvaldssektin yrdi felld
nidur eda laekkud verulega. Agreiningur adila fyrir
domstolum laut ad pvi hvort innherjaupplysingar hefdu
myndast 31. agust 2021 um solumedferd Milu ehf.,
dotturfélagi Simans hf,, til Ardian France SA, sem stefn-
anda hafi borid ad birta opinberlega eda fresta birtingu
4. Héradsddmur féllst & ad paer upplysingar sem lagu
fyrir 31. 4gust 2021 hja Simanum hf. uppfylltu oll skil-
yrdi innherjaupplysingahugtaksins sem baeri ad virda
sem innherjaupplysingar sem félaginu hefdi borid ad
birta eins flj6tt og audid var, eda eftir atvikum ad fresta
birtingu & peim. A grundvelli pessa var 4kvordun fjar-
malaeftirlitsnefndar Sedlabanka islands stadfest sem
og fjarhaed sektar sem 16gd var & Simann hf. Félagid
hefur afryjad démi héradsdoms til Landsréttar.

1. Akvardanir fjarmalaeftirlitsnefndar
A &rinu voru eftirtaldar akvardanir teknar af fjarmala-
eftirlitsnefnd, sbr. 1. mgr. 15. gr. sedlabankalaganna:

Afgreidsla & aliti samradsnefndar eftirlitsskyldra adila a
deetludu rekstrarumfangi arsins 2025 vegna fjarmala-
eftirlits.

Fjarmalaeftirlitsnefnd afgreiddi & fundi sinum i jantar
alit samradsnefndar eftirlitsskyldra adila & aaetludu
rekstrarumfangi arsins 2025 vegna fjarmalaeftirlitsins
med bokun og &n sérstakra athugasemda. Alitid fylgdi
skyrslu Sedlabankans til radherra um azetladan rekstrar-
kostnad arsins 2025 vegna fjarmalaeftirlits i samraemi



vid 2. mgr. 2. gr. laga nr. 99/1999, um greidslu kostnadar
vi® opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi og skilavald.

Samkomulag um sétt vid islandsbanka hf. vegna brota
gegn l6gum um adgerdir gegn peningapveetti og fjar-
magnun hrydjuverka

Fjarmalaeftirlitsnefnd tok akvordun i mai um ad ljuka
athugun & broti islandsbanka hf. gegn 5., 10, 13. og
15. gr. laga nr. 140/2018, um adgerdir gegn peninga-
pveetti og fijarmoégnun hrydjuverka, sbr. reglugerd
nr. 745/2019, um areidanleikakdnnun vegna adgerda
gegn peningapveetti og fjarmdgnun hrydjuverka, med
samkomulagi um satt og greidslu sektar ad fjarhaed
kr. 570.000.000, asamt skuldbindingu um Urbeaetur.
Brotin voréudu ahaettumat bankans & starfsemi vegna
peningapveettis og fjarmdgnunar hrydjuverka, dhaettu-
mat & samningssambdndum og einstokum vidskiptum,
framkvaemd areidanleikakannana, framkveemd areidan-
leikakannana hja erlendum fjarmalafyrirtaekjum, fram-
kveemd aukinna areidanleikakannana og reglubundi®
eftirlit med vidskiptum og vidskiptamonnum, p.m.t.
skrédningu og rekjanleika reidufjarvidskipta.

Samkomulag um satt vid Arion banka hf. vegna brota
gegn ldgum um adgerdir gegn peningapveetti og fjar-
magnun hrydjuverka

Fjarmalaeftirlitsnefnd tok akvordun i mai um ad ljuka
athugun & broti Arion banka hf. gegn 5., 7., 10, 13,
15., 21. og 34. gr. laga nr. 140/2018, um adgerdir gegn
peningapvaetti og fjarmoégnun hrydjuverka, sbr. akvaedi
regluger®ar nr. 745/2019, um &reidanleikakonnun
vegna adgerda gegn peningapveetti og fijarmognun,
med samkomulagi um satt og greidslu sektar ad fjar-
haed kr. 585.000.000, dsamt skuldbindingu um Urbeaetur.
Brotin vordudu ahaettumat bankans & starfsemi vegna
peningapvaettis og fjarmognunar hrydjuverka, ahaettu-
mat & samningssambdndum og einstokum vidskiptum,
nafnlaus vidskipti, framkveemd &reidanleikakannana
a erlendum fjarmalafyrirtaekjum, framkvaemd aukinna
areidanleikakannana, adgerdir bankans i tengslum vid
vidskipti vid aheettusamt riki og reglubundid eftirlit
med vidskiptum og vidskiptamdnnum, p.m.t. skraningu
og rekjanleika reidufjarvidskipta.

IV. Athugasemdir og abendingar

Samkvaemt 2. mgr. 15. gr. seblabankalaga skal gefa
fijarmalaeftirlitsnefnd taekifeeri til ad koma ad abend-
ingum og athugasemdum &dur en teknar eru akvard-
anir i tilteknum malum. Eftirfarandi eru dkvardanir sem
kynntar voru nefndinni i samraemi vid dkveedid.
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Koénnunar- og matsferli kerfislega mikilveegra banka

i juni fékk fiarmalaeftirlitsnefnd kynningu & fyrirhugadri
akvordun um vidbotarkrofu um eiginfjargrunn hja
kerfislega mikilveegu bénkunum. Arlega er framkvaemt
itarlegt kdnnunar- og matsferli (e. Supervisory Review
and Evaluation Process, SREP) hja kerfislega mikilvaegu
bénkunum. Ferlid felur m.a. i sér ad akvordun er tekin
um fjarheed og samsetningu pess vidbétareiginfjar
(stod 1I-R) sem naudsynlegt er ad vidkomandi banki
haldi vegna ahattu sem hann stendur frammi fyrir
eda geeti stadid frammi fyrir, til vidbotar vid lagmarks-
kréfur um eigid fé undir stod 1. | juli 2024 var birt nidur-
stada Ur kénnunar- og matsferli hja Arion banka hf,
islandsbanka hf., og Landsbankanum hf. um vidbotar-
krofu um eiginfjargrunn, til vidbotar vid grunnkrofur
um eiginfjargrunn og samanlagda kréfu um eiginfjar-
auka. Nemur vidbdtarkrafa um eiginfjargrunn kerfislega
mikilveegu bankanna & bilinu 1,8% - 2,5% og heildar-
krafa um eiginfjargrunn peirra & samsteedugrunni er a
bilinu 18,9% - 20,4%.

Veiting starfsleyfis

i desember fékk nefndin kynningu & fyrirhugadri
akvordun um veitingu starfsleyfis til VIS trygginga hf.
Vid breytingar & samstaedu Vatryggingafélags islands
hf. (nG Skagi hf) var détturfélagi pess, VIS tryggingar
hf., veitt starfsleyfi sem vatryggingafélag sbr. 16g nr.
100/2016 um vatryggingastarfsemi. | kjolfar pess var
vatryggingastofn Vatryggingafélags islands hf. faerdur
til VIS trygginga hf.

Tilkynningar um virka eignarhluti

A &rinu fékk nefndin kynningu & fyrirhugudum akvors-

unum um afgreidslu tilkynninga um virka eignarhluti i

eftirfarandi malum.

« Akvordun um ad Gudrin Una Valsdottir og Jin ehf,
og tengdur adili, veeru sameiginlega haef asamt
60rum hluthéfum i félaginu til ad fara med yfir 50%
eignarhlut i SIV eignastyringu hf. med beinum eda
Obeinum heetti, sbr. 16g nr. 161/2002, um fjarmala-
fyrirteeki, og 16g nr. 45/2020, um rekstraradila sér-
heefdra sjoda.

« Akvordun um ad Vatryggingafélag islands hf. (nG
Skagi hf.) vaeri heeft til ad fara med svo stéran eignar-
hlut i islenskum verdbréfum hf. ad félagid yrdi tali®
dotturfélag pess samkvaemt 16gum nr. 115/2021,
um markadi fyrir fjarmalagerninga. Jafnframt ad
Vatryggingafélag islands hf. veeri heeft til ad fara
med jafnstéran débeinan virkan eignarhlut i déttur-
félagi islenskra ver8bréfa, IV sj¢dum hf., sbr. 16g um



rekstraradila sérheefdra sj6éda og l6g nr. 116/2021,
um verdbréfasjéai.

« Akvordun um ad Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins
veeri haefur til ad fara med allt ad 20% o6beinan virkan
eignarhlut i {slenskum verdbréfum hf, Vv sjodum hf.,
Fossum fjarfestingarbanka hf. og Glym hf., sbr. 16g
um markadi fyrir fjarmalagerninga, 16g um fjarmala-
fyrirtaeki, |6g um rekstraradila sérhaefdra sjoda og log
um verdbréfasjodi.

« Akvordun um ad Landsbankinn hf. veeri haefur til
ad fara med svo stéran beinan virkan eignarhlut i
TM tryggingum hf. ad félagid yrdi talid dotturfélag
bankans, sbr. [6g um vatryggingastarfsemi. Sama gilti
um &beinan virkan eignarhlut i TM liftryggingum hf.
og Islenskri endurtryggingu hf.

« Akvérdun um ad Bankasysla rikisins, f.h. rikissjods,
veeri heef til ad fara med dbeinan virkan eignarhlut i
TM tryggingum hf., TM liftryggingum hf. og islenskri
endurtryggingu hf. sem naemi yfir 50% hlutafjar, sbr.
l6g um vatryggingastarfsemi.

« Akvordun um ad Kadall ehf. og tengdir adilar veeru
heef til ad fara med allt ad 20% beinan virkan eignar-
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hlut i ALM Verdbréfum hf. samkveemt l6gum um
markadi fyrir fjarmalagerninga.

Akvérdun um ad Target Global Holding Ltd. og
tengdur adili, veeru heef til ad fara med allt ad 20%
Obeinan virkan eignarhlut i Rapyd Europe hf,, sbr. 16g
nr. 17/2013, um utgafu og medferd rafeyris.

Akvordun um ad Lifeyrissjodur Vestmannaeyja vaeri
heefur til ad fara med yfir 50% virkan eignarhlut i
Joklum-Verdbréfum hf,, sbr. |6g um markadi fyrir fjar-
malagerninga.

Akvordun um ad Fjarhas ehf, og tengdur adili, og
Uppi ehf, og tengdur adili, veeru sameiginlega haef
til ad fara med yfir 50% eignarhlut i Glym hf. med
beinum og dbeinum haetti, sbr. 16g um rekstraradila
sérhaefdra sjéda.

Akvordun um ad RHA ehf,, og tengdur adili, og Szabo
ehf., og tengdur adili, veeru sameiginlega haef dsamt
60rum hluthdfum i félaginu til ad fara med yfir 50%
eignarhlut i SIV eignastyringu hf. med beinum og
Obeinum heetti, sbr. [6g um rekstraradila sérhaefdra
sjoda.



Starfsreglur fjarmalaeftirlitsnefndar

1. gr. Almennt

1.1. Sedlabanki {slands starfar 4 grundvelli laga nr. 92/2019 um Sedlabanka {slands (hér
eftir ,,sbL.*“). og er markmid hans ad studla ad stodugu verdlagi, fjarmalastodugleika
og traustri og Oruggri fjarmalastarfsemi. Skal Sedlabanki fslands sinna
vidfangsefnum sem samrymast hlutverki hans sem sedlabanka, svo sem ad
vardveita gjaldeyrisforda og studla ad virku og oruggu fjarmalakerfi, p.m.t.
greidslumidlun i landinu og viod utlond.

1.2. Starfsreglur fjarmalaeftirlitsnefndar eru settar med visan til 2. mgr. 16. gr. sbl.

1.3. 1 starfsreglum pessum er fjallad um helstu atridi vardandi hlutverk
fjarmalaeftirlitsnefndar, m.a. um dkvardanir sem nefndin tekur, um fundi
nefndarinnar, haefi nefndarmanna, undirbiining, rokstudning og birtingu dkvardana
nefndarinnar o.fl.

2. gr. Hlutverk, skipan og verkefni fjarmalaeftirlitsnefndar

2.1. Fjarmalaeftirlitsnefnd tekur per dkvardanir sem henni eru faldar samkvaemt 1. og
2. mgr. 15. gr. sbl, eins og kvedid er &4 um i 4. gr. starfsreglna pessara.
Fjarmalaeftirlitsnefnd setur stefnu um beitingu stjornsysluvidurlaga og
pvingunarurreda og endurskodar hana eigi sjaldnar en 4 priggja ara fresti. ba skal
fjarmalaeftirlitsnefnd veita umsogn um stefnumarkandi dherslur 1 fjarmalaeftirliti
sem settar eru fram 4 priggja til fjogurra ara fresti.

2.2. I fjarmalaeftirlitsnefnd situr sedlabankastjori, varasedlabankastjori fjarmalaeftirlits,
varasedlabankastjori fjarmalastodugleika og prir sérfredingar i malefnum
fjarmalamarkadar sem radherra sem fer med malefni fjirmalamarkadar skipar til fra
premur til fimm 4ara i senn. Sedlabankastjori er formadur fjarmalaeftirlitsnefndar
og er varasedlabankastjori fjarmalaeftirlits stadgengill hans.

2.3. VaraseOlabankastjori fjarmalaeftirlits ber abyrgd 4 malsmedferd og undirbuningi
vinnu fyrir fjarmalaeftirlitsnefnd.
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3. gr. Fundir fjarmalaeftirlitsnefndar

3.1. Fjarmalaeftirlitsnefnd skal halda fundi eins oft og porf er 4, ad jafnadi ekki sjaldnar
en sex sinnum a ari, sbr. 2. mgr. 16. gr. sbl. Formadur nefndarinnar leggur i lok
hvers ars fram verk- og fundaraaetlun nefndarinnar fyrir naesta ar.

3.2. Fjarmalaeftirlitsnefnd heldur fundi ef formadur dkvedur eda ef prir nefndarmenn
krefjast pess.

3.3. Fjarmalaeftirlitsnefnd er alyktunarhef ef fjorir nefndarmenn sitja fund
nefndarinnar. Pad telst fullnaegjandi mating og patttaka ef nefndarmenn taka patt i
fundum nefndarinnar i gegnum fjarfundarbunad. Formadur nefndarinnar styrir
fundum og leggur fram dagskra fundar.

3.4. Vio toku dkvordunar i malum skv. grein 4. i starfsreglum pessum skal liggja fyrir
minnisblad par sem raktir eru malavextir, malsmedferd og rokstudd tillaga ad
akvordun asamt videigandi gdgnum.

3.5. Formadur nefndarinnar tilnefnir starfsmann Sedlabanka Islands sem ritara
fjarmalaeftirlitsnefndar.

3.6. Ritari fjarmalaeftirlitsnefndar undirbyr dagskréa hvers fundar ad h6fou samradi vid
sedlabankastjora og varasedlabankastjora fjarmalaeftirlits, situr fundi nefndarinnar
og ritar fundargerd. Skrifstofa bankastjora skal h6f0 med 1 rddum vid undirbiining
funda nefndarinnar.

3.7. Dagskra fundar og dnnur naudsynleg fundargdgn og malskjol skulu ad jafnadi send
nefndarmonnum eda vera peim adgengileg a.m.k. fimm dogum fyrir bodadan fund.

3.8. Adrir starfsmenn Sedlabanka fslands sitja fundi ef sérstaklega er 6skad vegna mala
sem eru til umfjéllunar 4 fundi eda samkvemt akvordun formanns og skal pa boka
i fundargerd hvenzr peir koma inn 4 fund og hvenzr peir vikja af fundi.

3.9. Akvardanir fjarmalaeftirlitsnefndar skulu teknar med einfoldum meiri hluta, en falli
atkvaedi jofn redur atkvaedi formanns. Atkvadagreiosla fer fram samkveaemt
akvordun formanns. Formadur skal auk pess efna til atkvaedagreidslu oski
nefndarmadur eftir pvi.

3.10.Halda skal fundargerdir um pad sem gerist a fundum fjarmalaeftirlitsnefndar og
skulu paer undirritadar af vidstdddum nefndarménnum. Fundargerdir skulu vistadar
i skjalakerfi Sedlabanka fslands dsamt framlogdum fundargdgnum. Eftirfarandi

upplysingar skulu koma fram i fundargero:

- fundardagsetning og fundartimi (upphaf og endir);
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- numer fundar;

- hverjir voru vidstaddir fundinn;

- boka skal pegar utanadkomandi adilar koma inn 4 fundi og pegar peir fara ut af
fundum;

- nafn fundarritara;

- fundargdgn sem voru athent eda 1620 fram a fundinum;

- samantekt;

- skyr nidurstada akvardana;

- umradur skal ekki boka nema sérstok astaeda sé til og einstakir fundarmenn fari
fram 4 pad og

- bokanir sem einstakir fundarmenn 6ska um afstodu sina.

3.11.Drog ad fundargerd skulu send nefndarmonnum til yfirlestrar og sampykktar svo
fljott sem audid er. Hafi fundarmenn athugasemdir vid drégin skal peim komid a
framfeeri vid fundarritara. Fundargerdir eru ad jafnadi endanlega sampykktar a
fundi nefndarinnar og undirritadar af nefndarmonnum. Fullgildar rafraenar
undirritanir jafngilda eiginhandar undirritunum.

3.12.Fjarmalaeftirlitsnefnd er heimilt ad birta opinberlega dkvardanir sinar. b6 skal ekki
birta akvordun verdi hin talin stefna hagsmunum fjarmalamarkadarins i hettu,
vardi hun ekki hagsmuni markadarins sem sliks eda ef @tla méa ad birting hennar
valdi hlutadeigandi adilum tjoni sem telst ekki 1 samraemi vid tilefni
akvordunarinnar. Um birtingu dkvardana fer samkvamt 2. mgr. 16. gr. sbl., sbr. 9.
gr. a. laga nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, og stefnu um
opinbera birtingu i stérfum Sedlabanka fslands.

3.13.Formadur nefndarinnar getur, meti hann pad svo vegna sérstakra adstedna, bodad
til fjarfundar og lagt par mal fyrir til dkvérdunar og mottekid atkvaedi i gegnum
fjarfundarbinad eda med t6lvuposti. Nu polir dkvordun ekki bid og radrum gefst
ekki til ad boda til fundar og er pa heimilt ad 6ska med sannanlegum hatti eftir ad
nefndarmenn taki afstodu til tillogu i atkvaedagreidslu utan fundar og gilda pa
akvaedi i grein 3.3 um alyktunarhafi nefndarinnar. Akvardanir sem teknar eru med
fyrrgreindum heetti skulu stadfestar & neesta fundi og feerdar i fundargero.

3.14.Fjarmalaeftirlitsnefnd skal skila Alpingi skyrslu um storf sin einu sinni 4 4ri.

4. gr. Akvardanir fjarmalaeftirlitsnefndar

4.1. Fjarmalaeftirlitsnefnd tekur dkvardanir um eftirfarandi sbr. 1. mgr. 15. gr. sbl.:
4.1.1. Setningu starfsreglna fjarmalaeftirlitsnefndar, p.m.t. vegna breytinga 4 peim.
4.1.2. Afturkollun starfsleyfis og skraningar vegna alvarlegra eda itrekadra brota.
4.13. Alagningu stjornvaldssekta.

4.1.4. Samkomulag um satt pegar um fordemisgefandi mal er ad reda.
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4.1.6.
4.1.7.
4.1.8.

. Keru til Ilogreglu vegna meintra brota gegn bpeim 16gum sem

fjarmalaeftirlitinu er falid ad hafa eftirlit med.

Beitingu dagsekta til ad knyja 4 um urbetur.

Beitingu févitis.

Fravikningu stjornarmanns og framkvamdastjora pegar heefisskilyrdi eru ekki
uppfyllt vegna brotlegrar hattsemi.

. Adrar akvardanir sem teljast sérstaklega pydingarmiklar eda hafa veruleg

ahrif.

4.2. Pa tekur nefndin eftirfarandi meiri hattar dkvardanir samkvaemt 11. gr. laga nr.
70/2021 um gjaldeyrismal:

4.2.1.
4.2.2.
4.2.3.
4.2.4.
4.2.5.

Alagning stjornvaldssekta.

Samkomulag um satt pegar um fordemisgefandi mal er ad rada.

Beitingu dagsekta til ad knyja & um urbatur.

Keeru til 16greglu vegna meintra brota gegn [6gunum.

Fjarmalaeftirlitsnefnd getur framselt til varasedlabankastjora fjarmalaettirlits
vald sitt til toku annarra dkvardana V. kafla laga nr. 70/2021.

5. gr. Akvardanir Sedlabankans sem sendar skulu fjarmalaeftirlitsnefnd til
kynningar

5.1. Sedlabankinn skal, ad teknu tilliti til logbundinna timafresta, gefa
fjarmalaeftirlitsnefnd teekifeeri til ad koma ad dbendingum og athugasemdum adur
en teknar eru dkvardanir i eftirfarandi malum sbr. 2. mgr. 15. gr. sbl.:

5.1.1.

5.1.2.
5.1.3.
5.14.

Akvordunum sem varda konnunar- og matsferli fjarmalafyrirtzekja sem teljast
kerfislega mikilvaeg.

Veiting eda synjun starfsleyfis til eftirlitsskyldra adila.

Afgreidslu 4 tilkynningum um virka eignarhluti eftirlitsskyldra adila.

Ho6foun domsmals, afryjun eda kaeru 4 nidurstodu domsmals til &0ri domstols
i malefnum fjarmalaeftirlits.

5.2. Sedlabankinn upplysir nefndina um framangreind mal badi vid upphaf
stjornsyslumals og 4dur en akvordun er tekin og nefndinni gefinn kostur 4 ad koma
ad athugasemdum og abendingum. Ef timafrestir leyfa ekki ad bedid sé eftir nasta
fundi nefndarinnar skal nefndin f4 sendar upplysingar og takiferi til ad senda
skriflegar dbendingar eda athugasemdir adur en akvordun er tekin.

6. gr. Hzefi nefndarmanna

6.1. Um hefi nefndarmanna gilda 16g nr. 92/2019 um Sedlabanka Islands og dkvaedi
stjornsyslulaga nr. 37/1993.
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6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

7.1.

7.2.

7.3.

Nefndarmenn skulu i hvivetna geeta ad hafi sinu vid umfjéllun einstakra mala.
Nefndarmonnum er skylt ad upplysa um atvik sem geta valdid vanhefi peirra og
skulu peir gera pad um leid og slik mal koma upp. Ef vafi leikur 4 um hafi
nefndarmanns tekur fjarmalaeftirlitsnefnd akvordun um hvort hann skuli vikja sati
vegna vanhafis.

Sé nefndarmadur vanhafur skal vidkomandi ekki taka patt i medferd pess mals ad
neinu leyti og skal ekki hafa adgang ad gégnum eda vera vidstaddur umradur eda
akvardanatoku 4 fundinum. Boka skal i fundargerd ad hluteigandi hafi vikio seti.

Ef enginn nefndarmadur hefur vakio athygli & mogulegu vanhefi sinu til ad taka
akvordun um einstok mal sem eru til medferdar 4 fundi nefndarinnar, skal formadur
nefndarinnar taka pad fram i upphafi fundar og jafnframt skal pad bokad i
fundargero.

Um vidskipti nefndarmanna vid eftirlitsskylda adila gilda akvaedi reglna par um, na
reglna fra 23. mars 2020 nr. 303/2020.

7. gr. bagnar- og trunadarskylda

Nefndarmenn, starfsmenn og adrir gestir funda nefndarinnar eru bundnir
pagnarskyldu um allt pad sem vardar hagi vidskiptamanna bankans, vidskipti og
rekstur eftirlitsskyldra adila, tengdra adila eda annarra og malefni bankans sjalfs,
svo og um Onnur atridi sem beir fa vitneskju um i starfi sinu eda fram koma a
fundum nefndarinnar og leynt skulu fara samkvaemt 16gum eda edli mals, nema
domari arskurdi ad upplysingar sé skylt ad veita fyrir domi eda til 16greglu eda skylt
sé ad veita upplysingar [6gum samkvemt. Sama gildir um sérfraedinga, verktaka og
adra sem starfa fyrir eda a4 vegum fjarmalaeftirlitsnefndar. Pagnarskyldan helst pott
lati0 sé af starfi.

Nefndarmonnum, starfsmonnum eda 60rum gestum funda nefndarinnar er 6heimilt
ad nyta sér trinadarupplysingar sem peir komast yfir vegna starfs sins 1 bankanum
eda fundarsetu 4 fundi nefndarinnar, par 4 medal i peim tilgangi ad hagnast eda
fordast fjarhagslegt tjon i vidskiptum.

Um medferd nefndarmanna & innherjaupplysingum og vidskiptum innherja gilda
akvaedi reglna um meodferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja nr. 1050/2012
sem Fjarmalaeftirlitid setti 4 grundvelli 132. gr. laga nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti, sbr. 2. mgr. 130. gr. somu laga.
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8.1.

8.2.

8.3.

8.4.

8. gr. Undirritun, breytingar, gildistaka o.fl.

Akvordun um  setningu  starfsreglna pessara skal tekin 4  fundi
fjarmalaeftirlitsnefndar og undirritadar af nefndarmonnum vid sampykki peirra.

Akvordun um breytingu 4 starfsreglum fjarmalaeftirlitsnefndar er tekin 4 fundi
nefndarinnar. Hver nefndarmadur getur lagt fram skriflega tilldgu um breytingar til
nefndarinnar og o6skad eftir ad tillagan verdi sett &4 dagskrd naesta fundar
fjarmalaeftirlitsnefndar.

bessar starfsreglur hafa verid settar af fjarmalaeftirlitsnefnd, sbr. 2. mgr. 16. gr. sbl.,
og stadfestar af bankaradi Sedlabanka {slands 4 fundi bankarads 14. juni 2023, sbr.
c-li0 1. mgr. 8 gr. somu laga. Starfsreglurnar taka gildi vid undirritun
fjarmalaeftirlitsnefndar hinn 28. jani 2023 og falla pa ur gildi starfsreglur
nefndarinnar frd 28. februar 2022.

Birta skal starfsreglur fjarmalaeftirlitsnefndar 4 vefsidu Sedlabanka slands.
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6. juni 2024

Stefna Sedlabanka Islands um beitingu stjornsysiu-
vidurlaga og pvingunarurreeda

I. Tilgangur og markmid®

Markmid med stefnu Sedlabanka islands um stjérnsysluvidurlég og pvingunartrraedi er
ad tryggja fyrirsjaanleika og jafnraedi vid beitingu stjornsysluvidurlaga og pvingunarur-
raeda.

Il. Markmid med beitingu vidurlaga og pvingunardrraeda

Megintilgangur med beitingu stjérnsysluvidurlaga og pvingunartrreeda Sedlabanka fs-
lands er ad tryggja hlitni vid regluverk a fjarmalamarkadi, draga ur likum & pvi ad starfsemi
eftirlitsskyldra adila leidi til tjons fyrir almenning, studla ad fijarmalastédugleika og pvi ad
fjarmalamarkadurinn njéti trausts almennings til ad gegna pjédhagslegu hlutverki sinu.

Sedlabanki islands bregst vid brotum 4 I6gum og reglum og skorti & fylgni vi® kvardanir
Sedlabankans & markvissan hatt med beitingu pvingunaruirraeda og vidurlaga.

lll. Beiting pvingunarurraeda

Sedlabanki islands beitir pvingunartrraedum til ad knyja & um framfylgni vid 16g, reglur
og akvardanir Sedlabankans. Helstu pvingunarirraedi sem Sedlabanki Islands getur beitt
eru ad krefjast Urbdta og ad leggja a adila dagsektir.

Urbdtakrafa er gerd ef i ljos kemur ad eftirlitsskyldur adili fylgir ekki ldgum og reglum sem
gilda um starfsemi hans. Sedlabanki islands tekur jafnframt til skodunar hvort tilefni sé til
ad beita samhlida 68rum Urraedum sem eftirliti® hefur heimild til ad beita [6gum sam-
kveemt.

Sedlabanki islands getur lagt dagsektir & adila, m.a. ef adili veitir ekki umbednar upplys-
ingar, sinnir ekki drbotakréfu innan haefilegs frests, eda hlitir ekki reglum Sedlabankans.
Akvordun um fjarheed dagsekta tekur mid af atvikum hverju sinni, p. & m. edli og alvarleika
brots og fjarhagsstddu vidkomandi adila.

IV. Beiting vidurlaga

Sedlabanki [slands beitir viSurldgum vegna brota & l6gum, reglum og akvordunum eftir-
litsins og er vidurlégum eetlad ad hafa varnadarahrif sem mida ad pvi ad draga ur eda
afstyra frekari brotum. beer vidurlagaheimildir sem Sedlabanki Islands hefur yfir ad rada
eru stjornvaldssektir, féviti, afturkéllun starfsleyfis og brottvikning stjornar og fram-
kvaemdarstjora.

Akverdun um beitingu vidurlaga fer fram & grundvelli heildarmats & atvikum maéls i hverju
tilviki fyrir sig. Vid akvordun um vidurlagabeitingu er m.a. horft til markmida fjarmala-
eftirlitstefnu  Sedlabanka f[slands, sem eru ad tryggja heilbrigdan og traustan
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fiarmalamarkad, heilbrigda og edlilega vidskiptahaetti, skilvirkan og éruggan verdbréfa-
markad og 6flugar adgerdir gegn peningapveetti og fiarmagnun hrydjuverka.

Sedlabanka fslands er & 6llum stigum mals heimilt ad ljka malum vegna brota med satt
vi® malsadila ef hann telur ad maélsatvik séu med peim heetti ad satt komi til alita.

Sedlabanki [slands ber ad kaera meint meirihattar brot til [dgreglu samkvaemt I6gum. Brot
telst meiri hattar ef pad lytur ad verulegum fjarhaedum, ef verknadur er framinn med sér-
staklega vitaverdum heetti eda vid adsteedur sem auka mjog a sakneemi brotsins. Verdi
Sedlabanki fslands { stérfum sinum askynja um meint brot & 68rum I6gum en peim sér-
l6gum sem gilda um starfsemi eftirlitsskyldra adila, t.d. almennum hegningarlégum eda
skattaldgum, er peim visad til videigandi stjérnvalda/ldgreglu.

V. Sjonarmid vid akvordun um fjarhaed sektar

Sedlabanki [slands getur lagt stjérnvaldssekt & hvern pann sem brytur gegn &kvaedum
laga og reglna sem bankinn hefur eftirlit med ef vidkomandi brot vardar stjornvaldssekt,
6had pvi hvort brot er framid af &setningi eda galeysi. Akvordun um beitingu stjornvalds-
sektar er tekin a grundvelli peirra sérlaga sem eiga vid i hverju mali fyrir sig.

Vid alagningu stjornvaldssekta er avallt geett jafnreedis og ad tryggt sé ad sekt hafi i senn
varnadarahrif, sé skilvirk og medalhdfs gaett. Akvérdun um fjarhaed stjérnvaldssektar
byggir a heildarmati a atvikum mals hverju sinni, m.a. af alvarleika brots og hvad pad hefur
stadid lengi, abyrgdar hins brotlega, avinnings hins brotlega, samstarfsvilja hins brotlega,
fyrri brota, radstafana sem hinn brotlegi gripur til til ad koma i veg fyrir ad brotid verdi
endurtekid, fjarhagsstddu hins brotlega, moguleg kerfisleg ahrifa brotsins og hvort brot
hafi leitt til taps pridja adila.

VI. Opinber birting
Nidurstddur um beitingu pvingunarurraeda og vidurlaga eru birtar opinberlega i samraemi
vid stefnu Sedlabankans um opinbera birtingu.

Stefna pessi er sett & grundvelli 1. mgr. 15. gr. laga um Sedlabanka Islands.
Sampykkt i fiarmalaeftirlitsnefnd Sedlabanka Islands 6. juni 2024

Vo Qa;%\ms%ml i

Bjork Sigurgisladottir

Varasedlabankastjori fjarmélaeftirlits
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Eitt meginmarkmida Sedlabanka islands er ad studla ad traustri og éruggri fjarmalastarfsemi.

Fjarmalaeftirlit Sedlabanka islands fylgist med ad starfsemi eftirlitsskyldra adila sé i samraemi
vid 16g, reglugerdir, reglur og sampykktir sem um starfsemina gilda og ad starfsemin sé i
samraemi vid heilbrigda og edlilega vidskiptahaetti. Markmid eftirlits med fjarmalastarfsemi
er ad studla ad traustum og 6ruggum fjarmalamarkadi og draga ar likum & ad starfsemi
eftirlitsskyldra adila leidi til tjons fyrir almenning.

Tilgangur ritsins um fjarmalaeftirlit er:
« ad skyra fra pvi hvernig fjarmalaeftirlitid vinnur ad peim verkefnum sem pvi eru falin
i logum og hvernig stefnu og verkaaetlun fjarmalaeftirlitsins var fylgt eftir & naest-
lidnu ari;
» ad upplysa um helstu aherslur i verkaaetlun arsins;
» ad greina fra nylegum og veentanlegum breytingum & réttarheimildum fjarmala-
markadarins.

Med Utgéfu ritsins leitast Sedlabankinn vid ad tryggja videigandi gagnseei um storf og
aherslur fjarmalaeftirlitsins og studla ad upplystri umreedu um fjarmalakerfid.

Utgefandi:
Sedlabanki islands, Kalkofnsvegi 1, 101 Reykjavik, 569 9600, sedlabanki@sedlabanki.is, www.sedlabanki.is

5. rit. 6. mars 2025 ISSN 2772-0802, vefrit

Ollum er frjalst ad nota efni Ur Fjdrmdlaeftirliti en pess er 6skad ad getid sé heimildar.



Efnisyfirlit

| Starfsemi fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands 5
Eftirlit med fjarmalafyrirtaekjum,
rafeyrisfyrirtaekjum og greidslustofnunum 5
Eftirlit med vatryggingastarfsemi 13
Eftirlit med lifeyrissjodum og vorsluadilum séreignarsparnadar 15
Eftirlit med vidskiptahattum og malefni neytenda 18
Eftirlit med verdbréfamarkadi 22
Eftirlit med rekstraradilum og sjodum 25
Eftirlit me® adgerdum gegn peningapvaetti og fjarmognun hrydjuverka 25
[ Helstu forgangsmal i verkaaetlun 2025 27
[11 Breytingar a réttarheimildum fjarmalamarkadar 29
Lagabreytingar 4 arinu 2024 29
Vaentanleg ny 16ggjof a fjarmalamarkadi 31
Rammagreinar
1 Vettvangsathuganir 9
2 Heefismat og virkir eignarhlutir 12
3 Starfsleyfi og onnur leyfismal 14
4 Umraeduskyrsla um lifeyrissjodi 17
5 Vidurlagamél og domsmal 18
6 Erindi fra almenningi — mikilveegur pattur i greiningum
a vidskiptahattum 21
7 Vidurlagastefna og reglur um satt 22
8 Bankapakki ESB med aherslu & CRR 1l 35
9 Veentanlegar breytingar a 16ggjof um adgerdir gegn
peningapveetti og fjarmdgnun hrydjuverka 36
10 Stafreenn vidnamsprottur fjarmalamarkadarins (DORA) 37
11 Reglugerd um markadi fyrir syndareignir (MiCA) 39
Vidaukar 41
1 Fjoldi adila undir eftirliti vid arslok 2019-2024 41
2 Starfsemi erlendra adila 4 islandi vid arslok 2023 og 2024 42



Merking takna:

Bradabirgdatala eda daetlun.

Minna en helmingur einingar.

Null, p.e. ekkert.

Upplysingar vantar eda tala ekki til.
Tala & ekki vid.



Starfsemi fjarmalaeftirlits

Sedlabanka Islands

i pessum kafla er skyrt fra pvi hvernig fjidrmalaeftirlit
Sedlabanka islands framfylgdi stefnu sinni og verk-
deetlun & arinu 2024 med reglubundnu eftirliti og 68rum
athugunum.

Eftirlit med fjarmalafyrirteekjum,
rafeyrisfyrirteekjum og greidslu-
stofnunum

Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med fjarmalafyrirtaekjum
samkvaemt |6gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki,
rafeyrisfyrirtaekjum samkveemt l6gum nr. 17/2013 um
Utgafu og medferd rafeyris og greidslustofnunum
samkvaemt 16gum nr. 114/2021 um greidslupjénustu.
Annars vegar er um ad reda reglulegt eftirlit i sam-
reemi vid grunneftirlitslikan fjarmalaeftirlitsins og hins
vegar sértaekar athuganir sem taka mid af dhaettumati
og adstaedum hverju sinni.

Meginahersla i eftirliti med fjarmalafyrirtaekjum
pbegar horft er til fijarhagslegra ahaettupatta er ad pau
bui vid sterka eiginfjar- og lausafjarstodu til ad tryggja
fijarhagslegan styrk peirra til ad maeta dveentum aféllum.

i lok ars 2024 var 21 fjarmalafyrirteeki undir eftirliti
fijarmalaeftirlitsins, par af fjorir vidskiptabankar, fimm
sparisjodir, fjogur lanafyrirteeki og atta verdbréfafyrir-
teeki. Einnig voru tvo rafeyrisfyrirteeki og tveer greidslu-
stofnanir undir eftirliti fjarmalaeftirlitsins. Sja nanar i
toflu 1 & bls. 41.

Prir vidskiptabankar, Arion banki hf, {slandsbanki
hf. og Landsbankinn hf., eru skilgreindir sem kerfis-
lega mikilveegir bankar af fjarmalastédugleikanefnd
Sedlabankans, en eignir peirra priggja nema samanlagt
hatt i 90% af heildareignum lanastofnana.

Eftirlit med kerfislega mikilveegum bdnkum er
nokkud umfangsmiki®d verkefni og felur i sér reglulega
og kerfisbundna yfirferd a gégnum og upplysingum
um stodu bankanna. Einnig eru framkvaemdar sér-
teekar athuganir og greiningar dsamt pvi sem vidtol eru
tekin vid tiltekna stjornendur og adra lykilstarfsmenn
peirra og endurskodendur. Fylgst er med préun lykil-
ahaettuvisa i rekstri bankanna og mat lagt & sjalfbaerni
vidskiptastefnu og lifveenleika vidskiptalikans peirra.
Pa er mat lagt & stjornarhaetti og innra eftirlit hja peim
og margyvislegir dhaettupaettir i rekstri peirra teknir til
skodunar og ryndir med kerfisbundnum haetti.

Kénnunar- og matsferli fjarmalafyrirtakja

Arlega framkvaemir fjarmalaeftirlitid itarlegt konnunar-
og matsferli (e. supervisory review and evaluation pro-
cess, SREP) hja vidskiptabonkunum fjérum. i ferlinu er
medal annars lagt mat a lifveenleika vidskiptalikans og
sjalfbaerni vidskiptastefnu, stjornarhaetti og innra eftir-
lit, Utlana-, motadila- og sampjoppunaraheettu, mark-
adsahaettu, rekstrarahaettu, lausafjar- og fjarmoégnunar-
ahaettu og peir latnir gangast undir alagsprof. Vid mat &
pessum ahaettupattum er studst vid Almenn viomid og
adferdafraedi vegna konnunar og matsferlis hja fjarmala-
fyrirtaekjum. Hin almennu vidmid voru endurskodud a
arinu 2024 og byggjast a vidmidunarreglum Evrépsku
bankaeftirlitsstofnunarinnar (EBA) um sama efni (EBA/
GL/2022/03). Jafnframt er hofd hlidsjon af ymsum
60rum vidmidunarreglum.

Kénnunar- og matsferlid leidir til nidurstédu um
ad hve miklu leyti peer dheettumildandi radstafanir sem
hlutadeigandi fjarmalafyrirteeki hefur gripid til vegna
ahaettu i rekstri séu naegjanlegar, hvort stjornun pess
sé traust og hvort eiginfjargrunnur dsamt lausafjar- og
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fjarmognunarstodu sé fullnsegjandi med hlidsjon af
peim ahaettupattum sem felast i starfseminni. Ferlid
felur jafnframt i sér ad fjarmalaeftirlitid leggur mat a
og akvedur vidbdtarkrofu um eiginfjargrunn fjarmala-
fyrirteekis (stod II-R) sem segir til um pad eigid fé sem
naudsynlegt er ad hlutadeigandi fjarmalafyrirtaeki hafi
tilteekt vegna ahaettu sem pad stendur frammi fyrir eda
geeti purft ad maeta til vidbotar vid lagmarkskrofu um
eiginfjargrunn (stod ).

Hja 68rum fjarmalafyrirtaekjum en vidskiptabonk-
unum fer kdnnunar- og matsferli sjaldnar fram, p.e. ad
jafnadi annad til pridja hvert ar nema adsteedur kalli &
aukna tidni. Pess & milli fer fram umfangsminna arlegt
ahaettumat fyrir pessi fijarmalafyrirtaeki. Petta er i sam-
reemi vid pad grundvallarsjénarmid i aheaettumidudu
eftirliti ad eftirlit sé umfangsmeira med fyrirtaekjum
sem geta 6gnad fjarmalastodugleika eda valdid stérum
hépi vidskiptavina miklu tjoni.

Greining vidskiptalikana og mat a Gtlanadhaettuy,
rekstrarahaettu, markads- og fastvaxtaahaettu og
stjérnarhattum og innra eftirliti

Vidskiptalikon

Hiuti af reglulegu eftirliti med fjarmalafyrirtaekjum er
greining og mat & lifveenleika vidskiptalikans og sjalf-
baerni vidskiptastefnu peirra til a.m.k. priggja ara. bratt
fyrir efnahagslegar askoranir hefur rekstur vidskipta-
bankanna gengid vel, ardsemi er goéd, eiginfjar- og
lausafjarhlutfoll eru sterk og vanskil heimila og fyrir-
teekja hafa aukist minna en bulast matti vid. Ad mati
fiarmalaeftirlitsins eru lifvaenleiki vidskiptalikana og
sjalfbaerni vidskiptastefnu vidskiptabankanna vidun-
andi.

Kerfislega mikilveegu bankarnir prir hafa allir
moétad sér stefnu um ad sinna alhlida bankastarf-
semi pott dherslur & einstaka starfspeetti séu olikar.
Vatryggingastarfsemi er pegar hluti af samstaedu eins
banka, annar banki hefur hlotid sampykki fjarmalaeftir-
litsins sem virkur eigandi vatryggingafélags og séa pridji
hefur &form um ad vatryggingar verdi hluti af voru-
frambodi bankans. betta er breyting fra pvi sem adur
var og tekjur af vatryggingastarfsemi eru nu tekjustod i
rekstri kerfislega mikilvaegra banka.

Bankarnir eru almennt vel fjdrmagnadir og fjol-
breytni i markadsfjarmdgnun er enn ad aukast. A &rinu
2024 voru i fyrsta sinn gefin Ut vikjandi forgangs-
skuldabréf (e. senior non-preferred bonds) af islenskum
banka og pa hefur Utgafa & 6vedtryggdum skuldabréf-
um i islenskum krénum aukist. Steersti hluti fiarmogn-
unarhlidar vidskiptabankanna er innlan, eda um 58%,
skuldabréfattgafa & markadi er um 28% og eigid fé

um 14%. Skuldabréfautgafa & markadi skiptist pannig
ad sértryggd skuldabréf eru um 51% og 6vedtryggd
skuldabréf um 49%. Gjaldmidlasamsetning markads-
fiarmognunar skiptist nokkurn veginn jafnt i islenskar
kronur og erlenda gjaldmidla. Meirihluti vedtryggdrar
skuldabréfautgafu er pé enn i erlendum gjaldmidlum,
eda um 80%, og bankarnir pvi hadir adsteedum og
adgengi ad erlendum skuldabréfamorkudum.

Vegna aukinnar samkeppni hefur hlutfall innlana
sem bera heerri vexti en hefdbundin veltiinnlan farid
vaxandi & undanférnum arum sem ad 6dru Obreyttu
haekkar fjarmognunarkostnad bankanna. Vaxtamunur
bankanna minnkadi & arinu vegna hlutfallslega meiri
haekkunar fjarmognunarkostnadar en vaxtatekna. pratt
fyrir minni vaxtamun er fjarmoégnunarkostnadur fyrir-
teekja og heimila har. Eftirspurn eftir verdtryggdum
lanum hefur aukist mikid par sem lantakendur leita
leida til ad leekka greidslubyrdi sina. A sama tima
velja innlanseigendur frekar o6verdtryggda innlans-
reikninga. Verdtryggingarmisvaegi kerfislega mikilvaegu
bankanna priggja, p.e. munur & verdtryggdum eignum
og skuldum, hefur pvi aukist hratt & arinu. Styring verd-
tryggingarahaettu verdur askorun i rekstri bankanna a
naestu misserum.

Landfraedipdlitisk aheetta (e. geopolitical risk)
er vaxandi ahaettupattur i rekstri fjarmalafyrirtaekja.
Ahaettan er frabrugdin hefdbundum ahaettupattum,
enda er fyrirsjaanleikinn minni og 6vissa meiri, baedi
hvad vardar likur & ad ahaettan raungerist og ahrif
hennar. Fjarmalaeftirlitid mun veita framangreindum
ahaettupeetti aukna athygli i mati sinu & sjalfbaerni vid-
skiptastefnu fjarmalafyrirtaekja.

Utlanaaheetta

Eftirlit med Utldnadhaettu & sidasta ari litadist af peirri
ovissu sem hefur skapast vegna sviptinga i ytra umhverfi
efnahagsmala, svo sem verdbdlgu og haum voxtum,
jardhreeringum og eldsumbrotum & Reykjanesi og
stridsatokum uti i heimi. Mikilveegt er ad lanastofnanir
vakti ahrif pessara patta & geedi Utlana og leggi mat a
hvada ahrif peir hafa og geta haft & greidslugetu heim-
ila og fyrirteekja. A3 sama skapi purfa vartdarkrofur,
aheettustyring og upplysingagjof vegna Utlanadhaettu
ad endurspegla dhaettuna, baedi til skemmri og lengri
tima.

Hin mikla aukning sem vard a ivilnunum a timum
heimsfaraldursins & arunum 2020-2022 virdist vera
gengin til baka en Gtlan sem fa slika merkingu purfa
ad halda peirri merkingu i kerfum vidskiptabankanna
i tiltekinn tima. A arinu 2024 for fjarmalaeftirlitid yfir
mat bankanna & hvad teljist ivilnun. i pvi sambandi var



farid i vettvangsathuganir hja bonkunum en pessum
athugunum er 6lokid.

Stodugur voxtur hefur verid i Gtlanaséfnum kerfis-
lega mikilveegra banka & undanférnum arum, hvort
sem litid er til fyrirtaekjaldna eda lana til einstaklinga.
Litils hattar aukning hefur veri® i vanskilum hja boénk-
unum & undanférnum manudum en varidarsjodir hafa
ekki haekkad i samraemi vid aukningu Utlana og vanskila
og eru pvi hlutfallslega leegri en fyrir heimsfaraldurinn.
Fjarmalaeftirlitid mun i framhaldinu leggja aherslu & ad
fylgjast med mati a virdisryrnun og varudarsjodum hja
bénkunum.

i kjolfar alpjodlegu fjarmalakreppunnar hafa télu-
verdar breytingar ordid a samevropsku regluverki
um varfaerniskrofur fjarmalafyrirtaekja. A arinu 2025
er stefnt ad pvi ad logfesta reglugerdina CRR Il sem
breytir nugildandi reglugerd um varfaerniskrofur til fjar-
malafyrirteekja. Nanar er fjallad um helstu breytingar
sem innleiding CRR Il mun hafa i fér med sér i ramma-
grein a bls. 35.

Rekstraraheetta

Fjarmalaeftirlitid leggur aherslu a ad heildarumgjord
og eftirlit med rekstrardhaettu séu vel skilgreind og
ad pekking og vitund stjérna og stjérnenda fyrirteekja
a fjarmalamarkadi um rekstrardhaettu sé til stadar.
Ahersla & rekstrardhaettu og umfang hennar hefur
almennt veri® ad aukast i rekstrarumhverfi slikra fyrir-
teekja og pvi er mikilveegt ad dagleg stjornun ahaett-
unnar sé traust. Ahztta tengd notkun & upplysinga-
teekni i fjarmalakerfinu er mikil og hefur verid ad aukast
sidastlidin ar. Netarasir, t.d. DDoS-arasir, voru nokkrar &
arinu 2024 og skiptu rétt vidbrogd vid peim miklu mali.

A &rinu 2024 var 1693 ahersla 4 ad fylgja pvi eftir
hvort stefnuskjol og verklagsreglur vaeru pannig ur
gardi gerd ad starfsmenn vidskiptabanka sem starfa i
fyrstu varnarlinu hefdu pau teeki og tol sem til pyrfti
til ad meta aheettuna. Einnig var 16gd ahersla a yfirferd
fravikaskraninga, umgjord likanadhaettu, Utvistun og
préfanir & styringum.

Ymsar athuganir vegna upplysingataekniahaettu
voru framkvaemdar & arinu 2024 og ber par helst ad
nefna aframhaldandi athugun a fylgni greidslupjén-
ustuveitenda greidslureikninga vid krofur um sterka
sannvottun og uttekt & upplysingateekniramma lana-
stofnana, vatryggingafélaga og lifeyrissjoda.

A &rinu 2025 mun CRR Ill reglugerdin sem fyrr
segir taka gildi & islandi en hin snyr m.a. ad pvi hvernig
fijarmalafyrirtaeki reikna Ut eiginfjarporf vegna rekstrar-
dhaettu. Breytingarnar sem verda med reglugerdinni
fela i sér einfaldari Utreikninga & rekstraraheettu og

leida til pess ad breytileiki & milli lanastofnana verdur
minni. | rammagrein & bls. 35 er nanar fjallad um CRR
[l og ahrif hennar & fjarmalafyrirteeki.

A siari hluta arsins 2025 er gert rad fyrir ad ny
reglugerd um stafreenan vidnamsprott fyrirteekja a
fiarmalamarkadi (e. digital operational resilience act,
DORA) muni taka gildi a {slandi. | rammagrein a bls.
37 er fjallar nanar um reglugerdina og ahrif hennar a
eftirlitsskylda adila, en undirbuningar fyrir innleidingu
hennar hefur stadid i nokkurn tima.

Markads- og fastvaxtadhaetta

Undanfarin misseri hefur verdbdlgupréun verid mikill
ahrifavaldur i eftirliti med markads- og fastvaxtadhaettu.
Eftir ad hafa verid i sdgulegu lagmarki arin & undan, tok
verdbolga ad aukast i arslok 2021 sem méa m.a. rekja til
sviptinga i efnahagsmalum & heimsvisu i kjolfar heims-
faraldurs og stridsataka. Sedlabankar heimsins haekk-
udu styrivexti sina til ad bregdast vid verdbdlgunni
sem leiddi til laekkunar & gengi a hlutabréfamorkudum
og haekkunar & utlansvoxtum til heimila og fyrirtaekja.
Lakari vaxtakjor hafa svo valdid pvi ad heimili og
fyrirtaeki & islandi hafa i rikari meeli sott i verdtryggd
lan med tilheyrandi aukningu & verdtryggingarjofnudi
lanastofnana par sem verdtryggdar eignir hafa aukist
meira en verdtryggdrar skuldir.

Allt fré pvi ad vextir toku ad haekka hefur verid 16gd
mikil dhersla & ad flyta innleidingu & nyjum reglum fra
Evropu, p.e. vidmidunarreglum EBA, sérstokum skyrslu-
skilum og tveimur reglugerdum Evrépusambandsins
um mat & fastvaxtadheettu. Olikt mérgum 68rum rikjum
hefur fastvaxtadhaetta i mérg undanfarin ar verid fastur
lidur i mati fijarmalaeftirlitsins a vidbotarkrofu um eigin-
fijargrunn islenskra fjarmalafyrirteekja. Toluverd pekking
er pvi til stadar innan fjarmaélakerfisins og fjarmala-
eftirlitsins & &haettupaettinum og innleidingin hefur
ad mestu leyti gengid vel. Enn er p6 unnid ad ymsum
valkveedum pattum likt og hegdunarlikénum innlana
og aframhaldandi préun & vidmidum fjarmalaeftirlitsins
fyrir dhaettupéttinn.

Aukning verdtryggdra eigna umfram aukningu
verdtryggdra skulda hja lanastofnunum hefur leitt til
pess ad verdtryggingarahaetta er ni med mesta méti i
sogulegu samhengi. Hugsanlega munu laekkandi vextir
leida til pess ad hun minnki. Umfang stodutoku lana-
stofnana i ver&bréfum er innan edlilegra marka, sé horft
til steer®ar peirra og veltu & morkudum.

i 68rum kafla ritsins er fjallad sérstaklega um paer
breytingar sem verda & medhondlun markadsahaettu
samhlida innleidingu CRR I, eda svonefnt Fundamental
Review of the Trading Book, FRTB.



Stjérnarheettir og innra eftirlit

Fjarmalaeftirlitid greinir og leggur mat a hvort veikleik-
ar i stjérnarhattum og innra eftirliti fjarmalafyrirtaekja
skapi aheettu og hafi ahrif & starfsemi og sjalfbaerni
beirra. Ahersla er 1698 4 ad meta hvort fyrirkomulag
stjornarhatta tryggi trausta stjérnun aheettu og feli i sér
videigandi innra eftirlit i samraemi vid priggja prepa lik-
anid (e. the three lines model), en likani® audveldar fyrir-
teekjum ad finna Ut hvers konar stjornskipulag og ferlar
studla best ad pvi ad na settum markmidum sinum og
stydja vid gdda stjornarhaetti og dhaettustjornun.

Vid eftirlit med stjdrnarhattum a arinu 2024 lagdi
fijarmalaeftirlitid mat & heildarumgjord stjérnarhatta,
b.m.t. stjérnskipulag og starfsemi og skilvirkni stjornar
med aherslu & hvernig stjorn sinnir hlutverki sinu. Mat
a stjérnarhattum er medal annars byggt & vidtdlum vid
stjornarmenn, framkvaemdastjora og yfirmenn eftirlits-
eininga dsamt 68rum gognum sem fjarmalaeftirlitid aflar.
P& var & arinu farid i pemaathugun & innri endurskodun
vidskiptabankanna, sem er 6lokid. Athugasemdum og
abendingum vegna mats og athugana verdur komid a
framfeeri par sem vid & og Urbéta krafist.

Vidmidunarreglur EBA um trausta starfskjara-
stefnu voru innleiddar & arinu 2024. Samhlida féllu ur
gildi reglur nr. 388/2016, um kaupaukakerfi samkvaemt
l6gum um fjarmalafyrirtaeki. | vidmidunarreglunum er
fialla® med nokkud itarlegum heetti um starfskjara-
stefnur og fést og breytileg starfskjor, p.m.t. hvenager
breytileg starfskjor eru heimil og pa arangursmeeli-
kvarda sem skulu liggja til grundvallar. P4 voru inn-
leiddar sambeerilegar vidmidunarreglur fra Evrépsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni (ESMA) um starfs-
kjor & verdbréfamarkadi og sjodamarkadi.

A &rinu 2024 var unnid ad innleidingu DORA
reglugerdarinnar sem aaetlad er ad taki gildi hér a landi
4 sidari hluta arsins 2025. | DORA er sérstaklega fjallad
um abyrgd stjornar med tilliti til notkunar upplysinga-
og fjarskiptataeknipjonustu sem pridju adilar veita. Pa
eru gerdar kréfur um ad stjornarmdnnum beri ad vid-
halda og uppfeera pa pekkingu sina og feerni sem parf
til ad skilja og meta upplysinga- og fjarskiptateekni-
ahaettu og ahrif hennar a starfsemi hlutadeigandi adila
a fjarmalamarkadi.

Stjérnarhaettir eru einn peirra patta sem hafa verid
valdir sem stefnumarkandi ahersla i fjarmalaeftirliti til
naestu priggja ara.

Vettvangsathuganir

A arinu 2024 var afram 1698 ahersla & vettvangs-
athuganir sem tengjast Utlanadhaettu hja fjarmalafyrir-
teekjum. A &rinu var lokid vid athuganir hja Arion banka

hf, Fossum fjarfestingarbanka hf., {slandsbanka hf,,
Kviku banka hf. og Landsbankanum hf. sem folust i pvi
ad kanna hvernig bankarnir stodu ad mati & métadila-
ahaettu samkvaemt eiginfjarskyrslu (COREP) asamt mati
a fjarhagslegum tryggingum til mildunar Utlanadhaettu.
Gagnseeistilkynningar vegna athugananna hja Fossum
fjarfestingarbanka hf. og Kviku banka hf. voru birtar a
vefsidu Sedlabankans i névember 2024.

Pa var & arinu loki® vid vettvangsathuganir hja
Arion banka hf. og islandsbanka hf. par sem skodud
var framkveemd bankanna vid mat & pvi hvort lan-
takar teldust dliklegir til ad endurgreida (e. unlikely to
pay) og hvort pad ylli pvi ad lan fleeddi ekki med edli-
legum heetti inn og Ut af dheettustigi 3 i virdismatsferli
bankanna. Samhlida var konnud framkvaemd bankanna
vid mat & greidslugetu (e. repayment capacity) lan-
pbega sem fengid hefdu ivilnandi skuldadrreedi og hvort
skréning peirra veeri fullneegjandi. Vettvangsathuganir
um sama efni hofust einnig hja tveimur 68rum vid-
skiptabdnkum & arinu en peim var 6lokid i arslok. A
arinu hofst onnur vettvangsathugun hja vidskiptabanka
er vardadi Utlanaahaettu, par sem ahersla var 16gd 4 ad
skoda lanveitingar til smaerri fyrirteekja, en henni var
einnig olokid i lok ars.

Lokid var vid vettvangsathugun hja islandsbanka
hf. & arinu 2024 par sem markmidid var ad kanna
umgjord bankans, innri ferla og stjérnarheetti vid veit-
ingu Gtlana med hlidsjon af pvi sem lanveitendur purfa
ad lagmarki ad hafa i Utlanastarfsemi sinni.

Jafnframt var lokid vid vettvangsathugun hja
Kviku banka hf. er vardadi rekstrardhaettu en hdn folst i
pvi ad kanna fyrirkomulag Utvistunar bankans.

Til hlidsjonar voru birtar tveer gagnsaeistilkynn-
ingar & arinu 2024 vegna vettvangsathugana sem lauk
arid 2023 hja islandsbanka hf. og Kviku banka hf. sem
vordudu umgjord og eftirlit med rekstrarahaettu

Auk framangreindra vettvangsathugana var a
arinu lokid vid vettvangsathuganir hja fjarmalafyrir-
teekjum vegna adgerda gegn peningapveetti og fjar-
mognun hrydjuverka og vettvangsathuganir & gaedum
skyrsina vegna fjarmalagerninga (TRS IlI) og vegna
adgerda gegn markadssvikum.

Endurbéta- og skiladeetlanir

Lanastofnanir purfa ad vera med tilbunar endurbédta-
deetlanir um pad hvernig bregdast skuli vid hugsan-
legum &follum eda alagi, sbr. IX. kafla A laga um
fijarmalafyrirtaeki. Fjarmalaeftirlitid fer yfir endurbédta-
deetlanir ldnastofnana. Stefnt er ad pvi ad meiri dhersla
verdi 16gd & greiningar & einstokum pattum endur-
bétadaetlananna vid yfirferd fjarmalaeftirlitsins & peim.



Vettvangsathuganir

Vettvangsathuganir sty8ja vid reglubundid eftirlit med
eftirlitsskyldum adilum og eru ein peirra adferda sem
fjarmalaeftirlitid beitir til ad sinna pvi l6gbundna hlut-
verki sinu ad kanna og meta undirliggjandi aheettupeetti
i starfsemi eftirlitsskyldra adila dsamt pvi ad leggja mat
& stjornarheetti og umgjord innra eftirlitskerfis peirra.
Akvardanir um vettvangsathuganir eru byggdar & ahrifa-
vaegi eftirlitsskyldra adila asamt nidurstédu ahaettumats.
Jafnframt er teki® mid af steerd, kerfislegu mikilveegi, edli

og umfangi og pvi hversu margpaett starfsemin er.

Mynd 1

Fjoldi vettvangsathugana eftir
ahaettupattum
Samanburdur & milli aranna 2023 og 2024

Adgerdir gegn
peningapvaetti og
fjarm. hrydjuverka

Utlanaaheetta

Stjornarhaettir

og innra eftirlit
Lausafjar- og fjar-
mdégnunarahaetta

Rekstraraheetta

Vatrygginga-
ahaetta

Moétadiladhaetta

. 2024" = 20232

1. Sj6 vettvangsathuganir 2023 voru med aherslu & tvo dhaettu-
paetti. 2. Sj6 vettvangsathuganir 2024 voru med aherslu a tvo
ahaettupeetti.

Heimild: Sedlabanki slands.

i byrjun ars 2024 toku nyjar vidmidunarreglur EBA
um heildargetu til endurbdta (EBA/GL/2023/06) gildi
4 islandi og var i eftirlitsstarfsemi fjarmalaeftirlitsins
medal annars 16gd ahersla & ad tryggja fylgni vid peer.
i jani 2024 téku svo gildi ny leidbeinandi tilmeeli nr.
1/2024, um innihald einfaldra endurbdtaaaetlana.

A arinu vann Sedlabankinn jafnframt ad upp-
feerslu & eigin vidbragdsaeetlun vid lausafjar- eda eigin-
fijarvanda lanastofnana. Vidbrag®saaetlun Sedlabankans
var profud & sameiginlegri vidbragdseefingu med sedla-
bonkum og fjarmalaeftirlitum Nordurlandanna og
Eystrasaltsrikjanna i september 2024 par sem afd voru
vidbrogd vid fjarmalaafalli priggja imyndadra banka. A
afingunni var farid i gegnum prju stig i vidbrogdum vid
bankaafalli: 1) fra hef6bundinni starfsemi til endurbota-
adgerda par sem tekist var & vid lausafjarvanda, 2) fra

Fjarmalaeftirlitid lauk 20 vettvangsathugunum a
arinu 2024, en pad er sami fjoldi og lokid var vid &
arinu 2023. A sidastlidnu ari voru &herslur einna helst
lagBar & vettvangsathuganir er tengdust Utlanaahaettu,
rekstrardhaettu og métadiladhaettu, asamt athugunum er
tengdust adgerdum tilkynningarskyldra adila gegn pen-
ingapveetti og fjarmognun hrydjuverka, rekstrarahaettu
og stjornarhattum og innra eftirlit i starfsemi eftirlits-
skyldra adila.

Mynd 2

Vettvangsathuganir eftir tegund eftirlitsskyldra adila
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Heimild: Sedlabanki fslands.

endurbotum til skilamedferdar par sem skilastjornvald
for med yfirrad yfir banka og 3) eftir skilamedferd par
sem endurreistur banki hof starfsemi ad nyju. Zfingin
tokst vel og mun Sedlabankinn nyta pann leerdém sem
dreginn var af henni i pvi skyni ad efla vidbunad gegn
fijarmalaafollum.

A &rinu uppfeerdi skilavald Sedlabankans skila-
deetlanir fyrir kerfislega mikilveegu bankana prja. Auk
pess voru sampykktar skiladaetlanir fyrir Kviku banka
hf., Sparisj6d Austurlands hf., Sparisj6d Hof6hverfinga
hf., Sparisj6d Strandamanna hf. og Sparisjod Sudur-
Pingeyinga ses. Samhlida voru teknar akvardanir um
lagmarkskrofu um eiginfjargrunn og haefar skuld-
bindingar (MREL) i samraemi vid 16g nr. 70/2020, um
skilamedferd lanastofnana og verdbréfafyrirteekja, og
MREL-stefnu Sedlabankans.



Eiginfjarkrofur

A &rinu 2024 breyttust eiginfjaraukar i tvigang. Fyrri
breytingin ték gildi i mars med akvordun fijarmalastodug-
leikanefndar um haekkun sveiflujéfnunarauka ar 2% i
2,5%. A® mati fjarmalastdédugleikanefndar var haekkunin
til pess fallin ad auka enn frekar & vidnamsprott fjarmala-
fyrirteekja i 1josi peirrar ahaettu sem byggst hafdi upp og
geeti raungerst & naestu misserum.

Sidari breytingin var gerd i desember 2024 pegar
tveir adrir eiginfjaraukar téku breytingum. Annars
vegar eiginfjarauki vegna kerfislegs mikilveegis og hins
vegar kerfisdhaettuauki. Eiginfjarauki vegna kerfislegs
mikilveegis haekkadi Ur 2% i 3%. Samkvaemt mati fjar-
malastoédugleikanefndar midadi haekkunin ad pvi ad
fanga betur &heettu hagkerfisins vegna steerdar og
umfangs kerfislega mikilvaegra fjarmalafyrirtaekja. Kerfis-
ahaettuauki leekkadi ar 3% i 2%. Leekkunin byggdi & pvi
mati fjarmalastédugleikanefndar ad kerfisdhaetta hefdi
minnkad fra pvi ad gildi aukans var fyrst akvedid arid
2016. Ljoést veeri ad vidnamsproéttur fjarmalakerfisins
hef&i aukist & sidustu arum, sem birst hefdi m.a. i minni
breytileika helstu hagsteerda pratt fyrir ad ymis afoll
hefdu dunid yfir. P4 hefdu ny pjodhagsvaridarteeki
sannad gildi sitt og umgjord i kringum vidhald fjar-
malastddugleika vaeri nU heilsteyptari en adur. Leekkun
kerfisdhaettuauka og haekkun eiginfjarauka fyrir kerfis-
lega mikilvaeg fjarmalafyrirteeki hefur i for med sér ad
heildareiginfjarkrafa & kerfislega mikilvaeegu bankana
brjé verdur nanast dbreytt. A hinn boginn mun heildar-
eiginfjarkrafan leekka hja innlansstofnunum sem ekki
teljast kerfislega mikilveegar.

i juni 2024 var birt nidurstada ar kénnunar- og
matsferli hja Arion banka hf, islandsbanka hf. og
Landsbankanum hf. um vidboétarkrofu um eiginfjar-
grunn, p.e. til vidbotar vid lagmarkskrofu um eiginfjar-
grunn og samanlag®a krofu um eiginfjarauka. Nemur
vidbotarkrafa um eiginfjargrunn hja kerfislega mikil-
vaegu bonkunum a bilinu 1,8% - 2,5%, sem kemur vel
heim og saman vid 2,8% &vegid medaltal rikja innan
ESB," og heildarkrafa um eiginfjargrunn hja peim a
samstaedugrunni er a bilinu 19,5% - 20,4%.

i sama manudi var birt nidurstada ar kénnunar-
og matsferli hja Kviku banka hf. og nemur vidbotarkrafa
um eiginfjargrunn fyrir hann 3,6% og heildarkrafa um
eiginfjargrunn 18,1%. Jafnframt var i jantar 2025 birt
nidurstada ur kdnnunar- og matsferli hja Fossum fjar-
festingarbanka hf. sem lokid var vid i desember 2024.

1. EBA report on convergence of supervisory practices in 2023 (EBA/
REP/2024/13). Mynd 21.

Vidbotarkrafa um eiginfjargrunn fyrir bankanns nemur
9,1% og heildarkrafa um eiginfjargrunn 22,1%.

Mynd I-1

Eiginfjargrunnur og eiginfjarkrofur vidskiptabankanna

1
Landsbankinn

Kvika banki

Arion banki islandsbanki

mm Lagmarkskrafa um eiginfjargrunn (Stod | + 1I-R)
mm Heildarkrafa um eiginfjargrunn (Stod | + II-R + eiginfjaraukar)

Eiginfjarhlutfall vid arslok

Heimild: Sedlabanki islands.

Lausafjarkrofur

Lausafjarkrofur samkveemt reglum nr. 1520/2022, um
lausafjarhlutfall lanastofnana, eru 100% vegna lausa-
fjarhlutfalls fyrir alla gjaldmidla samtals, 80% fyrir evrur
ef skuldbindingar i evrum nema 10% eda meira af
heildarskuldbindingum, 50% vegna lausafjarhlutfalls i
islenskum krénum og 100% vegna hlutfalls st6dugrar
fiarmognunar i 6llum gjaldmidlum samtals.

Lausafjarhlutfoll vidskiptabankanna haekkudu litil-
lega & arinu 2024 fra arinu adur. Hlutféll bankanna voru
& bilinu 163%-359% i lok ars. Lausafjarhlutfoll fyrir
islenskar krénur haekkudu milli &ra en lausafjarhlut-
foll fyrir evrur sveifludust almennt meira milli manada.
Laust fé vidskiptabankanna nam 808 ma.kr. i lok sidasta
ars og laust fé umfram krofur var 356 ma.kr.

Hlutfoll stédugrar fjarmognunar haekkudu litil-
lega & arinu 2024 fra arinu a8ur, en hlutfollin hreyfast
ad jafnadi liti®. | upphafi arsins var gerd su breyting
ad vidskiptabankar skyldu skila skyrslum um hlutfall
stodugrar fiarmognunar arsfjérdungslega i stad man-
adarlega eins og adur var. Pessi breyting var gerd til
samraemis vid CRR reglugerdina.

Adgengi vidskiptabankanna ad erlendu fjarmagni
batnadi pegar leid & arid samhlida hagfelldari adstaed-
um & erlendum lansfjarmorkudum. Vaxtaalag & skulda-
bréf bankanna i erlendum gjaldmidlum laekkadi jafnt
og pétt yfir arid og i arslok var alagid & svipudum stad
og i byrjun ars 2022.

A sidasta ari gafu vidskiptabankarnir Gt skuldabréf
i erlendum gjaldmidlum fyrir jafnvirdi um 273 ma.kr.
sem er aukning um 35 ma.kr. fra arinu adur. Samtals
hafa kerfislegu mikilveegu bankarnir prir selt sértryggd
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skuldabréf i evrum fyrir 1.100 milljonir evra & sidustu
arum. Skuldabréfin eru & gjalddaga & arunum 2026 til
2028. bessar utgafur voru ad mestu nyttar i endurfjar-
mognun & &vedtryggdum skuldabréfum i erlendum
gjaldmidlum sem gefin voru Ut & 6hagsteedum kjorum,
auk pess sem bankarnir attu toluvert af eigin skulda-
bréfum vegna lausafjarstyringar. Kerfislega mikilvaegu
bankarnir prir gefa nser manadarlega Ut sértryggd
skuldabréf i islenskum krénum og jukust Utistandandi
bréf i krénum um rdma 11 ma.kr. fra arslokum 2023 og
namu 565 ma.kr. i arslok 2024

Mynd 1-2
Lausafjarhlutfoll KMB'

4F 2024 (%)

100 - el - -

5 T T
Arion banki Islandsbanki Kvika banki? Landsbankinn

mm [ CRalls == |CREUR LCRISK

1. Samstaedur kerfislegra mikilveegra banka. 2. 31.12.2024 attu engar lausa-
fjarkréfur i evrum vid um Kviku.

Heimild: Sedlabanki slands.

Rekstrarafkoma kerfislega mikilveegra banka

Rekstrarafkoma kerfislega mikilvaegra banka var ageet a
arinu 2024. Samanlagdur hagnadur eftir skatta nam 87,9
ma.kr. sem er haekkun fra fyrra ari pegar hagnadurinn
var 83,5 ma.kr. Ardsemi eigin fjar var 12,1% ad medaltali
arid 2024 samanborid vid 12,2% arid 2023. Grunnrekstur
var aseettanlegur en hreinar vaxtatekjur stédu nanast i
stad & milli ara, hreinar pdknanatekjur leekkudu litillega
og kostnadarhlutfall haekkadi um 0,9 prosentur fra fyrra

Mynd [-3
Ardsemi eigin fjar kerfislega mikilvaegra banka

Landsbankinn Medaltal

islandsbanki

Arion banki
. 2024 = 2023

Heimild: Sedlabanki islands.

ari i 39,5%. Verdtryggingamisvaegi bankanna jokst um
347 ma.kr. & arinu 2024 og nam 641 ma.kr. i arslok.

Sjalfbaernidheetta

Eins og arid adur var lagt var mat 4 sjalfbaernidhaettu
vidskiptabankanna i arlegu kénnunar- og matsferli. Var
sjdlfbaerniahaetta afram medhondlud eins og adskilinn
ahaettupattur pott stefnt sé ad pvi ad mat a sjalfbaerni-
aheettu verdi hluti af mati einstaka ahaettupatta.

Matid var byggt & verklagi sem fjarmalaeftirliti®
hefur motad. Pad grundvallast & pvi ad leggja mat a
edlisleega dhaettu sem vidskiptabankarnir standa frammi
fyrir dsamt pvi ad leggja mat & styringu ahaettupattarins.
i kjolfarid voru vidskiptabonkunum sendar bendingar.

Ad mati fjarmalaeftirlitsins eru ekki visbendingar
um ad vidskiptabankarnir standi frammi fyrir verulegri
sjalfbaerniahaettu. Vidskiptabankarnir eru Utsettir fyrir
umbreytingardhaettu, sem peirra eigin meelingar a fjar-
magnadri losun stadfesta og par sem islenskt atvinnulif
byggist ad toluverdu leyti & nytingu nattdrunnar er
umhverfisaheetta einnig til stadar.

pekking & pessum malaflokki er ad aukast innan
bankanna og er greining sjalfbaerniahaettu hja einstékum
vidskiptamonnum jafnframt ad verda fyrirferdarmeiri.
Aftur & moti méa beeta greiningu aheettupatta sem geta
haft veruleg ahrif &4 banka og tengja betur pa paetti sem
bankarnir eru ad maela vid dhaettu, t.d. fjdrmagnada losun.

Vid styringu sjalfbaernidhaettu var stundum verid
ad blanda sama peim ahrifum sem hlutadeigandi
banki hefur & umhverfi sitt og peirri ahaettu sem hann
stendur frammi fyrir, en pad er sa pattur sem fjarmala-
eftirlitid hefur eftirlit med. Jafnframt var sjaldnast buid
ad skilgreina adgerdir sem banki myndi ihuga ad gripa
til keemu upp tilteknar adsteedur, t.d. ef skilgreindur
ahaettumeelikvardi geefi til kynna verulega éhaettu.

Regluverk um &heettupéttinn heldur afram ad
proast og gaf EBA nylega Ut vidmidunarreglur um eftir-
lit med sjalfbaernidhaettu (EBA/GL/2025/01) sem verda
innleiddar i eftirlitsframkvaemd fjarmalaeftirlitsins.

Evropusamstarf
Samstarf vid EBA hefur ahrif & reglubundid eftirlit med
fyrirtaekjum & fjarmalamarkadi, en aherslur EBA endur-
speglast m.a. i verkdaetlun fjarmalaeftirlitsins. pa er
laga- og regluverk & bankamarkadi undirbui® og unnid
a vettvangi EBA og fylgist fjarmalaeftirlitid grannt med
peirri vinnu, medal annars med patttdku i vinnuhdpum
og nefndum stofnunarinnar.

Fjarmalaeftirlitid tekur einnig patt i ymiss konar
samstarfi vid Nordurldondin og Eystrasaltsrikin tengdu
fijarmalaeftirliti.
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Haefismat og virkir eignarhlutir

Haefismot stjérnarmanna og framkveemdastjora

Fjarmalaeftirlitid leggur mat & haefi og haefni stjornarmanna
og framkvaemdastjéra eftirlitsskyldra adila. Heefismatid er
framkvaemt pegar stjornarmenn og framkvaemdastjorar
hefja storf hja eftirlitsskyldum adilum. Auk pess getur fjar-
malaeftirlitid tekid haefi peirra til endurskodunar ef tilefni er
til. Pad er po avallt & abyrgd eftirlitsskyldra adila ad tryggja
ad stjornarmenn og framkveemdastjérar peirra fullnaegi
gildandi hafisskilyrdum laga og reglna a hverjum tima.

i heefismati stjornarmanna eru adsend gégn metin
og i talsverdum fjolda tilfella eru stjornarmenn jafnframt
bodadir i vidtal par sem pekking peirra er konnud nanar.

Vid mat a pvi hvort stjérnarmadur skuli bodadur i vidtal

Tafla 1 Heefismot stjornarmanna og

framkveemdastjora

Tegund eftirlitsskyldra adila Fjoldi
Vidskiptabankar 10
Sparisjédir 11
Lanafyrirtaeki 11
Verdbréfafyrirteeki 10
Greidslustofnanir 1
Rafeyrisfyrirtaeki 2
Rekstrarfélég verdbréfasjoda 4
Rekstraradilar sérhaefdra sj6da 3
Vatryggingafélog 19
Lifeyrissjodir 48
Gjaldeyrispjonusta 2
Verdbréfamidstod 1
Samtals 122

Tafla 2 Haefismot stjornarmanna og framkveemda-
stjora

2022 2023 2024
Fjoldi stjornarmanna og framkvaemdastjéra

sem foru i haefismat 97 100 122
Fjoldi peirra sem ekki stodust haefismat vegna
ofullnaegjandi pekkingar eda meettu ekki i vidtal 2 4 6

er medal annars horft til tegundar, steerdar og umfangs
rekstrar hins eftirlitsskylda adila og pess hvort vafi leiki &
ad hlutadeigandi stjérnarmadur fullnaegi skilyrdum laga og
reglna um nzegilega pekkingu, haefni og reynslu til ad geta
gegnt stodu sinni a tilhlydilegan hatt. i tilfelli framkveemda-
stjora fer avallt fram munnlegt haefismat par sem pekking
peirra er sérstaklega kénnud auk pess sem lagt er mat &
adsend gogn.

Fjarmalaeftirlitid lagdi mat a heefi 122 stjornar-
manna og framkvaemdastjéra eftirlitsskyldra adila & arinu

2024. Eins og fyrri ar sneri meginhluti haefismatanna
ad stjornarmonnum. Af pessum 122 stjérnarménnum og
framkvaemdastjorum var 51 bodadur i munnlegt haefismat
par sem pekking peirra var konnud sérstaklega og voru 14
peirra bodadir i endurtekid haefismat. Af pessum 14 voru
sex einstaklingar sem annadhvort stédust ekki haefismat

vegna 6fullnaegjandi pekkingar eda meettu ekki i vidtal.

Virkir eignarhlutir

Fjarmalaeftirlitid metur heefi adila sem hyggjast eignast
virkan eignarhlut i eftirlitsskyldum adilum. Med virkum
eignarhlut er att vid beina eda ébeina hlutdeild i eftirlits-
skyldum adila sem nemur 10% eda meira af hlutafé, stofnfé
eda atkveedisrétti, eda adra hlutdeild sem gerir kleift ad hafa
veruleg ahrif & stjornun hlutadeigandi eftirlitsskylds adila.

A arinu 2024 voru afgreiddar tilkynningar um virkan
eignarhlut i 15 eftirlitsskyldum adilum.

Bakkagardur ehf., og adili pvi tengdur, voru metin
heef til ad fara med virkan eignarhlut i ACRO verdbréfum
hf., sbr.16g nr. 115/2021, um markadi fyrir fjarmalagerninga.
Komist var ad peirri nidurstédu ad Arctica Eignarhaldsfélag
ehf., og adilar tengdir pvi, veeru heef til ad fara med virkan
eignarhlut i A/F Rekstrarfélagi hf. (n4 Arctica sjédir hf.),
sbr. 16g nr. 45/2020, um rekstraradila sérheefdra sjéda.
Lifeyrissjodur Vestmannaeyja var metinn haefur til ad fara
med aukinn virkan eignarhlut i Joklum-Verdbréfum hf,
sbr. 16g um markadi fyrir fjarmalagerninga. Félagi® Target
Global Holding Ltd., og adilar tengdir pvi, voru metin haef
til ad fara med virkan eignarhlut i Rapyd Europe hf.,, sbr.
16g nr. 17/2013, um Utgéfu og medferd rafeyris. Jafnframt
var komist ad peirri nidurstodu ad Kadall ehf, og adilar
tengdir pvi veaeru heef til ad fara med virkan eignarhlut i ALM
Verdbréfum hf,, sbr. 16g um markadi fyrir fjarmalagerninga.

{ tengslum vid kaup Landsbankans hf. & TM trygg-
ingum hf. voru bankinn og Bankasysla rikisins, f.h. rikissjéds,
metin heef til ad fara med virkan eignarhlut i vatrygginga-
félaginu og doétturfélogum pess, TM liftryggingum hf. og
islenskri endurtryggingu hf, sbr. 16g nr. 100/2016, um
vatryggingastarfsemi.

{ tengslum vid kaup Vatryggingafélags islands hf. (nu
Skagi hf) & islenskum verdbréfum hf. var vatryggingafélagi®
metid heeft til ad fara med virkan eignarhlut i ver&bréfafyrir-
teekinu og détturfélagi pess iV sj¢dum hf., sbr. 16g um mark-
adi fyrir fjarmalagerninga, 16g nr. 116/2021, um verdbréfa-
5j68i, og 16g um rekstraradila sérhaefdra sjoda. A grundvelli
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sému laga var Lifeyrissjédur starfsmanna rikisins samhlida
metinn haefur til ad fara med virkan eignarhlut i félogunum
tveimur. Auk pess var hann metinn haefur til ad fara med
virkan eignarhlut i Fossum fjarfestingarbanka hf. og déttur-
félagi hans Glym hf. (nG AXUM Verdbréf hf.), sbr. 16g um
fijarmalafyrirtaeki og 16g um rekstraradila sérhaefdra sjoda.
Samhlida starfsleyfisveitingu VIS trygginga hf. voru
Vatryggingafélag islands hf. og Lifeyrissj¢ur starfsmanna
rikisins metin haef til ad fara med virkan eignarhlut i
vatryggingafélaginu, sbr. 16g um vatryggingastarfsemi.
Jafnframt var komist ad peirri nidurstodu ad VIS trygg-
ingar hf. veeri heeft til ad fara med virkan eignarhlut i
Liftryggingafélagi islands hf., sbr. somu l6g.

Eftirlit med vatryggingastarfsemi

Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med vatryggingafélogum
og 68rum adilum sem dreifa vatryggingum. Annars
vegar er um ad reda reglulegt eftirlit i samraemi vid
grunneftirlitslikan fjarmalaeftirlitsins en par er skilgreint
hversu oft helstu ahaettupeettir i rekstri vatrygginga-
félaganna eru teknir til athugunar. Hins vegar er um
ad raeda sértekar athuganir eftir adsteedum og tilefni
hverju sinni. Framkveemdar eru greiningar & helstu
ahaettupattum i préun & markadi auk pess sem fylgst er
naid med ad starfsleyfisskilyrdi séu uppfyllt, ad starfs-
heettir séu i samreemi vid 16g og reglur og ad gripid
sé til videigandi radstafana hverju sinni. P4 er eigid
ahaettumat vatryggingafélaga (ORSA) tekid til skodunar
og vidtol tekin vid tiltekna lykilstarfsmenn.

i lok ars 2024 storfudu fiogur skadatryggingafélog
og fjogur liftryggingafélog & grundvelli starfsleyfis sem
veitt var af fjarmalaeftirlitinu. A3 auki var eitt endur-
tryggingafélag sem vinnur ad uppgjori eldri skuld-
bindinga og Nattdruhamfaratrygging islands (NTI)
sem er rikisstofnun og starfar & grundvelli sérlaga.
Niu vatryggingamidlanir hafa starfsleyfi fra fjarmala-
eftirlitinu og fjoldi vatryggingafélaga og vatrygginga-
midlara & EES hefur tilkynnt um starfsemi hérlendis.
VIS tryggingar hf. hlaut starfsleyfi 23. desember 2024
og var vatryggingastofn Vatryggingafélags islands hf.
fluttur til VIS trygginga hf. 1. jandar 2025.

Reglubundid eftirlit

Reglubundid eftirlit med vatryggingafélogum snyr m.a.
ad pvi ad fylgjast med gjaldpolsstédu peirra og getu til ad
meeta fjarhagslegum skuldbindingum. Fjarmalaeftirlitid

Vid solu Vatryggingafélags islands hf. &4 Glym hf.
voru félégin Fjarhds ehf. og adili pvi tengdur og Uppi
ehf. og adili pvi tengdur, metin sameiginlega heef til ad
fara med virkan eignarhlut i rekstraradilanum, sbr. [6g um
rekstraradila sérhaefdra sj6da.

Jafnframt voru Gudrdn Una Valsdottir og Jin ehf.
og adili pvi tengdur, metin sameiginlega heef til ad fara
med virkan eignarhlut i SIV eignastyringu hf.,, sbr. 16g um
rekstraradila sérhaefdra sjoda. Sidar voru félégin RHA ehf.
og adili pvi tengdur og Szabd ehf. og adili pvi tengdur, sam-
eiginlega metin heef til ad fara med aukinn virkan eignarhlut

i rekstraradilanum, sbr. sému 16g.

fer yfir reglubundin gagnaskil og tekur viétol vid for-
stjora, abyrgdaradila lykilstarfssvida og endurskodendur
félaganna. P4 metur fjarmalaeftirlitid arlega pa aheettu
sem snyr ad rekstri vatryggingafélaga, i samreemi vid
almenn vidmid og adferdafraedi vegna eftirlitsferlis fjar-
malaeftirlitsins med vatryggingafélogum. Samstarf vid
Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjddaeftirlitsstofnunina
(EIOPA) er mikilvaegur hluti af reglubundnu eftirliti med
vatryggingafélogum, en aherslur EIOPA endurspeglast
m.a. i verkaaetlun fjarmalaeftirlitsins auk pess sem laga-
og regluverk & vatryggingamarkadi er unnid hja EIOPA
og er fylgst grannt med peirri vinnu.

A arinu 2024 var 16g8 ahersla 4 eftirlit med pattum
i upplysingateekni vatryggingafélaga hvad vardar skipu-
lag og stjérnun upplysingataekni- og 6ryggisaheettu og
fleiri peetti. Sértaeek pemaathugun sem midadi ad pvi ad
leggja mat a skilvirkni og starfsemi stjorna og undir-
nefnda stjérna pvert & innlendan vatryggingamarkad
var framkvaemd & arinu 2024. Athugunin félst m.a. i
ryni & stefnuskjolum stjérna, fundargerdum stjérna og
undirnefnda auk sjalfsmata og &rangursmata stjorna
og undirnefnda. Pa voru tekin vidtol vid stjornarmenn
i tengslum vid athugunina. Athugasemdum og abend-
ingum var komid & framfaeri par sem vid atti og farid
fram & videigandi Urbeetur.

Breytingar a regluverki

A vettvangi ESB hefur verid unnid ad tveimur storum
l6ggjafarverkefnum sem varda vatryggingamarkad sér-
staklega. Pessar tilskipanir munu verda innleiddar &
naestu tveimur arum i ESB og parf ad huga ad inn-
leidingu peirra hér & landi pegar peer verda teknar upp
i EES-samninginn.
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Annars er vegar um ad raeda breytingar a tilskipun
2009/138/EB (Solvency Il) sem innleidd er med l[6gum
nr. 100/2016, um vatryggingastarfsemi, og légum nr.
60/2017, um vatryggingasamsteedur. Breytingarnar
byggjast & reynslunni af Solvency Il regluverkinu sem
tok gildi 1. oktober 2016 og nyjum aherslum i eftirliti.
Medal annars er i breytingunum 16gd ahersla a fjarmala-
stodugleika, sjalfbaernidhaettu og aukna moguleika til
eftirlits med vatryggingafélogum sem starfa yfir landa-
maeri.

Hins vegar er um ad raeda tilskipun um endurreisn
og skilamedferd vatryggingafélaga (Insurance Recovery
and Resolution Directive, IRRD) sem birt var i stjérnar-
tidindum ESB 8. jantar 2025. | tilskipuninni eru settar
fram samraemdar reglur til ad tryggja ad yfirvold geti
brugdist hratt og skilvirkt vi® fjarhagslegum erfidleikum
vatryggingafélaga, verndad hagsmuni vatryggingataka
og vidhaldi® fjarmalastdédugleika. IRRD leggur aherslu
& undirbuning, snemmbuna ihlutun og samraemd vid-
brogd vid hugsanlegum aféllum, sem & ad lagmarka
porfina & opinberum bjérgunaradgerdum.

Umsvif erlendra vatryggingafélaga

Vatryggingafélogum med hofudstodvar i 68rum rikjum
innan EES er heimilt ad selja vatryggingar og endurtrygg-
ingar hér a landi i gegnum Utibu eda an starfsstodvar.
Fjoldi erlendra vatryggingafélaga hefur tilkynnt um
veitingu pjénustu & islandi an starfsstodvar. Staersti hluti
peirra idgjalda sem greidd eru erlendum vatrygginga-

félogum er vegna kaupa a erlendum lifeyristryggingum
og 68rum lif- og heilsutryggingum. Upplysingar um
solu vatryggingafélaga med starfsleyfi i 6drum rikjum
EES 4 islandi er aflad i gegnum EIOPA. Bokfaerd idgjold
erlendra vatryggingafélaga & arinu 2023 namu 29,5
ma.kr. Steerstur hluti peirra idgjalda var vegna kaupa a
erlendum lifeyristryggingum og namu pau 20,1 ma.kr.
Fjarhaed idgjalda vegna arsins 2024 liggur enn ekki fyrir.
18gjold vegna lifeyristrygginga eru einkum til erlendra
liftryggingafélaga sem bjoda vidbotartryggingavernd &
grundvelli 8. gr. laga nr. 129/1997, um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda.

Vettvangsathuganir

Hluti af eftirliti med vatryggingafélogum er ad leggja
mat & pad hvort félogin fullneegi krofum til vatrygginga-
skuldar. A &rinu 2024 var lokid vid vettvangsathugun hja
Vatryggingafélagi islands hf. (nG Skagi hf.) par sem mat
var lagt & forsendur, adferdir og ferli vid Utreikninga
& vatryggingaskuld félagsins asamt pvi hvernig fram-
kveemd verkefna starfssvids tryggingasteerdfraedings
vaeri hattad.

Jafnframt var & arinu lokid vid vettvangsathugun
hja Verdi tryggingum hf. par sem markmid athugunar-
innar var ad fa yfirsyn yfir verklag og viébunad varéandi
upplysingateeknikerfi hja félaginu. i athuguninni var
sérstaklega horft til umsjénar med rekstri télvukerfa og
gagnadryggis.

Starfsleyfi og dnnur leyfismal

Starfsleyfismal

Eitt af verkefnum fjarmalaeftirlitsins er ad afgreida umsdknir

fyrirteekja, og i sumum tilvikum einstaklinga, um leyfi til ad

starfa a fjarmalamarkadi. Slik verkefni geta verid umfangs-
mikil og krefjast adkomu sérfreedinga med fjolbreytta
pekkingu og reynslu. Nokkud var um breytingar tengdar
starfsleyfum og 6drum leyfismalum eftirlitsskyldra adila &

arinu 2024:

«  itengslumvi® breytingar 4 samstaedu Vatryggingafélags
islands hf. (nG Skagi hf) fékk dotturfélag pess, VIS
tryggingar hf., starfsleyfi sem vatryggingafélag, sbr.
I6g nr. 100/2016, um vatryggingastarfsemi. Félaginu

er heimilt ad stunda frumtryggingastarfsemi i 6llum
greinaflokkum vatrygginga, ad undanskildum greidslu-
vatryggingum. Auk pess er félaginu heimilt ad stunda
endurtryggingastarfsemi i sému greinaflokkum. i
tengslum vid starfsleyfisveitinguna var vatrygginga-
stofn Vatryggingafélags islands hf. faerdur yfir til ViS
trygginga hf. ad undangengnu légbodnu ferli par um.
Midadist yfirfeerslan vid 1. jantar 2025.

»  Samrunar Sparisjods Hoféhverfinga ses. vid Sparisjod
Hofdhverfinga hf. og Sparisjods Strandamanna ses.
vid Sparisjod Strandamanna hf. voru sampykktir. Med

samrununum var rekstrarformi sparisjodanna breytt ur
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sjalfseignarstofnun i hlutafélag, sbr. 16g nr. 161/2002,
um fjarmalafyrirteeki. Vid breytinguna héldu starfs-
leyfi sparisj6danna gildi sinu og toku Sparisjodur
Hof8hverfinga hf. og Sparisjédur Strandamanna hf. vid
rekstri sjalfseignarstofnananna, 6llum eignum peirra
og skuldum, réttindum og skuldbindingum og skyldi
sjalfseignarstofnunum slitid.

«  Lifeyrissjédur starfsmanna Reykjavikurborgar sam-
einadist Bru, lifeyrissjédi starfsmanna sveitarfélaga,
sbr. 16g nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisrétt-
inda og starfsemi lifeyrissj6da. Vid sameininguna var
stofnud sérstok deild sem heitir R en par verdur haldid
utan um rekstur, eignir, skuldir og skuldbindingar hins
yfirtekna lifeyrissjods.

«  Rafeyrisfyrirteekid Monerium EMI ehf. sameinadist
médurfélagi sinu Monerium ehf. sem tok yfir allar
eignir pess og skuldir, réttindi og skyldur, p.m.t. starfs-
leyfi pess sem rafeyrisfyrirtaeki, sbr. 16g nr. 17/2013, um
utgafu og medferd rafeyris. Midadist samruninn vid 1.
janudar 2024.

«  Stakkur Rekstrarfélag ehf. var skrad sem rekstraradili
sérhaefdra sjoda, sbr. 16g nr. 45/2020, um rekstraradila

sérhaefdra sjoda. bPa var starfsleyfi Gamma Capital

Eftirlit med lifeyrissjodum og
vorsluadilum séreignarsparnadar
Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med lifeyrissjodum og
vorsluadilum séreignarsparnadar. Annars vegar er um
ad raeda reglulegt eftirlit i samraemi vid grunneftir-
litslikan fjarmalaeftirlitsins en par er skilgreint hversu
oft helstu aheettupeettir i rekstri lifeyrissjodanna eru
teknir til athugunar. Hins vegar er um ad raeda sérteekar
athuganir eftir adsteedum og tilefni hverju sinni. Helstu
ahaettupeettir og préun & markadi eru greind. Fylgst
er med ad starfsleyfisskilyrdi séu uppfyllt og ad starfs-
heettir séu i samreemi vid 16g og reglur og ad gripid
sé til videigandi radstafana hverju sinni. P4 er eigid
dhaettumat lifeyrissjéda tekid til skodunar og vidtol
tekin vid tiltekna stjérnendur og lykilstarfsmenn.

A arinu 2024 voru starfandi 20 lifeyrissjodir sem
veittu mottoku l6gbundnu idgjaldi samtryggingar-
deilda og faekkadi peim um einn a arinu. Af peim voru
13 lifeyrissjodir sem budu upp a valfrjalsan séreignar-
sparnad i 44 deildum. P4 voru starfandi fimm innlendir
vorsluadilar séreignarsparnadar med samtals 31 deild,
auk priggja erlendra vatryggingafélaga sem budu upp
a séreignarsparnad i formi lifeyristrygginga.

Management hf, sem rekstraradili sérhaefdra sj6da,
afturkallad ad beidni félagsins, sbr. somu l6g.

»  Félagid PROSEGUR CHANGE ICELAND ehf. var skrad
sem veitandi gjaldeyrisskiptapjonustu, sbr. 16g nr.
140/2018, um adgerdir gegn peningapveetti og fjar-
mognun hrydjuverka.

* Innheimtuleyfi Orkuveitu Reykjavikur og Simans hf.
voru felld nidur eftir ad félogin hofdu afsalad sér leyf-

unum, sbr. innheimtulég, nr. 95/2008.

Leyfisskyld starfsemi stundud an leyfis

Fjiarmalaeftirlitid hefur frumkveedisskodanir & starfsemi
fyrirteekja sem hugsanlega stunda leyfisskylda starfsemi
an leyfis eda skraningar og feer jafnframt abendingar pess
efnis. A arinu 2024 var starfsemi 23 adila til skodunar, par
af var skodun & starfsemi 13 adila 6lokid fra arinu 2023.
Af pessum skodunum hofust 16 ad frumkvaedi fjarmala-
eftirlitsins og 7 i kjolfar dbendinga. Af peim malum sem
voru til skodunar er 12 peirra lokid. Nidurstada peirra allra
var su ad ekki hafi verid stundud leyfisskyld starfsemi an
leyfis. Enn er skodun & starfsemi 11 adila élokid sem stefnt
er ad pvi ad ljuka & arinu 2025.

Reglubundid eftirlit

Reglubundid eftirlit med lifeyrissjédum og vorsluadilum
séreignarsparnadar felur i sér eftirlit med hlitingu vid
l6g og reglur sem og mat a aheettu i rekstri lifeyris-
sjodanna. Fjarmalaeftirlitid metur aheettupeetti sem
tengjast starfsemi lifeyrissj6da. Vid matid eru einkum
lagdar til grundvallar upplysingar sem fengnar eru
ur reglubundnum gagnaskilum, vidtolum vid fram-
kveemdastjora, tryggingasteerdfraedinga, ahaettustjora,
innri endurskodanda og stjérnarmenn peirra, asamt
nidurstodum sérteekra eftirlitsverkefna.

Vettvangsathuganir

A &rinu 2024 héfst vettvangsathugun hja einum lifeyris-
sjodi par sem markmidi® var ad kanna styringu hans &
rekstrarahaettu en athuguninni var 6lokid i arslok.

Sampykktarbreytingar lifeyrissjoda

Samkveemt 16gum um skyldutryggingu lifeyrisrétt-
inda og starfsemi lifeyrissjoda er kvedid svo & ad allar
breytingar a4 sampykktum lifeyrissjods skuli tilkynna
radherra og ad peer 00dlist ekki gildi fyrr en radherra
hefur stadfest ad paer fullneegi akveedum laganna og
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akveedum gildandi sampykkta fyrir lifeyrissjodinn ad
fenginni umsogn fjarmalaeftirlitsins. A arinu 2024 veitti
fijarmalaeftirlitid umsagnir um ellefu breytingar & sam-
pykktum lifeyrissjoda. Breytingarnar vordudu medal
annars sameiningu Bruar lifeyrissjods og Lifeyrissjéds
starfsmanna Reykjavikurborgar, adlogun sampykkta ad
breyttri 16ggjof, fjolda nefndarmanna i endurskodunar-
nefnd, og fyrirkomulag stjérnarkjors.

Stadfesting Heestaréttar & I6gmeeti breytinga &
sampykktum LIVE

i arslok 2020 sampykkti Félag islenskra tryggingastaerd-
fraedinga nyjar dénar- og eftirlifendatoflur par sem settar
voru fram formulur sem spadu danarlikum aldurshopa
ar hvert naestu 20 arin. Byggt var a leekkun danartidni
milli ara sidustu arin og gert rad fyrir ad han héldi &fram
Obreytt um skeid en minnkadi sidan.

Samkvaemt reglugerd nr. 391/1998, um skyldu-
tryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda, eiga
lifeyrissjodirnir vid mat a danar- og lifslikum sjé&félaga
ad nota danar- og eftirlifendatoflur sem hlotid hafa
stadfestingu radherra. Radherra stadfesti nyju toflurnar
i desember 2021. Nyju toflurnar hofdu neikvaed ahrif
a fjarhagsstodu allra lifeyrissjéda og kusu sumir peirra
ad bregdast vid breyttri spa med pvi m.a. ad umreikna
aunnin réttindi sjédfélaga i sameignardeildum pannig
ad manadarlegar greidslur laekkudu mismikid eftir aldri.
Undirliggjandi var par mat lifeyrissjodanna ad eevi yngri
sjodfélaga myndi lengjast meira en peirra sem eldri eru.
i Idgbundinni umségn fjarmalaeftirlitsins var lagt til
ad raduneytid stadfesti ekki breytingar & sampykktum
sumra lifeyrissjédanna i ljosi pess ad tryggingafraedileg
stada lifeyrissjodanna kalladi ekki & ad gera pyrfti
breytingar & &unnum réttindum.

Sjodfélagi Lifeyrissjods verzlunarmanna (LIVE),
lét reyna & gildi sampykktabreytinga LIVE fyrir dém-
stolum og féll domur i Heestarétti 27. névember 2024.
Haestiréttur fjalladi nokkud um lagastod skerdinganna
og visadi m.a. til pess ad lifeyrissjodnum hefdi borid ad
taka mid af nyjustu danar- og eftirlifendatoflum vié mat
a lifslikum sjodfélaga vid tryggingafraedilega athugun
& fjarhag sjodsins. Haestiréttur visadi m.a. til pess ad
samkvaemt 1. mgr. 39. gr. laga nr. 129/1997 skyldi hrein
eign lifeyrissjéds til greidslu lifeyris, metin i samraemi
vid 24. gr. laganna, dsamt nuvirdi framtidaridgjalds vera
jafnha nulvirdi veentanlegs lifeyris vegna pegar greiddra
idgjalda og framtidaridgjalda. A& mati domsins héféu
nyju danar- og eftirlifendatoflurnar svo mikil ahrif &
tryggingafraedilegar skuldbindingar lifeyrissj6édsins ad
rétt var ad bregdast vid med endurskodun & dunnum
réttindum.

Haestiréttur fjalladi loks um olikar leidir sem lif-
eyrissjodurinn hefdi getad farid til ad maeta auknum
framtidarskuldbindingum. Taldi hann ad su leid sem
sjodurinn for, ad umreikna réttindi eftir aldurshopum,
heféi verid malefnaleg og standast krofur um medal-
héf. pa taldi Heestiréttur ad sjodurinn hefdi ekki brotid
gegn jafnraedi sjodfélaga med mismikilli leekkun a
aunnum manadarlegum ellilifeyri eftir feedingarari. Var
lifeyrissjodurinn pvi syknadur af krofum sjodfélagans.
Stadfesti pvi domurinn svigrim lifeyrissjoda til ad
breyta dunnum réttindum i kjolfar breyttra forsendna.

Stjornarheaettir, rekstrarahaetta og utvistun

Eins og fyrri ar voru athuganir a stjérnarhattum lifeyris-
sjoda fyrirferdarmiklar i eftirliti fjarmalaeftirlitsins & arinu
2024. Ahersla var 1693 4 ad leggja mat & skilvirkni og
starfsemi stjérnar og endurskodunarnefndar. Einnig voru
sjalfsmot og drangursmot rynd, dsamt verklagi vid mat
a heefi stjornar, framkvaemdastjora og lykilstarfsmanna.
Athugasemdum og &bendingum var komid & framfeeri
par sem vid atti vegna framangreindra athugana.

Farid var i athugun a tilteknum pattum rekstrar-
ahaettu hja sex lifeyrissjodum & arinu 2024. Kallad
var eftir fravikaskrdam og verklagsreglum um fravik til
pess ad meta hvort umgjord fravika veeri aseettanleg.
Ahaettu- og ahaettustyringarstefnur voru ryndar, 4samt
pvi ad skoda hvort vidkomandi lifeyrissjodir hefdu vid-
eigandi vidbunadaraaetlanir.

Beint radningarsamband framkvaemdastjéra vid
lifeyrissjodi

A &rinu 2022 var lifeyrissjodum tilkynnt med dreifibréfi
um breytta stjornsysluframkveemd par sem fjarmala-
eftirlitid hygdist gera kréfu um beint radningarsam-
band & milli framkvaemdastjéra og lifeyrissjods. A &rinu
2024 lauk malinu og hafa allir lifeyrissj6dir sem Utvista
rekstri sjédsins til pridja adila stadfest beint radningar-
samband framkveemdastjora vid videigandi lifeyrissjod.

Utlanadheetta
Athugun var gerd & verklagi og verdlagningu vid veit-
ingu sjodfélagalana hja fiorum lifeyrissjodum. i [jos kom
ad verklag og verkferlar sjodanna vid vaxtadkvordun
eru vidunandi.

Fjarmalaeftirlitid hoéf athugun & umgjord i kring-
um fasteignavedtryggd sjédfélagalan a sidari hluta ars
2024. Uttektin midar ad yfirferd & innvidum er lita ad
ferli vid lanveitingu, vanskilum og Utvistun hja fjérum
lifeyrissjédum. Einnig er kannad hvort sjédirnir hafi
skrasetta ferla og innri reglur er snta ad sjodfélaga-
lanum. Athuguninni er élokid.
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Lagmarkstryggingavernd

A arinu 2024 hofst athugun & naegjanleika svokallads
lifeyrisaukasjods hja lifeyrissjodi og lauk peirri athugun
i lok &rsins 2024. | ljési breytinga sem hofdu verid
gerdar a sampykktum sjodsins i millitidinni og breyt-
inga sem gerdar hoféu verid & dunnum réttindum taldi
fjarmalaeftirlitid ekki &steedu til athugasemda.

Einnig var gerd athugun & innra eftirliti og skjal-
festum eftirlitsferlum hja lifeyrissjodi vegna villu sem
kom upp vardandi tryggingafraedilega stodu sjédsins.
Nidurstada athugunarinnar var su ad sjédurinn taeki
skjalfest eftirlitsferli sin til endurskodunar.

Sjalfbaernivegferd lifeyrissjoda
Fjarmalaeftirlitid vann ad ahaettumati lifeyrissjédanna
4 sjalfbeernidhaettu & arinu. Uttektin takmarkadist vi®

loftslagsahaettu sem hlutmengi vid sjalfbaernidhaettu.
Lagt var mat & styringu sjodanna a loftslagsahaettu,
stjornskipulagi, eftirliti og skyrslugjof sem pvi tengdist.
Haldinn var kynningarfundur medal lifeyrissjé8anna &
helstu nidurstdédum Uttektarinnar. Nidurstada Uttektar-
innar var birt & vefsidu Sedlabankans i jantar 2025.

Sérrit um lifeyrismal

i oktéber 2024 gaf Sedlabankinn Gt sérrit (umraedu-
skyrslu) um umsvif lifeyrissjoda & fjarmalamarkadi og
aeskilegar umbeetur & l6ggjof lifeyrissjoda. Tilgangur
skyrslunnar var ad vera innlegg i umraeduna um naud-
synlega stefnumétun til framtidar fyrir lifeyriskerfid. i
kjolfar atgafunnar voru haldnir kynningar- og umraedu-
fundir me® hagadilum a lifeyrismarkadi. Nanar er fjallad
um umraeduskyrsluna i rammagrein a pessari bladsidu.

Umraeduskyrsla um lifeyrissjodi

i oktéber gaf Sedlabanki islands Gt sérrit um umsvif lifeyris-
sjoda a fjarmalamarkadi og aeskilegar umbaetur a 16ggjof
um lifeyrissjodi. Sérritinu var fylgt ar hladi med fundi full-
tria Sedlabankans med forsvarsméonnum lifeyrissjodanna
i Safnahusinu.

Tilgangur sérritsins er ad hvetja til umraedu og vera
grundvollur yfirstandandi stefnumoétunar fyrir lifeyriskerfid
i landinu. Ohzett er ad fullyrda ad pessu markmidi hafi verid
nad pvi fjolmidlar fjolludu talsvert um paer hugmyndir sem
fram komu i skyrslunni. pa hafa liflegar umraedur att sér stad i
kjolfarid & fundum og i fjdlmidlum par sem forsvarsmenn lif-
eyrissjoda hafa lyst afstoédu sinni til hugmynda Sedlabankans.

{ sérritinu er reifad hversu storir lifeyrissjodirnir eru &
islenskum fjarmalamarkadi. Eignir lifeyrissjodanna hafa tifald-
ast fra aldamétum og ndmu 7.710 milljoréum kréna i arslok
2023, sem er um 184% af landsframleidslu. Lifeyrissjodum
hefur & sama tima farid feekkandi og fara nu prir staerstu
peirra med um helming eignanna og peir 15 staerstu med
97% eignanna. Aukinni sampjoppun fylgir steerdarhag-
kvaemni en um leid akvedin Urlausnarefni, medal annars med
tilliti til pess hvernig farid er med stjérn lifeyrissjéda og ad
hversu miklu leyti peir eigi ad beita sér sem hluthafar i fyrir-
teekjum. P& er i sérritinu gerd itarleg greining a fjarfestingar-
porf lifeyrissjodanna, porf peirra & erlendri fjarfestingu og
mogulegum ahrifum & greidslujofnud sem paer geetu haft.

SU hugmynd Sedlabankans ad samraema krofur til
lifeyrissjé8anna, eftir pvi sem vid geeti att, vid lagakrofur

sem nu eru almennt gerdar til adila a fijarmalamarkadi er
gegnumgangandi i sérritinu. Pannig eettu sambeerilegar
krofur hvad vardar stjornarhaetti ad gilda um lifeyrissjédi og
adra stéra adila a fjarmalamarkadi. Gera aetti rikari krofur til
innra eftirlits lifeyrissjédanna auk pess sem Sedlabankinn
telur rétt ad feera tiltekin verkefni tengd lifeyrissjodunum fra
fijarméla- og efnahagsraduneytinu til Sedlabankans.

| sérritinu er sérstok umfjdllun um fjarfestingar-
heimildir lifeyrissjo8anna med aherslu & magnbundnar
takmarkanir. Sedlabankinn leggur par til ad minnka eda
afnema magnbundnar takmarkanir, en lata svonefnda
skynsemisreglu (e. prudent person principle) frekar rada
fjarfestingarakvordunum sj6danna. Sedlabankinn telur ad
magnbundnar takmarkanir gaetu stadid i vegi fyrir skynsam-
legum fjarfestingum, auk pess sem slikar takmarkanir teekju
ekki mid af pvi ad dhaettusnid lifeyrissjodanna veeri olikt.

Af opinberri umraedu ad deema méa draga pa alyktun
ad vel sé tekid i ymsar hugmyndir Sedlabankans. Sem daemi
ma nema ad nokkud breid samstada virdist hja lifeyrissjod-
unum um hugmyndir Sedlabankans um ad gera skynsemis-
regluna radandi vid fjarfestingar. Pa virdist almennur vilji
til ad auka upplysingagjof til sjodfélaga um réttindi i sam-
tryggingadeildum, skyra regluverk um tilgreinda séreign og
yfirfara akveedi um breytingar a réttindum, svo faein daemi
séu tekin. Adrar tillogur Sedlabankans virdast umdeildari,

svo sem um vidurlagaheimildir til handa Sedlabankanum.
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Vidurlagamal og domsmal

Malum sem lauk med vidurlgum

A &rinu 2024 lauk Sedlabanki islands tveimur malum med
samkomulagi um sétt vid malsadila. | satt felst ad malsadili
gengst vid ad hafa brotid gegn akveedum laga, reglna
eda akvordunum fjarmalaeftirlitsins og upplysir ad fullu
um brotid. Enn fremur getur satt verid bundin skilyrdum
um ad malsadili taki & sig akvednar skuldbindingar, t.a.m.
um greidslu sektarfjarhaedar og/eda ad malsadili radist i
adgerdir i samreemi vid Urbotakrofur fjarmalaeftirlitsins.
Gagnseistilkynningar vegna malanna tveggja hafa verid
birtar & vef Sedlabankans. Gerd er nanari grein fyrir mal-

unum hér ad nedan.

Arion banki hf.

i mai 2024 gerdu Sedlabankinn hf. og Arion banki hf. med
sér samkomulag um satt med greidslu sektar ad fjarhaed
585.000.000 kr. vegna brota bankans gegn pagildandi
akveedum 5., 7., 10, 13, 15, 21. og 34. gr. laga nr. 140/2018,
um adgerdir gegn peningapveetti og fijarmoégnun hrydju-
verka, sbr. akvaedi reglugerdar nr. 745/2019, um areidan-
leikakonnun vegna adgerda gegn peningapveetti og fjar-
mognun  hrydjuverka. Brot bankans vordudu &ahaettumat
hans & starfsemi sinni vegna peningapveettis og fjarmégnun-
ar hrydjuverka, dhaettumat & samningssambéndum og ein-
stokum vidskiptum, nafnlaus vidskipti, framkveemd areidan-
leikakannana & erlendum fjarmalafyrirtaekjum, framkvaemd
aukinna areidanleikakannana, adgerdir malsadila i tengslum
vid vidskipti vid ahaettusamt riki og reglubundid eftirlit.

islandsbanki hf.
i mai 2024 gerdu Sedlabankinn hf. og islandsbanki hf. me&
sér samkomulag um satt med greidslu sektar ad fjarhaed

Eftirlit med vidskiptahattum og
malefni neytenda

Eftirlit med vidskiptahattum og fjarfesta- og neytenda-
vernd hja fjarmalaeftirlitinu hefur & sidastlidnum arum
einkum beinst ad upplysingagjof, radstéfunum vegna
hagsmunaarekstra, flokkun vidskiptavina, skraningu
og vardveislu & simtalsupptékum og rafreenum sam-
skiptum og afurdastyringarferlum. Meginreglur um vid-
skiptaheetti i 16ggjof & fjarmalamarkadi fela i sér skyldu

570.000.000 kr. vegna brota bankans gegn akvaedum 5., 10.,
13. og 15. gr. laga nr. 140/2018, um adgerdir gegn peninga-
pveetti og fijarmdégnun hrydjuverka, sbr. akveedi reglugerdar
nr. 745/2019, um areidanleikakonnun vegna adgerda gegn
peningapveetti og fijarmdgnun hrydjuverka. Brot bank-
ans vordudu ahaettumat hans & starfsemi sinni vegna
peningapveettis og fjarmoégnunar hrydjuverka, dhaettumat
& samningssambdndum og einstékum vidskiptum, fram-
kveemd areidanleikakannana, framkveemd é&reidanleika-
kannana hja erlendum fjarmalafyrirteekjum, framkveemd
aukinna areidanleikakannana og reglubundid eftirlit med
vidskiptum og vidskiptamdnnum, p.m.t. skraningu og rekjan-
leika reidufjarvidskipta.

Stjornvaldssektarmal fyrir domstélum

Siminn hf.

i oktober 2023 tok Sedlabankinn akvérdun um ad leggja
stjornvaldssekt & Simann hf. ad fjarhaed 76.500.000 kr.
vegna brota félagsins gegn adurgildandi 1. mgr. 122. gr.
laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti, og 1. mgr. 17. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 596/2014, um markadssvik (MAR), sbr.
6g nr. 60/2021, um adgerdir gegn markadssvikum, med
pvi ad hafa ekki birt eins fljétt og audid var innherjaupp-
lysingar i tengslum vid soluferli félagsins & dotturfélaginu
Milu ehf. Siminn hf. h6fdadi mal gegn Sedlabankanum og
krafdist 6gildingar akvérdunarinnar og til vara ad stjérn-
valdssektin yrdi felld dr gildi eda hdn laeekkud verulega. Med
domi Héradsdoms Reykjavikur fra 16. desember 2024, i mali
nr. E-598/2024, var Sedlabankinn syknadur og stjornvalds-
sektardkvordun hans stadfest. Siminn hf. hefur afryjad démi

héradsdoms til Landsréttar.

eftirlitsskyldra adila til ad starfa heidarlega, af sann-
girni og fagmennsku med trdverdugleika og heilleika
fjsrmalamarkadarins og hagsmuni vidskiptavina ad
leidarljosi. Pa skulu peir jafnframt starfa i samraemi vid
edlilega og heilbrigda vidskiptahaetti sem Sedlabanki
islands hefur sett reglur um til ad Gtfaera nanar skyldur
eftirlitsskyldra adila & pvi svidi. Sterk neytendavernd
ytir undir traust & fjarmalamarkadi og eftirlitsskyldum
adilum.
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Fjarmalaeftirlitid vinnur afram ad pvi ad mota
dhaettumidada nalgun i eftirliti med vidskiptahattum
og malefnum fjarfesta og neytenda. Markmid fjarmala-
eftirlitsins er ad athygli pess beinist fyrst og fremst ad
starfshattum, annmoérkum og ahaettum sem hugsan-
lega geta valdid neytendum og fjarfestum tjoni. Stor
pattur i ad bera kennsl & dhaettur og vandamal 4 fjar-
malamarkadi er mat og urvinnsla erinda sem berast
fra neytendum og fjarfestum. bau geta verid i formi
adbendinga og fyrirspurna sem vaknad geta i sam-
skiptum vid eftirlitsskylda adila. Lagt er mat a oll erindi
sem berast fjarmalaeftirlitinu med pad i huga hvort til-
efni sé til frekari athugunar hja peim eftirlitsskylda adila
sem abendingin beinist ad.

Sedlabankinn mun & arinu 2025 betrumbaeta gatt
til mottdku & erindum & vefsidu bankans. Pa er einnig
i bigerd endurbeett upplysingasida fyrir neytendur
sem er sérstaklega snidin ad porfum peirra. bar verdur
fjallad um helstu gerdir fjarmalaafurda og -pjonustu a
adgengilegan hatt og leitast vid ad veita fraedslu um
mikilvaeg atridi sem vert er ad hafa i huga pegar neyt-
endur sakja sér hvers konar fjarmalapjonustu.

Fjarmalaeftirlitid vann ad fjclbreyttum eftirlitsad-
gerdum & arinu 2024 sem tengjast vidskiptahattum og
malefnum neytenda og fjarfesta.

Athuganir vegna Gtbods Bankasyslu rikisins

22. mars 2022

A &rinu 2023 var lokid vid tvaer athuganir 4 4 framkvaemd
innlendra solu- og umsjonaradila i Utbodi Bankasyslu
rikisins & 22,5% eignarhlut rikisins i {slandsbanka hf. sem
fram for & vorddogum 2022. Fjarmalaeftirlitid vinnur nu
ad pvi ad ljuka 68rum athugunum vegna sama hlut-
fjarutbods.

Sjalfsmat um hlitni vid akvaedi laga um
greidslureikninga

Fjarmalaeftirlitid oskadi eftir pvi ad greidslupjonustu-
veitendur sem bjoda upp 4 greidslureikninga i skilningi
laga um greidslureikninga, nr. 5/2023, svérudu spurn-
ingalista sem ol i sér sjalfsmat & innleidingu peirra a
skyldum laganna. Framangreint var eitt af ahersluat-
ridum i eftirliti fjdrmalaeftirlitsins & lidnu ari. Medal
atrida sem spurt var um var hvort neytendum veeri latin
i té gjaldskra og gjaldayfirlit og hvort neytendum veeri
audveldad ad skipta um greidslureikning, fra einum
greidslupjonustuveitanda til annars. Eitt markmid laga
um greidslureikninga er ad neytendur hafi adgengi ad
almennum grei@slureikningi. Helstu nidurstodur sjalfs-
matsins voru teknar saman i dreifibréfi nr. 3/2025, en

pad kom i heildina vel Gt. Greidslupjonustuveitendur
toldu sig almennt uppfylla skyldur laganna, med peirri
undantekningu ad hluti peirra vann enn ad pvi ad inn-
leida utsendingu gjaldayfirlita. Allir s6gdust uppfylla
krofur sem gerdar veeru til afhendingar &4 og adgengis
neytenda ad gjaldskram og s6gdu paer vera i samraemi
vid hugtakalista Sedlabanka islands. Hluti greidslupjon-
ustuveitendanna sagdist nota sérheiti i gjaldskréd og
gjaldayfirliti til vidbdtar vid stodlud hugtok. Markmid
laga um greidslureikninga er einnig ad draga Ur kostn-
adi fyrir neytendur, en langflestir greidslupjénustuveit-
endanna téldu ad skyldur laganna heféu ekki dregid
Ur kostnadinum. Samkveemt I6gunum er gert rad fyrir
ad reglugerd verdi sett um starfsemi samanburdarvef-
seturs til ad gera neytendum kleift a® meta og bera
saman gjold vegna greidslureikninga hér a landi, par
sem geett er ad hlutleysi vid framsetningu upplysinga.

Sjalfsmat um hlitni vid akvaedi laga um afurda-
styringu a vatryggingamarkadi

Sjalfsmati var einnig beitt vid kdnnun & hlitni vatrygg-
ingafélaga sem framleida vatryggingaafurdir vid skyld-
ur samkvaemt framseldri reglugerd (ESB) 2017/2358
sem hefur lagagildi 4 islandi skv. 3. gr. a laga nr.
30/2004 um vatryggingarsamninga. Reglugerdin felur
i sér skyldur um afurdastyringu, s.s. afurdasampykktar-
ferli, skilgreiningu markhoéps, profanir @ vatrygginga-
afurdum, reglulega voktun og endurskodun afurda og
skilgreiningu dreifileida. Nidurstddur sjalfsmatsins syna
ad heilt yfir telja framleidendur sig uppfylla skyldur
reglugerdarinnar. Fjarmalaeftirlitid tok nidurstdodurnar
saman i dreifibréfi nr. 9/2025. i dreifibréfinu er ad finna
umfjollun um starfshaetti sem fjarmalaeftirlitid telur
goda framkvaemd hvad vardar framleidslu vatrygginga-
afurda. Markmid reglugerdarinnar er ad studla ad pvi
ad neytendur fai vorur sem eru hannadar med parfir
peirra i huga og ad komid sé i veg fyrir ad neytendum
séu seldar afurdir sem peir hafa ekki porf fyrir. pvi
ma na ef hugad er ad hagsmunum neytenda 4 liftima
vatryggingaafurda, sérstaklega vid honnun, framleidslu
og markadssetningu. Einnig parf ad geeta ad pvi ad
afurdir séu vaktadar og endurskodadar reglulega eftir
ad dreifing hefst.

i peim tilvikum par sem nidurstodur sjalfsmats
gefa til kynna ad eftirlitsskyldur adili syni ekki fram &
fullneegjandi hlitni vid vidkomandi 16ggjof, getur fjar-
malaeftirlitid sent adila abendingar um atridi sem kalla
a frekari skodun asamt pvi ad upplysa um hugsanlega
eftirfylgni i formi beidni um upplysingar og gégn og ef
porf krefur, sértaekrar athugunar.
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Sjalfsmat um hlitni vid akvaedi reglna um med-
hondlun kvartana hja vatryggingamidlurum
Vatryggingamidlarar fengu spurningalista med sjalfs-
mati um hlitni vid skyldur um medhondlun kvartana
samkvaemt 5.-10. gr. reglna nr. 353/2002 um edlilega
og heilbrigda vidskiptaheetti, samskipti vid vidskiptavini
og medhondlun kvartana. Vatryggingamidlurum ber
m.a. ad setja sér stefnu um medhdéndlun kvartana og
geeta pess ad videigandi upplysingar séu birtar & vef-
sidum og a starfsstdd. Pa ber vatryggingamidlurum ad
tryggja eftirlit med medhondlun kvartana. Svor barust
fijarmalaeftirlitinu undir lok ars 2024 og er nd unnid ad
greiningu svaranna.

Gagnaoflun um kostnad og framsetningu
upplysinga um gjaldeyrisalag

Fjarmalaeftirlitid oskadi eftir upplysingum um kostnad
i formi gjaldeyrisalags fra utgefendum greidslukorta a
islandi og hvernig upplysingagjéf um kostnadinn vaeri
hattad. Upplysingabeidnin var gerd & grundvelli laga nr.
114/2021 um greidslupjonustu, nanar tiltekid akveeda
53. 0g 54. gr. um upplysingagjof og skilméala pjonustu i
tengslum vid greidslur sem falla undir rammasamning.
i skyrslu starfshéps menningar- og vidskiptaradherra
um gjaldtoku og ardsemi islensku bankanna sem
kom at arid 2023 kom m.a. fram ad kostnadur vegna
gengisalags a kortafaerslur fzeli i sér dulinn kostnad fyrir
neytendur og naemi haum fjarhaedum arlega. A medan
upplysingadflun fjarmalaeftirlitsins stéd og i kjolfar
hennar gerdu nokkrir Utgefendur breytingar & fram-
setningu upplysinga um kostnad vegna gengisalags.
Fjarmalaeftirlitid taldi ekki tilefni til frekari adgerda, en
eftirlitid hefur sett fram freedsluefni um gengisélag og
sambeerileg gjold og upplysingagjof par ad lutandi &
vefsidu Sedlabankans, i formi spurninga og svara.

Gagnaoflun hja lifeyrissjédum um nytingu heimildar
til ad bjoda tilgreinda séreign

Fjarmalaeftirlitid oskadi eftir upplysingum fra lifeyris-
sjodum um hvort peir bydu upp & ad radstafa allt
ad 3,5% idgjalds til tilgreindrar séreignar, en med
breytingum a I6gum nr. 129/1997 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda sem gerdar
voru arid 2022 var lifeyrissjodum heimilt ad kveda &4 um
slika radstofun an tillits til pess hvort kvedid vaeri 8 um
bad i kjarasamningum. | svérunum kom fram ad taepur
pridjungur lifeyrissjéda bjodi upp & ad radstafa allt ad
3,5% idgjaldi til tilgreindrar séreignar, en hluti peirra
sjoda sem gerdu pad ekki hofdu i hyggju ad breyta
sampykktum i pa veru. Fjarmalaeftirlitid taldi ekki tilefni
til frekari adgerda i tilefni af gagnaofluninni.

Vettvangsathuganir
A &rinu lauk vettvangsathugun hja Verdi tryggingum
hf. par sem kannad var hvort edlilegir og heilbrigdir
vidskiptaheettir veeru vidhafdir vid dreifingu félagsins a
vatryggingarafurdum.

Onnur mal & svidi vidskiptahatta

Upplysingar um afturkéllun starfsleyfis NOVIS

Likt og fjallad var um i ritinu Fjdrmdlaeftirlit & sidasta
ari afturkalladi Sedlabanki Slévakiu (NBS) starfsleyfi
slévakiska vatryggingafélagsins NOVIS i juni 2023. Med
afturkolluninni var NOVIS éheimilt ad stunda vatrygg-
ingastarfsemi, ad undanskilinni naudsynlegri starfsemi
til ad framfylgja krofum og uppgjori & skuldbindingum.
NBS birti fréttatilkynningu um stédu malsins i mars
2024. Sedlabanki islands birti af pvi tilefni frétt 11. april
2024 par sem athygli var vakin & fyrrgreindri fréttatil-
kynningu og peirri 6venjulegu st6du sem malid veeri i
sokum pess ad slitastjori hefdi enn ekki verid skipadur
yfir félaginu pratt fyrir ad langur timi veeri pa lidinn fra
bvi ad starfsleyfi félagsins var afturkallad.

i frétt sem var birt 15. janGar 2025 itrekadi fjar-
malaeftirlitid ovenjulegu stédu malsins par sem slita-
stjori hafdi enn ekki veri® skipadur. Tilefni fréttarinnar
var tilkynning EIOPA sem birtist sama dag. | frétt EIOPA
var athygli vidskiptavina NOVIS vakin & hugsanlegri
aheettu vid aframhaldandi idgjaldagreidslur til félags-
ins og ahrifum af mogulegri skiptamedferd félagsins. |
fréttatilkynningunni kemur m.a. fram ad ovissa riki um
hvort og hveneer slitastjéri verdi skipadur yfir NOVIS,
enda sé enginn l6gbundinn frestur fyrir démstdla i
Slévakiu ad skipa slitastjora, sem geti leitt til pess ad
hagsmunir peirra skadist sem hafa NOVIS samninga
i gildi. | 4gust 2024 hafi démstéll i Slévakiu frestad
skipun slitastjéra yfir NOVIS par til ad leyst hefur verid
ur malaferlum NOVIS gegn NBS um logmeeti aftur-
kollunar starfsleyfis félagsins. Pvi sé nokkur dvissa um
hvort og hveneer slitastjori verdur skipadur og getur
pad leitt til pess ad hagsmunir peirra sem hafa samn-
inga vid NOVIS skadist. | ljési alls pessa verdi ad meta
kosti pess ad segja upp samningum vid NOVIS i saman-
burdi vid pad ad halda afram ad greida til félagsins, en
ekki sé haegt ad tryggja ad greidd i6gjold til NOVIS faist
endurheimt ad fullu ef félagid verdur sett i slitamedferd.
Fréttatilkynninguna ma i heild sinni nalgast hér.

par sem NBS hefur haft takmarkadar eftirlitsheim-
ildir gagnvart NOVIS fra afturkollun starfsleyfisins benti
Sedlabanki islands & i frétt sinni i jandar sidastlidnum ad
af peim s6kum laegju ekki fyrir areidanlegar upplysingar
um fjarhagsstodu NOVIS. bvi veeri ekki haegt ad fullyrda
ad fjarhagsstada veeri naegilega trygg til ad meela med
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ad vatryggingartakar héldu afram idgjaldagreidslum
til félagsins. Upplysingasida Sedlabanka islands vegna
NOVIS er uppfaerd eftir pvi sem framvinda i mali félags-
ins gefur tilefni til.

i fréttinni kom fram ad medal dreifingaradila
sem selt hafa afurdir NOVIS hérlendis er vatrygginga-
midlunin Tryggingar og radgjof ehf. i ljési upplysinga
sem eru adgengilegar opinberlega, ymist i fyrirtaekja-
skra Slovakiu, & heimasidu NOVIS og i arsreikninga-
skra, taldi Sedlabankinn rétt ad geta pess ad félagid
TRBO ehf. hefur haldi® & um 4% eignarhlut i NOVIS fra
arinu 2018 og ad minnsta kosti til arsins 2022, sbr. ars-
reikning félagsins, en ekki liggja fyrir nyrri upplysingar.

Eigendur Trygginga og rédgjafar ehf., sem eru jafnframt
ymist nuverandi eda fyrrverandi stjornarmenn eda
framkvaemdastjorar félagsins, eru eigendur TRBO ehf.
i gegnum obeint eignarhald samkveaemt nyjasta fyrir-
liggjandi arsreikningi sidarnefnda félagsins. Pa hefur
stjornarmadur Trygginga og radgjafar ehf. setid i stjérn
(e. supervisory board) NOVIS fra arinu 2022.

Vidvorun ESMA um aheettu tengda fjarfestingu i
syndareignum

Fjarmalaeftirlitid birti frétt hinn 20. desember 2024 par
sem athygli neytenda var vakin & vidvorun ESMA um
ahaettur tengdar fjarfestingu i syndareignum. islenska

Erindi fra almenningi — mikilveegur pattur i greiningum a

vidskiptahattum

Til ad geta vidhaft skilvirkt og arangursrikt eftirlit parf fjar-
malaeftirlitid ad beita dhaettumidadri nalgun. Pad kallar a
greiningu & helstu dhaettum og veikleikum & fjarmalamark-
adnum til ad sjonum eftirlitsins sé beint ad peim svidum
fijarmalamarkadarins sem helst kalla & eftirlitsadgerdir.
Fjarmalaeftirlitid tok & moti 173 erindum i formi
abendinga, kvartana og fyrirspurna fra neytendum a éarinu
2024. begar um er ad reeda kvartanir sem einstaklingar eda
|6gadilar vilja koma & framfeeri getur fjarmalaeftirlitid leid-
beint um hvada Urreedi standa til boda, s.s. eftir pvi hvort
um er ad raeda eftirlitsskyldan adila undir eftirliti fjarmala-
eftirlitsins & islandi eda eftirlitsadila i 6&rum rikjum EES.
Pa eru Urreedi einstaklinga eda l6gadila mismunandi eftir
tegundum peirrar starfsemi sem vidkomandi eftirlitsskyldur
adili stundar. Fjarmalaeftirlitid hefur ekki Grskurdarvald i ein-
staka agreiningsmalum eda sker Ur um réttindi og skyldur
adila ad einkarétti eda agreiningi um sénnun malsatvika. Eftir
atvikum er neytendum bent & Urskurdarnefnd um vidskipti
vid fijarmalafyrirtaeki og Urskurdarnefnd i vatryggingamalum.
Abendingar og fyrirspurnir einstaklinga og l6gadila
geta veitt innsyn i starfsemi eftirlitsskylds adila og fela peer
par af leidandi i sér rikt upplysingagildi fyrir fjarmalaeftirlit-
i8. Med pvi ad greina efni erinda sem berast, getur fjarmala-
eftirlitid adlagad aherslur og vidfangsefni athugana sinna, til
ad mynda ef mikill fjoldi erinda beinist ad tilteknum eftirlits-
skyldum adila, pjonustu eda afurd getur pad gefid til kynna
annmarka i vidskiptahattum eda i starfseminni ad 68ru leyti.

Fjarmalaeftirlitid mottekur einnig arlega skyrslur fra
eftirlitsskyldum adilum um medhoéndlun kvartana. par fast
einnig upplysingar sem nyst geta fjarmalaeftirlitinu og haft
ahrif a vidfangsefni i athugunum pess.

Med pvi ad nyta baedi innsend erindi til fjarmalaeftir-
litsins og upplysingar um kvartanir sem métteknar eru af
eftirlitsskyldum adilum er haegt ad studla ad arangursrikara
og skilvirkara eftirliti. Petta kallar p6 & ad almenningur sé
medvitadur um ad fjarmalaeftirlitid taki vid slikum erindum
og geri almenningi jafnframt grein fyrir hvernig pau eru
nytt. Virk umraeda um fjarmalapjoénustu a samfélagsmidlum
hefur ekki farid fram hja fjarmalaeftirlitinu. Fjoldi erinda
sem pad mottekur virdist po ekki alltaf vera i samraemi vid
umfang umraedunnar. Mikilvaegt er ad fjarmalaeftirlitid veki
athygli almennings a gildi pess ad koma 4 framfeeri abend-
ingum um samskipti vid eftirlitsskylda adila ef visbendingar
eru um annmarka a vidskiptahattum.

Abendingar um vidskiptahaetti eftirlitsskyldra adila
nytast einnig i alpjodlegu samstarfi. Fjarmalaeftirlitid a i riku
samstarfi vid adrar evropskar eftirlitsstofnanir & fjarmala-
markadi. EBA, EIOPA og ESMA safna reglulega gégnum
um kvartanir fra eftirlitsadilum a EES og nyta peer til grein-
inga & ahaettum og veikleikum i fijarmalakerfinu i Evropu.
Greiningarnar eru gefnar Ut i skyrslum sem haegt er ad
nalgast & vefsidum stofnananna.

Haegt er ad koma erindum & framfeeri vid fjarmala-
eftirlitid a vefsidu pess.
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https://www.fme.is/eftirlit/neytendur/upplysingar-vegna-novis/
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https://www.sedlabanki.is/utgefid-efni/frettir-og-tilkynningar/frettasafn/frett/2024/12/20/ESMA-varar-neytendur-vid-ahaettum-tengdum-fjarfestingu-i-syndareignum/
https://www.fme.is/hafa-samband

Vidurlagastefna og reglur um satt

Fjarmalaeftirlitsnefnd Sedlabanka islands setti & sidasta
ari stefnu um beitingu stjérnsysluvidurlaga og pvingunar-
Urreeda, en stefnan var sampykkt af fjarmalaeftirlitsnefnd
6. juni 2024. Stefnunni er aetlad ad tryggja fyrirsjaanleika
og jafnraedi i beitingu stjérnsysluvidurlaga og pvingunarur-
reeda, en vidurlogum er ztlad ad hafa varnadarahrif sem
mida ad pvi ad draga Ur eda afstyra frekari brotum. ba
kemur einnig fram ad tilgangurinn sé ad draga ur likum
& pvi ad starfsemi eftirlitsskyldra adila leidi til tjons fyrir
almenning og jafnframt ad studla ad fjarmalastodugleika
og pvi ad fjarmalamarkadurinn njéti trausts almennings.
Stefnan er sett &4 grunni laga um Sedlabanka islands nr.
92/2019 og er stefnumotunin natengd pvi hlutverki fjar-
malaeftirlitsnefndar ad taka akvardanir i malum sem snua
ad beitingu vidurlaga. Stefnan tok vid af stefnu fjarmala-
eftirlitsins um beitingu pvingunarurreeda og vidurlaga fra
1. oktéber 2015.

pydingu vidvorunarinnar er ad finna & vef Sedlabankans.
i henni er m.a. tekid fram ad fjarfestavernd i veentanlegu
regluverki um markadi fyrir syndareignir, MiCA (Markets
in Crypto Assets reglugerd Evropupingsins og radsins
(ESB) nr. 2023/1114), er ekki sambaerileg peirri vernd
sem gildir um hefébundnari fjarfestingakosti. Ekki er til
stadar tryggingakerfi fyrir fjarfesta vegna vidskipta vid
pjonustuveitendur syndareigna og pa er peim sidar-
nefndu ekki skylt ad kanna hvort fjarfestingar i syndar-
eignum teljist tilhlydilegar fyrir vidskiptavini eda lata
peim i té reglulegar upplysingar um st6du eigna i vorslu
med uppfaerdum upplysingum um virdi. P4 er bent & ad
vidskipti vid pjonustuveitendur syndareigna utan EES
falli ekki undir gildissvid MiCA regluverksins og pad veiti
pvi fjarfestum enga vernd i peim tilvikum. Sedlabanki
islands tekur undir sjonarmid ESMA og hvetur fjarfesta
til ad kynna sér vidvorunina og MiCA regluverkid vel.
Rammagrein um MiCA er ad finna & bls. 39.

Skyrslur evropsku eftirlitsstofnananna um graenpvott
Fjarmalaeftirlitid birti frétt par sem vakin var athygli &
skyrslum EBA, EIOPA og ESMA um greenpvott a fjar-
malamarkadi. Tilgangur skyrsinanna er ad vernda fjar-
festa og tryggja heidarleika markadarins med pvi ad
draga Ur graenpvotti. | skyrslunum er sett fram eftirfar-
andi skilgreining & hugtakinu greenpvotti: ,Starfsheettir
par sem sjalfbaernitengdar fullyrdingar, yfirlysingar,

Samhlida setti Sedlabankinn reglur nr. 1234/2024 um
heimild fjarmélaeftirlits Sedlabanka islands til ad ljuka mali
med satt, sem toku gildi 7. nbvember 2024. Reglunum er
®tlad ad gera malsmedferd vid gerd satta gagnseerri en
adur og skyra betur réttindi og skyldur malsadila. Helstu
breytingar lita m.a. ad pvi ad skyra betur forraedi fjarmala-
eftirlitsins vardandi hvort satt komi til alita. P4 kveda nyjar
reglur & um 30-50% leekkun & fjarhaed stjornvaldssekta og
pau skilyrdi sem eru fyrir pvi ad laekkun geti numid 50% en
pau eru ad adili syni mikinn samstarfsvilja og oski eftir ad
ljuka mali med satt a fyrri stigum eda hafi frumkveedi ad
pvi ad upplysa um brot sitt. Loks gera nyjar reglur rad fyrir
pvi ad birting sattar fari fram svo fljétt sem verda ma eftir
ad satt liggur fyrir. Samhlida gildistoku nyrra reglna féllu ar
gildi reglur nr. 326/2019 um heimild fjarmalaeftirlitsins til

ad ljuka mali med satt.

adgerdir eda markadssetning endurspegla ekki med
skyrum og sanngjornum heetti sjalfbeerni 16gadilans,
fijarmalaafurdar eda fjarmalapjonustu. Slikir starfshaettir
geta verid villandi fyrir neytendur, fjarfesta og adra.”
Sameiginlegur skilningur allra hagadila & hugtakinu
leggur mikilveegan grunn ad frekari préun reglusetn-
inga og eftirlits vardandi greenpvott.

Veiting undanpaga vegna verdbréfaréttinda

A &rinu 2024 voru veittar tveer undanpagur um verd-
bréfaréttindi vegna starfsmanna eftirlitsskyldra adila.
Akvaedi 3. mgr. 40. gr. laga nr. 115/2021, um markadi
fyrir fjarmalagerninga, var um mitt sl. ar breytt & pann
veg ad fjarmalaeftirlitid hefur ni heimild til ad veita allt
ad tolf manada frest fyrir videigandi starfsmenn eftir-
litsskyldra adila til ad 6dlast verdbréfaréttindi, i stad sex
manada adur.

Eftirlit med verdbréfamarkadi

Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med verdbréfamarkadi hér
a landi, medal annars i pvi skyni ad studla ad skilvirkari
og Oruggari verdbréfamarkadi. Eftirlit fer m.a. fram
med vidvarandi eftirliti med upplysingagjof Utgefenda
verdbréfa, eftirliti med vidskiptahegdun patttakenda a
markadi, svo sem mdgulegum innherjasvikum og mark-
adsmisnotkun, en einnig med athugunum & skyrslum
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https://www.fme.is/media/fjarmalaeftirlit/Stefna_SI_um_beitingu_stjornsysluvidurlaga_og_thvingunarurraeda.pdf
https://www.stjornartidindi.is/Advert.aspx?RecordID=e8c856af-8b4c-4a4a-9237-35b9d06b804c

eftirlitsskyldra adila til fjarmalaeftirlitsins. P& hefur fjar-
malaeftirlitid eftirlit med starfsemi Kauphallar islands hf.
og VerBbréfamidstodvar islands hf. Eftirlit med utibui
Nasdaq CSD & islandi er i héndum eftirlitsstjornvalda i
Lettlandi sem er heimariki modurfélagsins en fjarmala-
eftirlitid er adili ad eftirlitsnefnd med fulltrdum l6gbaeerra
yfirvalda Eystrasaltsrikjanna sem fjallar um starfsemi
Nasdaq CSD SE verdbréfamidstddvarinnar, sem neer til
allra pessara rikja asamt islandi. Eftirlitsnefndin fjallar, auk
annarra verkefna, um reglulega endurskodun forsendna
starfsleyfis fyrirtaekisins. Fjarmalaeftirlitid tekur jafnframt
patt i norreenu samstarfi fjarmalaeftirlita vardandi eftirlit
med kauphollum Nasdaq & Nordurléndunum.

Eftirlit med hegdun & markadi, vidurlagamal o.fl.

A &rinu 2024 hof fiarmalaeftirlitid athugun & 30 méalum
sem komu upp a verdbréfamarkadi, par af byggdust
14 & 4bendingum fra Kaupholl islands. Flest malanna
vordudu moguleg markadssvik. Af malum sem voru til
athugunar var 34 lokid a arinu og likt og fyrri ar lauk
flestum peirra an frekari adgerda, eda 31 mali.

Medal annarra verkefna sem verdbréfamarkadir
leystu af hendi & arinu 2024 var stadfesting tveggja til-
bodsyfirlita. Annars vegar i tengslum vié yfirtokutilbod
Langasjavar ehf. i Eik fasteignafélag hf. og hins vegar
i tengslum vid yfirtokutilbod John Bean Technologies
Corporation i Marel hf.

Lysingar verdbréfa

A arinu 2024 stadfesti fiarmalaeftirlitid 26 lysingar.
Fjolgunin & milli ara nemur 13% en fjoldi lysinga
hefur verid tiltdlulega stédugur sidustu ar. Lysingum
vegna toku hlutabréfa til vidskipta & adalmarkadi
Kauphallarinnar hefur pé fjolgad a sidustu tveimur
arum. A arinu voru fimm lysingar stadfestar vegna
hlutabréfa en prjar peirra voru vegna félaga sem baett-
ust vid adalmarkad kauphallar, par af tvé ny, Oculis
Holding AG og sameinad félag John Bean Technologies
Corporation og Marel. Pa fluttist Fly Play hf. af First
North & adalmarkadinn. Af adurnefndum 26 lysingum
voru 13 grunnlysingar, sem er sami fjoldi og arid adur.
11 vidaukar vid lysingu voru stadfestir & arinu og fjolg-
adi peim um tvo a milli ara. Fjoldi endanlegra skilmala

Tafla I-1 Tafla 1 Fjoldi lysinga og vidauka sem
Sedlabankinn stadfesti 4 almanaksarinu

2022 2023 2024

Lysingar 24 23 26
p.a. vegna hlutabréfa 2 4 5
p.a. grunnlysingar 11 13 13
Vidaukar 9 9 1

sem fjarmalaeftirlitid birti & heimasidu sinni & arinu var
96 talsins en 67 arid & undan.

Skortst6dur vegna hlutabréfa

Hinn 6. november 2024 breyttust vidmidunarmorkin
fyrir tilkynningar um verulegar hreinar skortstédur i
hlutabréfum. Morkin voru leekkud ar 0,2% af Utgefnu
hlutafé i 0,1%.

Fjarmalaeftirlitinu barust alls 159 skortstodutil-
kynningar a arinu 2024 en paer voru 52 &rid a undan.
Fjoldi tilkynninga & arinu 2024 var svipadur og 4 arinu
2020 en pad ar barust 163 tilkynningar. i téflunum hér
fyrir nedan méa annars vegar sja samanburd a fjolda
tilkynninga & arunum 2023 og 2024 eftir manudum
og hins vegar er heildarfjoldi tilkynninga sem fjarmala-
eftirlitinu hefur borist 4 ari fra pvi ad 16g nr. 55/2017 um
skortstolu og skuldatryggingar téku gildi.

Tafla 1-2 Fjoldi tilkynninga um skortst6du

Fjoldi 2023 2024
Januar 5 15
Februar 1 7
Mars 7 4
April 8 9
Mai 2 13
Jani 11 25
Jali 2 1
Agust 1 13
September 3 9
Oktéber 2 16
Noévember 2 25
Desember 8 12
Samtals 52 159

Tafla I-3 Heildarfjoldi tilkynninga a hverju ari
Heildarfjoldi tilkynninga

2017 23
2018 62
2019 94
2020 163
2021 44
2022 50
2023 52
2024 159

Vettvangsathuganir og adrar athuganir

Eins og fyrri ar var 16g® ahersla & vettvangsathuganir a
tilkynningum fjarmalafyrirtaekja um vidskipti med fjar-
maélagerninga (TRS Il) par sem farid var i vettvangsat-
huganir og adrar athuganir til ad kanna innra skipulag
peirra sem e&tlad er ad tryggja geedi tilkynninganna.
Fjarmalaeftirlitid lauk & arinu 2024 athugunum hja
ACRO verdbréfum hf., Arctica Finance hf. og islenskum
verdbréfum hf. Gagnseeistilkynningar vegna athugan-
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anna voru birtar & vefsidu Sedlabankans i mai, juni og
desember 2024.

Fjarmalaeftirlitid hof athugun i lok ars 2023 hja
Landsbankanum hf. og islandsbanka hf. sem fol i sér
ad bankarnir framkveemdu afstemmingu a vidskipta-
goégnum Ur framlinu peirra vid drtak sem fjarmala-
eftirlitid afhenti peim ur innsendum TRS Il skyrslum.
Malunum var lokid i mai 2024 og var pa gagnseeis-
tilkynning vegna athugunar hja Landsbankanum hf. birt
a vefsidu Sedlabankans.

Fjarmalaeftirlitid mun afram leggja aherslu a geedi
umreeddra skyrsina fra eftirlitsskyldum adilum og stefnt
er ad pvi ad arlega fari fram vettvangsathuganir hja 2-3
eftirlitsskyldum adilum vegna peirra.

Jafnframt lauk fjarmalaeftirlitid & arinu vettvangs-
athugunum hja ACRO verdbréfum hf. og islandsbanka
hf. par sem markmi®i® var ad kanna fyrirkomulag, kerfi
og verklag til ad greina og tilkynna um grunsamleg fyr-
irmaeli og vidskipti i samraemi vid gildandi regluverk um
adgerdir gegn markadssvikum. Slik vettvangsathugun
hofst einnig & arinu hja 63dru fjarmalafyrirtaeki en henni
var olokid i arslok. Til vidbétar vid framangreint atti
fijarmalaeftirlitid kynningarfund med skilaadilum TRS
[l skyrsina & arinu 2024 par sem fjallad var um helstu
annmarka sem hafa komid i ljos i vettvangsathugunum
sidustu ara.

Préun hlutabréfamarkadarins
Urvalsvisitalan (OMXI15) haekkadi um 17.8% og
heildarvisitala adalmarkadar (OMXIPI) haekkadi um
12,5%. Ardgreidsluleidrétt heildarvisitala adalmarkadar
(OMXIGI) heekkadi aftur & moti um 14,7%. Hlutabréfa-
markadurinn hélt afram ad haekka i jandarmanudi
eftir snarpa haekkun i lok ars 2023 en breytti svo um
stefnu strax i febrtar og leekkadi Urvalsvisitalan nanast
samfleytt fram & mitt sumar eda nidur um rdm 14%.
Urvalsvisitalan hof svo ad haekka aftur i julimanudi
og leitadi upp a vid allt til aramota en haekkun visi-
télunnar var 28,8% a sidari helmingi arsins. Eitt félag
var nyskrad & adalmarkad Kauphallarinnar en pad var
Oculis Holding AG (OCS). Annad félag var flutt fra First
North vaxtarmarkadnum yfir & Adalmarkadinn en pad
var Fly Play hf. (PLAY). Pa voru hlutabréf austfirska lax-
eldisfyrirtaekisins Kaldvikur hf. tekin til vidskipta & First
North & vormanudum. Yfirtaka John Bean Technologies
Corporation (JBT) & Marel hf. (MAREL) var fragengin
skémmu fyrir dramot en ekki var gengid fra afskraningu
hlutabréfa i Marel hf. fyrr en i jandarbyrjun 2025.

Velta i vidskiptum med hlutabréf félaga a4 adal-
markadi Kauphallarinnar var rimlega 1.249 milljardar
kréna og jokst um 62,3% milli ara. Par munar mestu

um uppgjor a yfirtokutilbodi JBT & Marel hf. i desember.
Mest velta var med hlutabréf i Marel hf. & arinu eda
samtals 379 milljardar kréna og munar par enn og
aftur um uppgjor & yfirtokutilbodinu i félaginu i lok
ars. Naest a eftir kom velta med hlutabréf i Arion banka
hf. (ARION) eda 152 milljardar kréna. Fjoldi vidskipta
& adalmarkadi var 95.904 og fjolgadi peim um 1,7%.
Flest vidskipti voru med hlutabréf i Alvotech (ALVO)
eda 15.241 og par & eftir voru vidskipti med hluta-
bréf i Icelandair Group hf. (ICEAIR), 12.261 talsins.
Medalfjarhaed i vidskiptum & adalmarkadi & arinu var
rimlega 13 milljonir kréna og haekkadi pvi snarpt fra
sidasta ari eda sem nemur 59,7%. Medalfjarhaed i vid-
skiptum haekkadi einnig & hinum Nordurléndunum en
hvergi eins mikid og hér & landi.

Mynd [-4

Velta a adalmarkadi

mm 2024

Heimild: Nasdaq OMX.

Mynd I-5
Fjoldi vidskipta & adalmarkadi

mm 2024

Heimild: Nasdaq OMX.

Markadsvirdi allra hlutabréfa a adalmarkadi var
i lok ars rimlega 3.154 milljardar kréna eda 68,3% af
vergri landsframleidslu arsins 2024. Heildarverdmeeti
markadarins jokst um rdmlega 520 milljarda krona milli
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ara eda 19,8%. Verdmeetasta hlutafélag adalmarkadar
var Alvotech en heildarverdmeeti pess var 576,5 millj-
ardar kréna i lok ars 2024 og hafdi pad aukist um 117
milljarda kréna & arinu.

Mynd 1-6

Medalvelta i hverjum vidskiptum
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Heimild: Nasdaqg OMX.

Eftirlit med rekstraradilum og
sjodum

Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med rekstrarfélogum
verdbréfasjéda sem hafa heimild til ad reka verdbréfa-
sjodi og rekstraradilum sérhaefdra sj6da sem hafa
heimild til ad reka sérheefda sjodi fyrir almenna fjar-
festa og adra sérheefda sjodi. Lykilpattur i sliku eftirliti
snyr ad pvi hvort umraeddir sjodir fjarfesta i samraemi
vid lagaheimildir og eigin reglur. Pa neer eftirlitid einnig
til ahaettustyringar, hagsmunaarekstra og lausafjar-
styringar sj6da sem og skyldna vorsluadila slikra sjéda.

i arslok 2024 storfudu sex rekstrarfélog verdbréfa-
sj6da hérlendis sem 6l hofdu einnig fengid starfsleyfi
sem rekstraradilar sérhaefbra sjoda. Pa storfudu fimm
félog sem hofdu eingdngu starfsleyfi sem rekstraradilar
sérhaefdra sjéda. Til vidbdtar storfudu 19 adilar sem
voru skradir sem rekstraradilar sérheefdra sjéda, par
af eitt verdbréfafyrirtaeki, en einn nyr rekstraradili fékk
skraningu & arinu 2024.

i arslok voru 37 verdbréfasjédir, 79 sérhaefdir
sjodir fyrir almenna fjarfesta og 135 adrir sérhaefdir
sjodir undir eftirliti fjarmalaeftirlitsins. A &rinu 2024
voru stofnadir prir nyir sérhaefdir sjédir fyrir almenna
fjarfesta og 12 adrir sérhaefdir sjodir. P4 sameinudust
tveir verdbréfasjédir a arinu.

Umsoknir um markadssetningarheimild

Fjarmalaeftirlitid veitti 11 innlendum sérhaefdum sjéo-
um markadssetningarheimild til fagfjarfesta hér & landi
& arinu 2024. Pa barst nokkur fjoldi umsdékna um
markadssetningarheimild fyrir erlenda rekstraradila sér-

heefdra sjéda til fagfjarfesta hér a landi, en um er ad
raeda svonefnda pridja rikis adila sem stadsettir eru utan
EES. Sampykktar voru umsoknir fidgurra rekstraradila
og 23 sérheefdra sjoda a nylidnu ari. | arslok voru pvi
44 rekstraradilar og 114 sérhaefdir sjodir utan EES med
markadssetningarheimild til fagfjarfesta hér a landi.

Athuganir og 6nnur eftirlitsverkefni

A &rinu 2024 var lokid vid athugun & pvi hvort Glymur
hf. (nG AXUM Verdbréf hf) fullnaegdi skilyrdum fyrir
starfsleyfi, sbr. 16g nr. 45/2020, um rekstraradila sér-
haefbra sjéda. Gagnseeistilkynning vegna malsins var
birt & vefsidu Sedlabankans i desember 2024.

A arinu atti sér stad uppfaersla & Sllum Gtbods-
lysingum og reglum verdbréfasjoda og sérhaefdra sjdda
fyrir almenna fjarfesta sem fél m.a. i sér ad beett var vid
nyjum upplysingum sem skal birta samkveemt SFDR
reglugerdinni, sbr. 16g nr. 25/2023 um upplysingagjof
um sjalfbaerni a svidi fjarmalapjonustu og flokkunar-
kerfi fyrir sjalfbaerar fjarfestingar.

Eftirlit med adgerdum gegn
peningapveetti og fjarmognun
hrydjuverka

Fjarmalaeftirlitid sinnir dhaettumidudu eftirliti med til-
kynningarskyldum adilum i samremi vid 16g nr.
140/2018, um adgerdir gegn peningapveetti og fjar-
mognun hrydjuverka. Ahaettumidad eftirlit er adferda-
freedi sem felur i sér ad meta heettu & peningapvaetti
og fjarmognun hrydjuverka a fjarmalamarkadi og for-
gangsrada eftirlitsadgerdum i samraemi vid nidurstodu
pess ahaettumats. Pad felur m.a. i sér ad haft er tidara
eftirlit og gerdar nanari athuganir par sem ahaettan er
metin mest.

Tilkynningarskyldir adilar undir eftirliti voru 107
i arslok 2024 og hafdi peim fjolgad um tvo fra arinu
2023. | peim hépi eru medal annars fjarmalafyrirteeki,
greidslustofnanir, rafeyrisfyrirteeki, rekstrarfélég verd-
bréfasj6da, rekstraradilar sérheefdra sjoda, liftrygginga-
félog, lifeyrissjodir, gjaldeyrisskiptapjonusta, pjénustu-
veitendur syndareigna og Utibu asamt umbods- og
dreifingaradilum erlendra fjarmalastofnana hér & landi.

Vettvangsathuganir og adrar athuganir

Athuganir vegna adgerda gegn peningapveetti og fjar-
mognun hrydjuverka hja tilkynningarskyldum adilum
geta verid i formi vettvangsathugana eda sérteekra
athugana. Slikar athuganir geta verid pemaskodanir
par sem somu peettir eru kannadir hja mérgum til-
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kynningarskyldum adilum. A &rinu 2024 gerdi fjar-
malaeftirlitid fjolda athugana. Baedi voru framkveemdar
vettvangsathuganir sem og annars konar athuganir er
vordudu medal annars ahaettumidadar adgerdir hja til-
kynningarskyldum adilum.

Fjarmalaeftirlitid beitir auk athugana 0d8rum
adferdum til ad minna a skyldur tilkynningarskyldra adila
og afla upplysinga um framkvaemd adgerda hja peim.
Daemi um slikar adferdir eru kynningar a vegum fjar-
malaeftirlitsins og svor sem pad gefur vid fyrirspurnum
sem pvi berast par sem ymsum leidbeiningum er komi®
a framfaeri. Pa var & arinu &fram unnid ad pvi innan fjar-
malaeftirlitsins ad styrkja samstarf og upplysingagjof
milli eftirlits med adgerdum gegn peningapveetti og
varUdareftirlits & grundvelli vidmidunarreglna EBA um
sama efni.

A arinu 2024 var lokid vid vettvangsathugun hja
Fossum fjarfestingarbanka hf. Markmi® athugunarinnar
var ad leggja mat & dhaettumat bankans sem og stefnu,
styringar og verkferla til ad draga Ur heettu a peninga-
pveetti og fjarmdgnun hrydjuverka. Kannad var m.a.
hvernig vidskiptamenn bankans veeru dhaettuflokkadir,
hvernig areidanleikakannanir veeru framkvaemdar og
reglubundnu eftirliti vaeri sinnt med hlidsjon af dheettu-
mati. Til vidbotar voru kdnnud atridi tengd alpjédlegum
pvingunaradgerdum asamt pvi ad kannad var hvernig
bankinn sinnti rannséknar- og tilkynningarskyldu sinni.

Pa var lokid vid vettvangsathuganir hja Teya
Iceland hf. og Rapyd Europe hf. par sem markmidid
var ad kanna atridi sem tengdust fyrri vettvangsat-
hugunum & dhaettumati og dhaettumidudum adgerdum
félaganna (pa SaltPay IIB hf. og Valitor hf.) gegn pen-
ingapveetti og fjarmognun hrydjuverka. Lagt var mat
& aheettumat félaganna sem og stefnu, styringar og
verkferla til ad draga Ur aheettu & peningapveetti og
fiarmodgnun hrydjuverka. P4 var kannad hvernig vio-
skiptamenn félaganna veeru aheettuflokkadir, hvernig
areidanleikakannanir veeru framkveemdar og hvernig
reglubundnu eftirliti veeri sinnt med hlidsjon af aheettu-
mati. Til vidbdtar var gerd kdnnun & pvi hvernig félogin
sinntu rannséknar- og tilkynningarskyldu sinni.

A arinu hofust auk pess vettvangsathuganir
hja fimm 6drum tilkynningarskyldum adilum vegna
adgerda gegn peningapveetti og fjarmdgnun hrydju-
verka en peim var 6llum 6lokid i arslok.

A &rinu voru birtar tvaer gagnseeistilkynningar
a vefsidu Sedlabankans vegna vettvangsathugana er
vordudu adgerdir gegn peningapvaetti og fjiarmdégnun
hrydjuverka sem lauk arid 2023. Annars vegar vegna
athugunar hja Sparisjodi Hoféhverfinga hf. i mai 2024
og hins vegar Kviku banka hf. i juli sama ar.

A arinu 2024 var lokid vid athuganir & fylgni
vid [6g um adgerdir gegn peningapveetti og fjar-
mognun hrydjuverka hja Arctica Finance hf, Centra
Fyrirtaekjaradgjof hf., IcePhone ehf., sem er umbodsadili
erlendrar greidslustofnunar og Monerium EMI ehf.
(N4 Monerium ehf.). Birtar voru gagnseeistilkynningar
a vefsidu Sedlabankans vegna athugunarinnar hja
Monerium EMI ehf. i mars 2024 og Arctica Finance
hf. i oktéber sama ar. A arinu héfust auk pess sams
konar athuganir hja fjérum 68rum tilkynningarskyldum
adilum en peim var 6llum 6lokid i arslok.

Vidurlog

Eins og fram kom i Fjarmalaeftirliti 2024 voru gerdar
vettvangsathuganir hja Arion banka hf. og islandsbanka
hf. arid 2023 par sem markmidid var ad kanna skran-
ingar og rekjanleika upplysinga i kerfum bankanna
auk pess ad kanna atridi sem tengdust fyrri vettvangs-
athugun & dhaettumati og dhaettumidudum adgerdum
beirra. | mai 2024 ték fjarmalaeftirlitsnefnd akvordun
um ad ljuka malunum med satt vid malsadila og voru
samkomuldgin birt & vefsidu Sedlabankans i juni 2024.
Med hlidsjén af fjdlda og alvarleika brotanna, heildar-
veltu malsadila, sjonarmidum vid mat a fjarhaed sekta,
atvikum mals ad 6dru leyti var malsadilum bodid ad
ljuka malinu med satt og greidslu sektar ad fjarhaed 585
milljonir kréna i tilviki Arion banka hf. og 570 milljonir
kréna i tilviki islandsbanka hf.

Freedsluefni og leidbeiningar
Haldin var kynning fyrir tilkynningarskylda adila i april
2024 & vidmidunarreglum EBA um &haettustyringu
vegna heettu & peningapveetti og fjarmognun hrydju-
verka pegar veittur er adgangur ad fjarmalapjonustu
(EBA/GL/2023/04). | sama manudi var birt saman-
tekt spurninga og svara i tengslum vid adgerdir gegn
peningapveetti og fijarmoégnun hrydjuverka & vefsidu
Sedlabankans.

i desember 2024 uppfaerdi fjarmalaeftirlitid fraedslu-
efni um skyldur tilkynningarskyldra adila i tengslum vid
alpjodlegar pvingunaradgerdir og eftirlit med adilum &
pvingunarlistum.

Uppfaersla lista yfir starfsheiti og dhaettusém riki

A &rinu 2024 var listi yfir starfsheiti sem teljast til hatt-
settra opinberra starfa i tengslum vid mat & einstak-
lingum sem teljast i ahaettuhdpi vegna stjornmalalegra
tengsla uppfaerdur. Jafnframt voru listar yfir ahaettusom
og 6samvinnupyd riki uppfeerdir i prigang a arinu i
samraemi vid breytingar & videigandi listum Financial
Action Task Force (FATF) og ESB.
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Helstu forgangsmal
| verkaeetlun 2025

Fjarmalaeftirlitid vinnur itarlega verkaaetlun & hverju ari.
Vid gerd verkaaetlunar er tekid mid af Stefnumarkandi
aherslum vid eftirlit & fjarmalamarkadi 2025-2027 sem
nylega voru birtar & vef Sedlabankans. Med pvi ad gera
grein fyrir forgangsmalum og dherslum i fjarmalaeftirliti
eru eftirlitsskyldir adilar upplystir um hver helstu for-
gangsmal fjarmalaeftirlitsins eru & arinu og peim pannig
gert kleift ad taka mid af peim atridum i starfsemi sinni.

Vidnamsprottur

Undanfarin misseri hefur vaxtastig hérlendis og i
helstu vidskiptalondum okkar verid hatt, samhlida
mikilli verdbolgu. P4 hefur landfraedipdlitisk ahaetta
aukist undanfarid og purfa adilar a fjarmalamarkadi ad
hafa traustan vidnamsprott gagnvart askorunum og
dhaettum sem kunna ad leida af henni. Hvort tveggja
getur haft umtalsverd ahrif a4 eignageedi. bvi radgerir
fijarmalaeftirlitid ad kanna skjolun, akvardanatokuferli
og mat & handfeerdu mati & veentu Utlanatapi hja vid-
skiptabonkum. Kannad verdur ferlid fra pvi ad mat &
sér stad og par til nidurfeersla er akvedin. Jafnframt eru
radgerdar vettvangsathuganir hja lifeyrissjédum & arinu
par sem ymsir aheettupeettir verda kannadir, m.a. vegna
Utvistunar, fravika og vidbunadar.

Net- og upplysingataekniéryggi
Ahersla hefur verid 16g8 & net- og upplysingataekni-
ahaettu undanfarin ar og verdur sa mikilveegi malaflokk-
ur i forgangi & arinu en nokkud hefur verid um netarasir
og rekstrartruflanir a fjarmalamorkudum sidustu misseri.
i verkazetlun arsins er medal annars gert rad
fyrir athugunum & pvi hvernig kerfislega mikilvaegir
bankar standa ad eftirliti med Utvistudum verkefnum
til Reiknistofu bankanna. Vegna netsvikamala sem til-

kynnt eru & grunni laga um greidslupjonustu verdur
verklag hja vidskiptabdnkum vid skraningu og medferd
slikra mala skodad. Pa verdur radist i pemaskodun a
vidbragdsasetlunum og aaetlunum um rekstrarsamfellu
hja vidskiptabonkum og m.a. kannad hvernig peer
eru profadar af halfu bankanna. Hja lifeyrissjodum
verdur kannad hvernig stadid er ad breytingastjérnun
upplysingateeknikerfa. A3 sidustu ma nefna ad i sam-
hengi vid athugun & stjérnarhattum verdur hlutverk og
adkoma stjérnar, dsamt hlutverki og abyrgd oryggis-
stjéra vid umgjord og eftirlit med upplysinga- og fjar-
skiptateeknidhaettu kannad.

Adgerdir gegn peningapveetti og fjarmégnun
hrydjuverka

Rik &hersla hefur verid 16gd & adgerdir gegn peninga-
pveetti og fjarmognun hrydjuverka i starfi fjarmalaeftir-
litsins & lidnum arum og verdur malaflokkurinn &fram
forgangsmal a pessu ari.

Medal peirra verkefna sem fjarmalaeftirlitid mun
vinna ad i tengslum vid adgerdir gegn peningapvaetti og
fiarmognun hrydjuverka & arinu er gerd fraedsluefnis um
ymsa peetti sem snda ad malaflokknum, medal annars
um alpjodlegar pvingunaradgerdir, areidanleikakann-
anir, fjgrmognun hrydjuverka, rannséknar- og tilkynn-
ingarskyldu og reglubundid eftirlit. P4 verdur unnid ad
pvi ad Utbla spurt og svarad a vef Sedlabankans vegna
eftirlits med adilum sem eru i dhaettuhdpi vegna stjérn-
malalegra tengsla. Fjarmalaeftirlitid mun framkvaema
pemaathuganir tengdar svonefndu pvingunarlistaeftirliti
hja tilkynningarskyldum adilum, m.a. hja vidskiptabdnk-
um, sparisjodum og pjonustuveitendum syndareigna.

A arinu verdur stefnumoétunarvinna vardandi
ahaettumidad eftirlit sem felst i pvi hvernig leggja eigi
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mat & aheettu tilkynningarskyldra adila og einstakra
markada vegna haettu & peningapveetti og fjarmoégnun
hrydjuverka. Alpjédagjaldeyrissjodurinn mun veita fjar-
malaeftirlitinu taeknilega adstod vid pa vinnu. Pa er fram
undan innleiding a regluverki Evrépusambandsins sem
breytir niverandi 16ggjof i malaflokknum. Breytingarnar
taka m.a. mid af pvi ad ny evropsk eftirlitsstofnun
med adgerdum gegn peningapveetti og fjarmoégnun
hrydjuverka, Authority for Anti-Money Laundering and
Countering the Financing of Terrorism (AMLA), tekur
til starfa & arinu. Ad sidustu er von & pvi ad alpjood-
legur fjarmalaadgerdahdpur rikja & pessu malefnasvidi,
Financial Action Task Force (FATF) hefji & pessu ari vinnu
vid fimmtu Gttekt & adgerdum islands og tekur skipulag
og gerd verkaaetlunar fjarmalaeftirlitsins ad nokkru leyti
mid af pvi.

Abyrgir vidskiptahaettir
Abyrgir vidskiptahaettir, med sérstakri aherslu & fjar-
festa- og neytendavernd, ver®a i forgangi a pessu ari.

Fjarmalaeftirlitid hyggst & arinu kanna hvort
fyrirteeki med starfsheimildir til ad veita fjarfestingar-
pjonustu fullneegi krofum um hljédritun simtala og
skraningu annarra rafreenna samskipta vid vidskiptavini.
Kvedid er & um krofurnar i 16gum um markadi fyrir fjar-
malagerninga, og er peim ztlad ad efla vernd fjarfesta,
baeta markadseftirlit og auka réttarvissu a markadi.
Fjarmalaeftirlitid hyggst kanna hlitni adila, sem falla
undir kréfurnar, med pvi ad leggja fyrir pa sjalfsmat par
sem fyrirkomulag hljédritunar og vardveislu simtala og
skrédningar og vardveislu annarra rafreenna samskipta
verdur kannad. Gefi nidurstédur sjalfsmatsins tilefni til
ad kanna mal nanar kemur til skodunar ad framkveema
sérteeka athugun hja viokomandi adila.

Fyrirteekjum sem hafa heimild til veitingar fjarfest-
ingarpjonustu ber ad meta hvort fijarmalagerningar eru
tilhlydilegir fyrir vidskiptavini, byggt & mati & pekkingu
og reynslu peirra. Sértaek athugun verdur framkveemd,
par sem matslistar slikra fyrirteekja verda skodadir m.t.t.
krafna i ldgum og vidmidunarreglna ESMA um mat &
tilhlydileika. Medal annarra verkefna ma nefna ad upp-
lysinga verdur aflad um hvort fyrirtaeki sem veita fjar-
festingarpjonustu noti fjarhrifavalda (e. finfluencers) vid
markadssetningu. P& hefur verid radist i gagnaséfnun
vegna athugunar ESMA & kostnadi og gjoldum a sj6da-
markadi.

Jafnframt mun fjarmalaeftirlitid kanna hvernig
upplysingagjof og 68rum skyldum dreifingaradila er
hattad vid s6lu og markadssetningu a afurdum erlendra
vorsluadila sem fela i sér vidbotartryggingavernd.

Stjornarheettir

Stjérnarheettir eru mikilveegur pattur i starfsemi allra
eftirlitsskyldra adila. Talsverdar breytingar hafa ordid i
landslagi hérlends fjarmalamarkadar og nokkud ordid
um fjarmalasamsteedur par sem nokkrir eftirlitsskyldir
adilar eru innan somu samsteedu. Hyggst fjarmala-
eftirlitid pvi veita stjornarhattum i samstaedum sérstaka
athygli & arinu.

Verkaaetlun arsins gerir rad fyrir Gttekt a stjornar-
hattum i samstaedu vidskiptabanka auk pemaathug-
unar a starfskjarastefnum peirra. Framkveemdar verda
vettvangsathuganir hja vidskiptabonkunum par sem
eftirlitsframkveemd og akvardanataka vardandi utlana-
eftirlit verdur sannreynt. Stefna og verklag vid mat,
styringu og eftirlit med hagsmunaarekstrum hja verd-
bréfafyrirtaekjum verdur enn fremur tekid til skodunar.

ESMA mun 4 arinu hefja samevrépska athugun &
svidi regluvorslu og innri endurskodunar rekstrarfélaga
ver@bréfasj6da og leyfisskyldra rekstraradila sérhaefdra
sjoda. Fjarmalaeftirlitid tekur patt i athuguninni og mun
a fyrri hluta arsins senda spurningalista til nokkurra
eftirlitsskyldra adila.

Loftslagsaheaetta og upplysingagjof um
sjalfbaernipaetti

Fjarmalaeftirlitid mun a arinu kanna hvernig vatrygg-
ingafélog greina loftslagsaheettu i eigindhaettu- og
gjaldpolsmati (e. ORSA) og verdur dbendingum komid
& framfeeri vid adila, ef tilefni pykir til. P& verdur
skraning undirdhaettupatta sjalfbaerniahzettu hja vid-
skiptabonkum tekin til skodunar auk pess sem gaedi
upplysingagjafar um losun verdur kénnud.

Fjarmalaeftirlitid mun standa fyrir freedslu fyrir
fijarméalamarkadinn um tiltekin atridi er tengjast sjalf-
baernireglugerdum sem innleiddar voru i 16g um upp-
lysingagjof um sjalfbaerni & svidi fjarmalapjonustu og
flokkunarkerfi fyrir sjalfbeerar fjarfestingar.

Athuganir tengdar upplysingagjof um sjalfbeerni-
peetti & arinu eru m.a. sjalfsmat sem adilum & fjar-
malamarkadi og fjarfestingarradgjofum skv. SFDR-
reglugerdinni var gert ad svara um hlitni vid skyldur um
gagnseei i dhaettustefnu um sjalfbeerni og um gagnseei
um aheettu tengda sjalfbaerni i starfskjarastefnu. Pa er
atlunin ad kanna hvort upplysingagjof i tengslum vid
fijarmalaafurdir sem er atlad ad efla umhverfislega og/
eda félagslega peetti og fjarmalaafurdir sem hafa sjalf-
beera fjarfestingu ad markmidi uppfylli krofur SFDR-
reglugerdarinnar. Einnig er aztlad ad gera athugun a
bvi hvort tekid sé mid af sjalfbaernioskum vidskiptavina
vid veitingu fjarfestingarpjonustu vid framkvaemd mats
& haefi afurda og pjonustu.
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Breytingar a réttarheimildum

fjarmalamarkadar

i pessum kafla er ad finna yfirlit yfir 6g sem varda
fijarmalamarkadinn og voru sampykkt & arinu 2024.
Jafnframt er ad finna yfirlit yfir adrar réttarheimildir
sem varda fjarmalamarkadinn og téku gildi & arinu. Pa
er greint fra 16ggjof sem radgert er ad taki gildi a fjar-
malamarkadi & naestu misserum.

Lagabreytingar a arinu 2024

Sedlabanki islands tekur virkan patt i ad méta regluverk
sem gildir & fjarmalamarkadi hér a landi, medal annars
med patttoku i nefndum og starfshopum & vegum
fagraduneyta til undirbunings lagafrumvarpa og setn-
ingu reglna til innleidingar & EES-regluverkinu sem og
samningu sérislenskra laga og reglna. Sedlabankinn
gegnir lykilstodu & fjarmalamarkadi vardandi voktun,
upptoku og innleidingu teeknilegra stadla (e. technical
standards), vidmidunarreglna (e. guidelines) og tilmeela
(e. recommendations) sem gefin eru Gt af evrépsku
eftirlitstofnununum & fjarmalamarkadi, p.e. Evropsku
bankaeftirlitsstofnuninni  (EBA), Evropsku vatrygg-
inga- og lifeyrissjédaeftirlitsstofnuninni (EIOPA) og
Evropsku ver8bréfamarkadseftirlitsstofnuninni (ESMA).
Mikilveegur pattur i starfsemi Sedlabankans er ad hafa
yfirsyn yfir paer réttarheimildir sem gilda & islenskum
fiarmalamarkadi, beita peim og tulka og fylgjast med
peim lagabreytingum sem eru i farvatninu innan EES.

Eftirfarandi 16g er varda fjarmalamarkad voru

sampykkt & Alpingi a arinu 2024:

e Log nr. 129/2024 um brottfall laga um Bankasyslu
rikisins, nr. 88/20009.

1. Evrépska kerfisdhaetturadid (ESRB) tilheyrir einnig pessum hopi eftirlits-
stofnana.

[l

« Log nr. 86/2024 um breytingu & I6gum um Sedla-
banka islands, nr. 92/2019 (rekstraroryggi greidslu-
midlunar).

« Log nr. 81/2024 um breytingar & I6gum um adgerdir
gegn peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka og
[6gum um framkveemd alpjédlegra pvingunarad-
gerda og frystingu fjarmuna (aheettumat o.fl.).

« Log nr. 80/2024 um radstofun eignarhlutar rikisins i
islandsbanka hf.

e Log nr. 71/2024 um breytingu & I6gum um skyldu-
tryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda,
nr. 129/1997 (fjarfestingarheimildir lifeyrissjoda).

« Log nr. 62/2024 um breytingu & ymsum l6gum &
fijarmalamarkadi (lagfeeringar).

e Log nr. 56/2024 um innvidi markada fyrir fjarmala-
gerninga sem byggjast a dreifdri faersluskrartaekni.

« Log nr. 50/2024 um um brottfall ymissa laga & svidi
fijarmalamarkadar (Urelt 16g).

e Log nr. 6/2024 um breytingu a l6gum um endur-
skodendur og endurskodun og légum um ars-
reikninga (endurskodunarnefndir, sidareglur, sektar-
akveedi o.fl.).

Setning reglna, leidbeinandi tilmaela,

vidmidunarreglna og vidmida a arinu 2024

Reglur

A arinu 2024 setti Sedlabanki islands eftirfarandi reglur

sem varda fjarmalamarkadinn, m.a. til ad leida i islensk-

an rétt EES-gerdir:

« Reglur nr. 1557/2024 um verklag, framsetningu og
snidmat fyrir skyrslu vatryggingafélaga og vatrygg-
ingasamstaedna um gjaldpol og fjarhagslega stodu.

e Reglur nr. 1556/2024 um snidmat fyrir gagnaskil
vatryggingafélaga og vatryggingasamsteedna.
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Reglur nr. 1537/2024 um upplysingagjof vegna starf-
semi rekstrarfélaga verdbréfasjoda og rekstraradila
sérhaefbra sjoda yfir landameeri.

Reglur nr. 1458/2024 um adlogun & grunnfjarhaed
i evrum fyrir starfsadbyrgdartryggingu vatrygginga-
midlara.

Reglur nr. 1415/2024 um eiginfjarauka fyrir kerfis-
lega mikilveeg fjarmalafyrirteeki.

Reglur nr. 1414/2024 um eiginfjarauka fyrir fjarmala-
fyrirteeki vegna kerfisdhaettu.

Reglur nr. 1380/2024 vardandi Utreikning & vatrygg-
ingaskuld og kjarnagjaldpoli med vidmidunardag-
setningarnar fra 30. juni 2024 til 29. september 2024.
Reglur nr. 1346/2024 um eftirlit med notkun innri
adferda vid Utreikning & eiginfjarkrofum fjarmala-
fyrirteekja.

Reglur nr. 1345/2024 um gagnaskil fjarmalafyrir-
teekja.

Reglur nr. 1344/2024 um birtingu upplysinga um var-
feerniskrofur samkveemt [6gum um fjarmalafyrirtaeki.
Reglur nr. 1343/2024 um stoérar dhaettuskuldbind-
ingar fjarmalafyrirteekja.

Reglur nr. 1342/2024 um markadsaheettu fjarmala-
fyrirtaekja.

Reglur 1341/2024 um vaxtadhaettu vegna vidskipta
utan veltubdkar.

Reglur nr. 1285/2024 um afleiduvidskipti, midleega
métadila og afleiduvidskiptaskrar.

Reglur nr. 1276/2024 vardandi Utreikning & vatrygg-
ingaskuld og kjarnagjaldpoli med vidmidunardag-
setningar fra 31. mars 2024 til 29. juni 2024.

Reglur 1275/2024 um adgerdir gegn markadssvikum.
Reglur nr. 1234/2024 um heimild fjarmalaeftirlits
Sedlabanka islands til ad ljika mali med satt.

Reglur nr. 1024/2024 um afleiduvidskipti, midleega
métadila og afleiduvidskiptaskrar (féllu ur gildi med
gildistoku reglna nr. 1285/2024 um sama efni).
Reglur nr. 1023/2024 um upplysingagjof tengda
sjalfbaerni a svidi fjarmalapjonustu.

Reglur nr. 977/2024 um adgerdir gegn markads-
svikum (féllu ar gildi med gildistoku reglna nr.
1275/2024 um sama efni).

Reglur nr. 872/2024 um sni®mat fyrir gagnaskil fjar-
malasamsteypa um sampjoppun dhaettu og vidskipti
innan samsteypu.

Reglur nr. 800/2024 um gildistoku reglugerda
Evropusambandsins um endurbétaaaetlanir og skila-
medferd lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja.
Reglur nr. 776/2024 um stérar aheettuskuldbind-
ingar fiarmalafyrirtaekja (féllu Ur gildi med gildistoku
reglna nr. 1343/2024 um sama efni).

« Reglur nr. 775/2024 um markadsaheettu fjarmala-
fyrirteekja (féllu Ur gildi med gildistoku reglna
1342/2024 um sama efni).

« Reglur nr. 774/2024 um breytilega peetti starfskjara
stjérnarmanna og starfsmanna fjarmalafyrirtaekja.

+ Reglur nr. 696/2024 um utreikning fjarmalafyrirtaekja
4 eiginfjargrunni og haefum skuldbindingum.

« Reglur nr. 695/2024 vardandi Utreikning & vatrygg-
ingaskuld og kjarnapoli med vidmidunardagsetn-
ingar fra 30. september 2023 til 30. mars 2024.

« Reglur nr. 554/2024 um verdbréfauppgjor og verd-
bréfamidstodvar.

« Reglur nr. 540/2024 um framkveemd skilavalds
Sedlabanka islands.

« Reglur nr. 495/2024 um markadsaheettu fjarmala-
fyrirtaekja (féllu dr gildi med gildistoku reglna nr.
775/2024 um sama efni).

« Reglur nr. 372/2024 um skipulagskrofur fyrir vio-
skiptavettvanga.

e Reglur nr. 371/2024 um gagnseeiskrofur & mork-
udum fyrir fjarmalagerninga.

 Reglur nr. 323/2024 um gagnaskil fjarmalafyrirteekja
(féllu ar gildi med gildistoku reglna nr. 1345/2024
um sama efni).

+ Reglur nr. 217/2024 um hamark vedsetningarhlut-
falls fasteignalana til neytenda.

+ Reglur nr. 216/2024 um hamark greidslubyrdar fast-
eignalana i hlutfalli vid tekjur neytenda.

Lei®beinandi tilmeeli

A arinu 2024 gaf Sedlabankinn Gt leidbeinandi tilmaeli
nr. 1/2024, um innihald einfaldra endurbdtaaaetlana, a
grundvelli heimildar samkveemt 2. mgr. 8. gr. laga nr.
87/1998 um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.
Samhlida féllu ur gildi leidbeinandi tilmaeli nr. 2/2020,
um sama efni.

Vidmidunarreglur
Evropsku eftirlitsstofnanirnar & fjarmalamarkadi gefa
Ut vidmidunarreglur & grundvelli 16. gr. reglugerda
ESB um ad koma & fét evrépsku eftirlitsstofnununum
nr. 1093-1095/2010, sem leiddar voru i islenskan rétt
med l[6gum nr. 24/2017 um evropskt eftirlitskerfi a fjar-
malamarkadi. Tilgangur vidmidunarreglna er ad koma
& samraemdri, arangursrikri og skilvirkri eftirlitsfram-
kveemd innan evrdpska fjarmalaeftirlitskerfisins og ad
tryggja sameiginlega, einsleita og samraemda beitingu
4 16ggjof Evrépusambandsins.

begar Sedlabanki islands tekur upp vidmidunar-
reglur sem beinast ad markadsadilum er dreifibréf um
efni peirra sent til markadsadila dsamt sl6d & enska
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Utgafu peirra. P4 eru vidmidunarreglurnar birtar a

vefsidu Sedlabankans. Eftir ad vidmidunarreglurnar

hafa verid teknar upp af Sedlabankanum er byggt a

efni peirra vid framkveemd eftirlits. A arinu 2024 ték

Sedlabankinn upp eftirfarandi vidmidunarreglur:

e Vidmidunarreglur ESMA um heiti sjéda sem nota
hugtok sem tengjast UFS eda sjalfbaerni (ESMA34-
1592494965-657).

+ Vidmidunarreglur EBA um veitingu starfsleyfis sem
lanastofnun (EBA/GL/2021/12).

e Vidmidunarreglur ESMA um tiltekin atridi vardandi
mat & tilhlydileika og fjarfestingarpjonustu sem er
undanpegin tilhlydileikamati (ESMA-35-43-3006).

e Vidmidunarreglur ESMA um tiltekin atridi vardandi
krofur til starfskjara & morkudum fyrir fjarmala-
gerninga (ESMA35-43-3565).

e Vidmidunarreglur ESMA um trausta starfskjarastefnu
rekstraradila sérhaefdra sjéda (ESMA/2013/232 og
ESMA/2016/579).

« Vidmidunarreglur ESMA um trausta starfskjarastefnu
rekstrarfélaga verdbréfasjéda (ESMA/2016/575).

» Vidmidunarreglur EBA um trausta starfskjarastefnu a
grundvelli CRD IV (EBA/GL/2021/04).

+ Vidmidunarreglur ESMA um midlun markadsefnis i
samraemi vi® CBDF reglugerdina (ESMA34-45-1272).

» Uppfeerdar vidmidunarreglur ESMA um tiltekin atridi
vardandi mat & haefi (ESMA35-43-3172).

» Uppfaerdar vidmidunarreglur ESMA um voérupréun
og dreifingu (ESMA35-43-3448).

Vidomid

Sedblabankinn setti & arinu Almenn viémid og adferda-
freedi vegna kénnunar- og matsferlis hjd fiarmdla-
fyrirteekjum (nr. 1/2024). Um endurskodun var ad
reeda sem fol i sér minni hattar efnislegar breytingar
& aodurgildandi vidmidum. Tilgangur vidmidanna er ad
skilgreina og kynna med almennum haetti adferdafraedi
og framkveemd kénnunar- og matsferlis fijarmalaeftir-
litsins hja fjarmalafyrirtaekjum og eru pau byggd a vid-
midunarreglum EBA um sama efni (EBA/ GL/2022/03).
Ad jafnadi eru vidmidin endurskodud arlega og hofst
vinna vid endurskodun fyrrnefndra vidmida i nbvember
2024.

Vaentanleg ny 16ggjof a
fjarmalamarkadi

i pessum kafla er greint fra helstu l6ggjof a fjar-
malamarkadi sem til stendur ad setja & arinu 2025.
Sedlabankinn kemur ad peirri vinnu med ymsum heetti,
svo sem med samstarfi vid rdduneyti um samningu

lagafrumvarpa og regluger®a, Utgafu reglna og leid-
beinandi tilmeela og upptoku vidmidunarreglina.

Reglugerd um greidslur yfir landameaeri i evrum
(CBPR)

Frumvarp til nyrra laga um greidslur yfir landameeri
i evrum sem fella brott samnefnd 16g nr. 78/2014
er i smidum. Med reglugerd (ESB) 2021/1230 um
greidslur yfir landameaeri voru akvaedi reglugerdar (EB)
nr. 924/2009 um greidslur yfir landameeri i Bandalaginu,
tiltekin akveedi reglugerdar (ESB) nr. 260/2012 um
ad koma & teeknilegum og vidskiptalegum kréfum
fyrir milliferslur fjdrmuna og beingreidslur i evrum og
akvaedi reglugerdar (ESB) 2019/518 um breytingu a
reglugerd (EB) nr. 924/2009 sameinud. Helstu efnislegu
breytingar fré gildandi rétti eru annars vegar ad tryggt
verdur ad gjold fyrir greidslur yfir landamaeri i evrum
innan EES séu samreemd gjoldum fyrir samsvarandi
innlendar greidslur i innlendum gjaldmidli adildarrikis
par sem greidslupjonustuveitandi er stadsettur. Hins
vegar er settur skyrari rammi um paer upplysingar sem
greidslupjonustuveitendum verdur skylt ad veita neyt-
endum vardandi kostnad vid gjaldmidilsumreikning adur
en greidsla fer fram. Gert er rad fyrir ad frumvarpid verdi
lagt fram & vorpingi 2025.

Reglugerd um starfstengda lifeyrissjodi (IORP Il)
Tilskipun (ESB) 2016/2341 um starfsemi og eftirlit med
stofnunum sem sja um starfstengdan lifeyri setur fram
reglur um stofnun og rekstur pess hattar starfsemi.
Eldri tilskipun um sama efni, 2003/41/EB (IORP 1), sem
innleidd var med |6gum nr. 78/2007 um starfstengda
eftirlaunasjodi, hefur teki® nokkrum breytingum og
er pvi um ad reda endurltgefna tilskipun. Markmid
tilskipunarinnar er ad tryggja géda stjornarhaetti, upp-
lysingagjof til sjédfélaga og gagnseei og Oryggi starfs-
tengda lifeyriskerfisins i pvi skyni ad audvelda frekar
hreyfanleika launafélks milli adildarrikja. | dag er eng-
inn starfstengdur lifeyrissjodur starfandi hér a landi.
Fyrirhugad er ad leggja fram frumvarp & vorpingi 2025
til ad leida gerdina i islensk 16g og fella brott 16g nr.
78/2007.

Reglugerd um umgjord fyrir einfalda, gagnsaeja og
stadlada verdbréfun (STSR)

Med reglugerd (ESB) 2017/2402 um umgjord fyrir ein-
falda, gagnsaeja og stadlada verdbréfun (STSR) er sett
fram almenn umgjord fyrir verdbréfun og ad auki komid
a sérteekri umgjord fyrir einfalda, gagnseeja og stadlada
verdbréfun. Verdbréfun er tegund fjarmoégnunarvid-
skipta fjarmalastofnana og getur verid mikilveegt teeki
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fyrir fijdrmagns-, lausafjar- og ahaettustyringu adila a
fiarmalamarkadi, enda sé hun byggd & traustu skipu-
lagi. Med gerdinni er komid & styrkri lagaumgjord er
midar ad pvi ad draga Ur dhaettunni sem felst i verd-
bréfun og tryggja adgreiningu einfaldra, gagnseerra
og stadladra verdbréfunarafurda fra floknum, égagn-
seejum og ahaettusamari afurdum. Gerdir & hinum
ymsu morkudum eins og CRR, Solvency Il og MMF visa
i reglur STSR vardandi verdbréfun og eru m.a. akvaedi
um verdbréfun flutt ur CRR og yfir i STSR gerdina.
Einnig breytir STSR gerdin CRR ad pvi er vardar var-
feerniskrofur, m.a. um aheettulikén og eiginfjarhlutfoll.
Reglugerd (ESB) 2021/557 gerir svo breytingar & STSR
til ad stydja efnahagsbata eftir heimsfaraldurinn. P4 er
STSR regluverkid vikkad Ut pannig ad pad taki til fleiri
tegunda verdbréfa og audveldara verdi ad verdbréfa
utlan sem eru i éskilum.

Drog ad frumvarpi til innleidingar & gerdinni
var birt i samradsgatt stjornvalda i jandar 2025 og er
stefnt ad pvi ad leggja frumvarp fram & vorpingi 2025.
Med frumvarpinu verda jafnframt lagdar til breytingar
& 60rum légum sem varda verdbréfun og varfaernis-
krofur til adila ad slikum vidskiptum, til samraemis
vi® breytingar & gildandi EES-gerdum med STSR og
tengdum gerdum, par & medal [6gum um fjarmalafyrir-
teeki, verdbréfasjodi, vatryggingastarfsemi, lanshaefis-
matsfyrirteeki, rekstraradila sérhaefdra sjoda, peninga-
markadssjodi og afleiduvidskipti, midleega motadila
og afleiduvidskiptaskrar. P4 er gert rad fyrir ad krofur
reglugerdarinnar um areidanleikakannanir gildi um inn-
lenda lifeyrissjodi sem fjarfesta i verdbréfadri stodu. Pad
er gert med hagsmuni sjodfélaga i huga og lagt er til ad
akveedum um paer krofur sem na til lifeyrissjoda verdi
komid fyrir i [6gum um lifeyrissjodi.

Reglugerd um markadi med syndareignir (MiCA)
Sja rammagrein a bls. 39.

Reglugerd um stafraenan vidnamsprétt
fjarmalamarkadar (DORA)
Sja rammagrein a bls. 37.

Breytingar & l6gum um markadi fyrir
fjarmalagerninga (MiFIR/MiFID Il review)

Gert er rad fyrir ad lagt verdi fram & haustpingi 2025
frumvarp til innleidingar a gerdum sem breyta MiFID I
og MiFIR gerdunum (sem innleiddar voru med l6gum
nr. 115/2021 um markadi fyrir fijdrméalagerninga). Um
er ad reeda annars vegar reglugerd (ESB) 2024/791, um
aukid gagnseei i vidskiptum, midleega soéfnun vidskipta-
upplysinga (e. consolidated tape) o.fl. sem breytir MiFIR,

(ESB) 600/2014 og hins vegar tilskipun (ESB) 2024/790,
um breytingar & MiFID Il-tilskipuninni 2014/65/ESB.

Helstu markmidin med gerdunum er ad auka
gagnsaei & morkudum, styrkja réttindi og vernd fjar-
festa, baeta eftirlit og minnka reglubyrdi. Nanar til-
teki® eru m.a. gerdar breytingar a reglum um samein-
adar vidskiptaupplysingar, aukid gagnseei og abyrgd
& birtingu vidskiptaupplysinga og gaedi sameinadra
vidskiptaupplysinga. Pa er bann sett vid greidslum fyrir
pantanafleedi (e. order flow).

Endurskodun & bankaregluverki ESB (CRD VI og CRR
1))
Sja rammagrein 4 bls. 35.

OTC-afleidur, midlaegir motadilar og
afleiduvidskiptaskrar (EMIR 2.2. CCP)

Reglugerd (ESB) 2019/2099 er hluti af endurskodun
& regluverkinu um afleiduvidskipti og breytir reglu-
gerd (ESB) nr. 648/2012 (EMIR) med pad ad markmidi
ad styrkja eftirlit med midleegum motadilum (CCPs).
Med reglugerdinni er m.a. stofnud sérstok fastanefnd
hja ESMA sem sér um eftirlit med midleegum motad-
ilum (CCP Supervisory Committee). Eftirlit med mid-
leegum métadilum utan EES er endurskodad pannig ad
ESMA metur kerfislegt mikilveegi peirra og kerfislega
mikilveegir adilar seeta strangara eftirliti asamt pvi ad
ahersla er 16gd & samstarfssamninga vid eftirlitsstjorn-
vold. Engir midlaegir métadilar eru starfraektir 4 islandi.
Unni® er ad upptdku gerdarinnar i EES-samninginn og
stefnt er ad pvi ad leggja fram frumvarp til innleidingar
gerdarinnar & haustpingi 2025.

Reglugerd (ESB) 2023/2845, um breytingu

a reglugerd (ESB) nr. 909/2014, um baett
verdbréfauppgjor i Evrépusambandinu og um
verdbréfamidstédvar o.fl. (CSDR REFIT)

Unnid er ad upptoku i EES-samninginn & reglugerd
(ESB) 2023/2845 (CSDR REFIT), um breytingu & reglu-
gerd (ESB) nr. 909/2014, um beett verdbréfauppgjor i
Evropusambandinu og um verdbréfamidstodvar o.fl,
sem innleidd var hér & landi med 16gum um verdbréfa-
midstddvar, uppgjor og rafreena eignarskraningu fjar-
malagerninga, nr. 7/2020. Med reglugerdinni eru m.a.
gerdar breytingar & reglum vardandi aga i uppgjori
(t.d. skilyrdum fyrir skyldubundnum uppgjorsferlum),
reglum um starfsemi yfir landamaeri, vidbotarpjonustu
& svidi bankastarfsemi, eftirliti med verdbréfamid-
stodvum i rikjum utan EES og samstarfi eftirlitsadila i
heima- og gistiriki. Einnig breytir gerdin skortsdlureglu-
gerdinni, (ESB) 236/2012, hvad vardar skyldubundna
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uppgjorsferla en hdn var innleidd med I6gum nr.
55/2017 um skortsélu og skuldatryggingar. Gert er rad
fyrir ad frumvarp til innleidingar & reglugerdinni verdi
lagt fram & haustpingi 2025.

Tilskipun og reglugerd um varadareftirlit med
verdbréfafyrirtaekjum (IFD og IFR)

i tilskipun (ESB) 2019/2034 og reglugerd (ESB)
2019/2033 um varddareftirlit med verdbréfafyrirtaekj-
um (IFD og IFR) eru settar fram samraemdar krofur
til varddareftirlits med verdbréfafyrirtaekjum sem falla
undir MiFID Il. Gerdirnar hafa ad geyma krofur um lag-
marksstofnfé og fjarhagskrofur til verdbréfafyrirtaekja,
heimildir og teeki sem eftirlitsstjornvold skulu hafa til
eftirlits med verdbréfafyrirteekjum og paer upplysingar
sem eftirlitsstjérnvold skulu birta. Med breytingunum
verdur regluverk Evropusambandsins um varfaernis-
eftirlit med verdbréfafyrirtaekjum i megindrattum skilid
fré reglum um varfaerniseftirlit med bonkum og 68rum
lanastofnunum pannig ad létt verdur & varudareftir-
litskrofum til verdbréfafyrirtaekja sem ekki eru innlans-
stofnanir i samraemi vid ad krofur og eftirlit fari eftir
ahaettu (dhaettumidad eftirlit). Unnid er ad upptdku
gerdanna i EES-samninginn og vinna vid innleidinguna
er hafin. Stefnt er ad pvi ad frumvarp til laga um var-
Udareftirlit med verdbréfafyrirtaekjum verdi lagt fram a
haustpingi 2025.

Breyting a reglugerd um evropska
langtimafjarfestingasjodi

Reglugerd (ESB) 2023/606, um breytingu & reglugerd
(ESB) 2015/760 um evrdpska langtimafjarfestasjodi
(ELTIF), hefur pad ad markmidi ad gera ELTIF formid
adgengilegra. Med breytingunum eru m.a. fjarfestingar-
heimildir rymkadar, t.a.m. er hugtaki® eignir rymkag,
hamark markadsvirdis fjarfestingarheefs fyrirtaekis
haekkad og lagmarksfjarfesting i haefum fjarfestingar-
eignum er leekkad. Unnid er ad upptoku gerdarinnar i
EES-samninginn og stefnt er ad pvi ad leggja fram frum-
varp til ad leida gerdina i islenskan rétt & arinu 2025.

Breyting a tilskipun um &kutaekjatryggingar (MID II)
Tilskipun (ESB) 2021/2118, um breytingu a tilskipun
2009/103/EB (MID) um abyrgdartryggingu vegna notk-
unar vélknuinna okuteekja og um ad fylgja pvi eftir ad
vatrygging vegna slikrar dbyrgdar sé tekin, hefur pad
markmi® ad studla ad traustri vatryggingavernd veg-
farenda og ad okutaeki séu med l6gmeeltar dkuteekja-
tryggingar. MID var innleidd med 16gum nr. 30/2019
um Okutaekjatryggingar. Helstu breytingarnar fela i sér
ad tilnefna skal boétagreidsluadila vegna o6gjaldfeerni

vatryggingafélags til ad tryggja ad einstaklingar, sem
lenda i peirri stodu, fai tjon sitt beett ad fullu, Utgafu
samreemds tjonsvottords og lagmarkssamraemingu
tjionsfjarhaeda a innri markadnum (en po er adildarrikj-
um heimilt ad akveda haerri lagmarksfjarhaedir) og sam-
reemingu hugtaka. Unnid er ad upptoku gerdarinnar i
EES-samninginn og radgert er ad leggja fram frumvarp
til ad leida gerdina i islenskan rétt & arinu 2025.

Breytingaraloggjofumadgerdir gegn peningapveetti
og fjarmoégnun hrydjuverka
Sja rammagrein & bls. 36.

Endurskodun a stofnreglugerdum EBA, EIOPA, ESMA
og ESRB

Med reglugerd (ESB) 2019/2175 voru gerdar breytingar
a ESA reglugerdunum, p.e. reglugerdum (ESB) nr. 1093-
1095/2010, sem settu & fot evrdpsku eftirlitsstofnanirn-
ar & fjarmalamarkadi (EBA, EIOPA og ESMA). Breytingar
voru gerdar & stjérnskipulagi stofnananna asamt pvi ad
ESMA var falid beint eftirlit med akvednum fjarhags-
legum vidmidum og stjornendum peirra og veitendum
gagnaskyrslupjonustu samkveemt MiFID II/MiFIR reglu-
verkinu. A8 pvi er EES-EFTA-rikin vardar mun eftirlitid
verda i hondum Eftirlitsstofnunar EFTA. Einnig voru m.a.
gerdar breytingar til ad studla ad einsleitni i eftirliti og
beettri fjarfestavernd. Med reglugerd (ESB) 2019/2176
voru gerdar ymsar breytingar a reglugerd (ESB) nr.
1092/2010 sem setti & fét Evrépska kerfisaheetturadio
(ESRB). Sérstaklega er vert ad nefna ad gerd er breyting
& akvaedum gerdarinnar vardandi patttoku rikja utan
ESB i starfsemi radsins sem opnar fyrir ad EES-EFTA-
rikin fai fulla adild ad radinu an atkveedisréttar eins og
pau hafa nuna hja EBA, EIOPA og ESMA. Unnid er ad
upptoku gerdanna i EES-samninginn og stefnt ad pvi
ad innleida peer i islenskan rétt fyrir lok ars 2025.

Reglugerd um evrépska hépfjdarmégnunarpjénustu-
veitendur fyrir fyrirtaeki (ECSP/Crowdfunding)
Reglugerd (ESB) 2020/1503 meelir fyrir um samraemdar
krofur um veitingu, skipulag, heimildir, rekstur, eftirlit,
gagnsaei og markadssamskipti i tengslum vid hopfjar-
mognunarpjénustu vid fyrirtaeki. Samhlida gerir tilskipun
(ESB) 2020/1504 rad fyrir afleiddum breytingum & MIFID
Il. Eftirlitsstjornvald i heimariki hopfijarmognunarpjén-
ustuveitanda veitir starfsleyfi en ESMA skal halda skra
yfir alla slika adila & EES. Gert er rad fyrir ad Sedlabankinn
og Eftirlitsstofnun EFTA fari sameiginlega med eftir-
lit med slikum adilum 4 islandi. Unnid er ad upptdku
gerdarinnar i EES-samninginn og stefnt er ad innleidingu
gerdarinnar i islenskan rétt fyrir lok ars 2025.
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Reglugerd um samevrépska séreignarafurd (PEPP)
Reglugerd (ESB) 2019/1238 um samevrdpska sér-
eignarafurd felur i sér nyja valfrjalsa tegund lifeyris-
sparnadar sem neytendum innan EES mun standa til
boda. Med reglugerdinni er lagdur grunnur ad samevr-
Opskum persénulegum sparnadi par sem tryggdir eru
stadladir grunneiginleikar afurdarinnar eins og krofur
um gagnseei, fjarfestingarreglur, réttur til ad skipta um
voru og tegund fjarfestingarkosta. Pannig er tryggd rik
neytendavernd sem gefur & sama tima naegjanlegan
sveigjanleika fyrir pa sem bjo6da afurdina til ad geta
sérsnidid hana ad eigin vidskiptalikani. Afurdin & ad
auka val neytenda vid sparnad til starfsloka auk pess
sem samevropska séreignarafurdin verdur flytjanleg
milli EES-rikjanna. Afurdinni er aetlad ad stydja vid
naverandi innlend lifeyriskerfi en ekki ad koma i stad
peirra sem fyrir eru. Unni® er ad upptoku gerdarinnar i
EES-samninginn og stefnt er ad innleidingu gerdarinnar
i islenskan rétt & arinu 2025.

Tilfeersla a eftirliti med veitendum
gagnaskyrslupjénustu

Tilskipun (ESB) 2019/2177 um tilfeerslu & eftirliti
med veitendum gagnaskyrslupjénustu breytir MiFID
[I-tilskipuninni 2014/65/ESB, Solvency Il-tilskipuninni
2009/138/EB o0g peningapveettistilskipuninni (ESB)
2015/849 og feerir eftirlit med veitendum gagnaskyrslu-
pjénustu til ESMA. Ad pvi er vardar EES-EFTA-rikin
verdur eftirlitid aftur & méti i hondum Eftirlitsstofnunar
EFTA. Gerdin tengist ofangreindum breytingum 4 stofn-
reglugerdum ESA par sem ESMA faer beint eftirlit (e.
direct supervision) med framangreindum adilum. Unnid
er ad upptoku gerdarinnar i EES-samninginn og stefnt
er ad pvi ad innleida hana i islenskan rétt fyrir lok ars
2025 samhlida ofangreindum gerdum um breytingar a
stofnreglugerdum ESA. begar petta er ritad eru engir
veitendur gagnaskyslupjonustu starfraektir & islandi.

Reglugerdir og tilskipanir um midlaega gatt i Evrépu
(ESAP)

Med European Single Access Point (ESAP) gerdunum
er aetlunin ad stofna til midleegrar gattar par sem haegt
verdur ad nalgast opinberar upplysingar sem tengjast
fijarmalapjénustu, fjarmagnsmorkudum og sjalfbaerni.
Markmid gattarinnar er ad efla adgengi ad upplysingum
og gera haghofum kleift ad taka akvardanir byggdar
& traustum upplysingum og sem séu umhverfislega
og félagslega abyrgar. i grofum drattum kveda ESAP
gerdirnar & um ad adilar skili tilgreindum upplysingum
sem peim er skylt ad birta opinberlega, til midlaegrar
géttar, t.a.m. upplysingum sem utgefendum er skylt

ad birta a skipulegum markadi og upplysingum sem
rekstrarfélogum verdbréfasj6da eda rekstraradilum sér-
haefdra sjoda er skylt ad birta um sjodi sina. | ESAP geta
adilar haft beinan og tafarlausan adgang ad pessum
upplysingum & vefsidu sem buin verdur akvednum
eiginleikum, en t.d. verdur par haegt ad leita & ollum
tungumalum ESB. BUid er ad skipta peim upplysingum,
sem kvedid er &4 um ad skila eigi i ESAP, i prja fasa en
gert er rad fyrir ad gagnasofnun vegna upplysinga i
fyrsta fasa hefjist i juli 2026 og ad paer upplysingar
verdi gerdar adgengilegar i ESAP ekki sidar en 10. juli
2027. Til ad tryggja skilvirka framkvaemd ESAP voru
sampykktar prjar gerdir; reglugerd (ESB) 2023/2859,
sem fjallar um stofnun ESAP og skilgreinir hlutverk pess
sem midleegs vettvangs fyrir birtingu upplysinga, til-
skipun (ESB) 2023/2864 og reglugerd (ESB) 2023/2869,
en sidarnefndu tveaer gerdirnar breyta ymsum eldri til-
skipunum og reglugerdum med pvi ad kveda & um ad
pegar adilar birta tilgreindar upplysingar opinberlega
eigi peir jafnframt ad afhenda paer i gattina.

Reglugerd um evrépsk graen skuldabréf (European
Green Bonds)

Med reglugerd (ESB) 2023/2631 um evropsk graen
skuldabréf og valkveeda upplysingagjof fyrir skuldabréf
sem markadssett eru sem umhverfissjalfbaer og fyrir
sjalfbaernitengd skuldabréf er markmidid ad auka fjar-
festingar i sjalfbaerum félogum og verkefnum. Reglu-
gerdin felur i sér samreemdar krofur til fjarfestinga,
upplysingagjafar og utanadkomandi mats fyrir Utgef-
endur skuldabréfa sem kynnt eru sem European Green
Bonds (EuGB). i reglugerdinni eru m.a. gerdar kréfur um
ad andvirdi skuldabréfanna skuli varid til fjarfestinga i
eignum sem falla undir umhverfissjalfbaera atvinnu-
starfsemi. Utgefendur peirra purfa ad birta ymis gogn
a vefsidu sinni, par & medal lysingu, upplysinga-
skjal (factsheet), arlega fjarfestingarskyrslu (alloca-
tion report) og ahrifaskyrslu (impact report). Pa er
gerd krafa um ad utanadkomandi matsadilar (external
reviewers) stadfesti ad tilgreind gogn, sem Utgefandi
birtir, séu i samreemi vid krofur reglugerdarinnar. |
reglugerdinni er kvedid a um krofur til utanadkomandi
matsadila, en peir purfa t.a.m. ad vera skradir hja ESMA
og fullnzegja kréfum um skipulag og starfsheetti til ad
tryggja sjalfsteedi peirra og 6hadi og pa verda starfs-
menn peirra ad fullnaegja skilyrdum um fagkunnattu
og reynslu. Reglugerdin tilgreinir einnig kréfur hvad
vardar valkvaeda upplysingagjof vegna umbhverfislega
sjalfbeerra og sjalfbaernitengdra skuldabréfa. Unnid er
ad upptoku gerdarinnar i EES-samninginn.
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Bankapakki ESB med aherslu a CRR I

Arid 2024 sampykkti Evropusambandid (ESB) tveer gerdir
sem breyta reglugerd (ESB) nr. 575/2013, um varfaerniskrofur
ad pvi er vardar lanastofnanir og verdbréfafyrirtaeki (CRR) og
tilskipun 2013/36/ESB, um adgang ad starfsemi lanastofnana
og varferniseftirlit med lanastofnunum og verdbréfafyrir-
teekjum (CRD IV), p.e. reglugerd (ESB) 2024/1623 (CRR Ill) og
tilskipun 2024/1619 (CRD VI) eda svonefndan bankapakka
2021. Saman mynda gerdirnar heildsteett regluverk um
stofnun og rekstur lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja og
eftirlit med peim sem er ad mestu leyti byggt a alpjodlegum
vidmidum um varfeerniskrofur til banka, eda Basel Ill stadl-
inum sem saminn var af Basel-nefndinni um bankaeftirlit
arid 2010 i kjolfar alpjodlegu fjarmalakreppunnar. CRR 11l tok
gildi innan adildarrikja ESB 1. jantar 2025 en rikin hafa frest
til 10. jandar 2026 til pess ad innleida CRD VI. Til stendur ad
innleida gerdirnar hér a landi med breytingu & logum nr.
161/2002 um fjarmalafyrirtaeki par sem CRR og CRD IV hafa
verid innleiddar. Stefnt er ad pvi ad ljuka innleidingu CRR 1l 4
pridja arsfjordungi pessa ars og CRD VI a arinu 2026.!

Med nyja bankapakkanum er lokid vid innleidingu &
Basel Il stadlinum. Markmid breytinganna er ad treysta fjar-
malastodugleika med pvi ad efla vidnamsprott lanastofnana
an pess ad pad hafi i fér med sér verulega aukningu a eigin-
fjarkrofum sem gerdar eru til peirra. Helstu breytingar varda
mat & eiginfjarporf lanastofnana vegna Utlana-, markads- og
rekstrardhaettu. Sett hefur verid golf vid mat a ahaettu-
vegnum eignum samkvaemt innramatsadferd (IRB). Pa er
meelt fyrir um ad lanastofnanir taki meira tillit til ahaettu
vegna umhverfis- og félagslegra patta og stjornarhatta (UFS)
i starfsemi sinni. Settar hafa veri® skyrari reglur um lana-
stofnanir fra pridju rikjum sem starfa innan ESB. Jafnframt
hafa eftirlitsadilum verid faerdar ymsar frekari heimildir til
ad vidhafa eftirlit med lanastofnunum og pa hafa kréfur um
heefi stjornarmanna, framkvaemdastjéra og lykilstarfsmanna
verid hertar.

Hér ad nedan er stiklad & storu vardandi helstu
breytingar sem CRR Il hefur i fér med sér vardandi eigin-
fjarkrofur til ad maeta Utlana-, markads- og rekstrardhaettu,
en paer taka gildi i skrefum fra jantar 2025.

Golf vid mat a ahaettuvegnum eignum: Eiginfjarkrofur
til lAnastofnana eru annadhvort byggdar a stadaladferd eda,
med sampykki eftirlitsadila, innramatsadferd par sem lana-

1. Aform um innleidingu bankapakkans og frumvarpsdrog til innleid-
ingar CRR Il hafa verid birt i samradsgatt stjornvalda, sja hér: Sam-
radsgatt | Mal: S-177/2024 og S-48/2025.

stofnanir notast vid eigin likon til ad meta eiginfjarporf. Med
CRR Il er sett golf, eda svokallad uttakslagmark, vid mat a
dhaettuvegnum eignum med innramatsadferd. Golfid felur i
sér ad eiginfjarkrofur sem byggjast a eigin likonum lanastofn-
ana mega ekki verda leegri en 72,5% af pvi sem paer hefdu
ordid ef kréfurnar byggdust & stadaladferd. Takmorkuninni
er &tlad ad koma i veg fyrir ad 6edlilega mikill munur verdi
a eiginfjarkrofum til lanastofnana eftir pvi hvort paer notast
vid stadaladferd eda innramatsadferd. Eins og er hafa pessar
breytingar engin ahrif hér a landi par sem islenskar lanastofn-
anir byggja mat sitt & eiginfjarporf & stadaladferd.

Utlanaadhaetta: Breytingar & eiginfjarkrofum til lana-
stofnana, sem gert hefur verid rad fyrir ad hafi mest ahrif
hér 4 landi, varda Utlanadhaettu. Helstu breytingarnar snua
annars vegar ad dhaettuvogum utlana sem tryggd eru med
vedi i ibudarhlisnaedi og atvinnuhlsnaedi, par sem naemni
ahaettuvoga vegna skuldsetningar er aukin og hins vegar ad
mati & virdi fasteignaveda.

Vid utreikning a eiginfjarkrofum vegna lanveitinga
samkvaemt stadaladferd fa einstakar tegundir ldna misjafnar
dhaettuvogir sem eiga ad endurspegla hversu adhaettusém
lanin eru. bPannig fa t.d. lan til rikja eda sedlabanka alla
jafna leegri ahaettuvog en lan til fyrirteekja eda einstaklinga
pvi riki og sedlabankar eru talin 6liklegri en fyrirtaeki eda
einstaklingar til ad standa ekki i skilum med afborganir af
lanum. Af pvi leidir ad eiginfjarporf lanastofnana vegna lana
til rikja eda sedlabanka er minni en vegna lana til fyrirteekja
eda einstaklinga.

Eins og adur segir, er med CRR Ill gerdar breytingar
& ahaettuvogum fasteignalana. Mida skal vié tvenns konar
adferdir. Onnur adferdin gerir rad fyrir ad lan sem er allt
ad 55% af virdi veds i ibuBarhisnaedi fai leegri ahaettu-
vog, en pad sem er umfram 55% er medhondlad eins og
um otryggt lan sé ad raeda (e. loan splitting approach).
Adferdin 4 almennt eingéngu vid um lan par sem lantaki er
ekki hadur tekjum af undirliggjandi eign til ad endurgreida
lanid, til deemis hefdbundin hisnaedislan. Hin adferdin, sem
& adallega vid um lan par sem lantaki er hadur tekjum af
undirliggjandi eign til ad endurgreida lanid, gerir rad fyrir ad
laninu sé skipt upp i fleiri hluta sem hver faer mismunandi
ahaettuvog (e. whole loan approach). Sému adferdir eru
notadar fyrir l&n med vedi i atvinnuhisnaedi en po eru
ahaettuvogirnar fyrir slik lan nokkud heerri samkvaemt
badum adferdum. Pa eru rymkadar heimildir til pess ad feera
l&an med vedi i atvinnuhusnaedi i leegri dhaettuflokka.
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Jafnframt eru gerdar breytingar sem varda mat & virdi
fasteignaveda vid akvordun um hvada aheettuvog hlutad-
eigandi Gtlan hljota. Oheimilt verdur ad mida vid heerra
fasteignaverd en pad var pegar lan var veitt eda aztlad
medalverd fasteignar sidustu sex ar (eda atta ar ef um
atvinnuhUsnaedi er ad raeda), hvort sem heerra reynist vid
akvordun a vedhlutfalli. Fram ad pessu hefur verid heimilt
ad taka mid af haekkunum a virdi fasteignar a hverjum tima.
Breytingunum er atlad ad gera eiginfjarkréfurnar sidur
hadar sveiflum 4 fasteignamarkadi og koma i veg fyrir ad
vedhlutfall sé vanmetid pegar hisnaedismarkadur synir ein-
kenni bélumyndunar. Breytingarnar geta po leitt til pess ad
vedhlutfall leekki haegar pegar fasteignaverd fer haekkandi
og til misveegis i vedhlutfalli verdtryggdra lana i verdbdlgu.

Adrar breytingar er varda Utldnadhaettu eru taldar
hafa minni ahrif & eiginfjarporf lanastofnana, en peer
varda til deemis nyjan flokk ahaettuvoga fyrir Gtlan til fast-
eignapréunarverkefna (ADC), auk fleiri flokka dheettuvoga
fyrir ymsar undirtegundir aheettuskuldbindinga og breytta
flokkun lida utan efnahags.

Markadsahaetta: Innleiddar eru kréfur sem sett-
ar eru fram i endurskodadri umgjord vegna veltubdkar
(Fundamental Review of the Trading Book, FRTB). Med peim
eru teknar upp prjar nyjar adferdir til ad meta markads-
ahaettu vegna eiginfjarparfar undir fyrstu stod, p.e. 6hefd-
bundin stadaladferd og 6hefdbundin eiginlikansadferd, sem
koma i stad eldri adferda, og einféldud stadaladferd sem
atlud er lanastofnunum med takmarkada markadsahaettu.
Ohefdbundin stadaladferd, sem staerri lanastofnanir munu
liklegast beita, er mun &haettunaemari en st adferd sem
hefur verid beitt og verdur matid fyrir vikid ahaettumidadra
en adur. Morkin milli veltubodkar og fjarfestingabdkar eru

afmorkud med skyrari haetti en adur.

Markmid breytinganna er m.a. ad draga ur breytileika
vid mat & ahaettu milli lanastofnana og veita lanastofn-
unum sem standa frammi fyrir takmarkadri markadsahaettu
meira svigrum. Breytingarnar eru liklegar til ad hafa ahrif &
eiginfjarporf lanastofnana til haekkunar undir fyrstu stod.
Haekkanir undir fyrstu stod munu i einhverjum tilfellum
leida til leekkana undir annarri stod. Vert er ad taka fram
ad gildistoku tiltekinna breytinga vardandi markadsahaettu
hefur verid frestad til 1. jandar 2026.

Rekstrardhaetta: Innleidd er ny stadaladferd til pess
ad akvarda eiginfjarkrofur vegna rekstrarahaettu lanastofn-
ana. Samkveemt nyju adferdinni skal mat a eiginfjarporf
taka mid af rekstrartekjum og er pad reiknad med tilteknum
vidskiptavisum Ut fra rekstrar- og efnahagsreikningi og
sogulegu tapi vegna rekstrardhaettu. Pannig er midad vid
ad rekstrarahaetta aukist eftir pvi sem rekstrartekjur haekka
og ad aeetlud rekstrardheetta sé i samreemi vid sogulegt
tap. Breytingarnar fela i sér einfaldari Gtreikninga a rekstrar-
dhaettu og leida til pess ad breytileiki a milli ldnastofnana
verdur minni. Med hinni nyju stadaladferd vegna rekstrar-
aheettu er liklegt ad eiginfjarkrafa vegna rekstraraheettu
laekki hja flestum lanastofnunum.

Eins og ad framan greinir er markmid breytinganna
samkveemt CRR Il ad efla vidnamsprott lanastofnana
og treysta fjarmalastodugleika. Eftir breytingarnar eiga
eiginfjarkrofur til lanastofnana ad endurspegla betur paer
ahaettur sem paer standa frammi fyrir an pess ad auka veru-
lega heildareiginfjarkrofur til peirra. Sé tekid mid af helstu
breytingum samkvaemt CRR Ill, sem var8a mat a eiginfjar-
porf, er pad mat Sedlabankans ad eiginfjarporf innlendra
lanastofnana muni ad jafnadi minnka.

Vaentanlegar breytingar a 16ggjof um adgerdir gegn peningapveetti og

flarmognun hrydjuverka

Sumarid 2024 sampykkti Evrépusambandid fjorar gerd-
ir, sem oft er visad til sameiginlega sem AML pakk-
ans. Gerdirnar breyta m.a. peim gerdum sem gilda um
varnir gegn peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka.
Breytingarnar varda krofur sem gerdar eru til eftirlitsstjorn-

valda og adila & markadi. P4 kveda paer einnig & um vida-

miklar breytingar a stofnanaumgjord peningapveettisvarna
a vettvangi ESB.

Med reglugerd (ESB) 2024/1620 er m.a. kvedid &
um ad sett verdi & laggirnar ny stofnun, Authority for
Anti-Money Laundering and Countering the Financing

of Terrorism (AMLA), sem &tlad er ad samhaefa og auka
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skilvirkni eftirlits med vérnum gegn peningapveetti og fjar-
mognun hrydjuverka innan ESB. Gert er rad fyrir ad AMLA
muni hafa beint eftirlit med tilteknum fjarmalastofnunum
sem taldar eru i sérstakri haettu & ad vera misnotadar til
peningapvaettis og eru med umtalsverda starfsemi yfir
landameeri (e. selected obliged entities) en undir pad hug-
tak falla adilar sem uppfylla dkvedin skilyrdi um umfang i
starfsemi sinni og eru sérstaklega valdir af AMLA. Gagnvart
slikum adilum getur AMLA 6skad upplysinga og fram-
kveemt vettvangsathuganir, krafist Urbota og beitt sektum.

Auk pess mun AMLA geta gripid inn i eftirlit med
tilteknum 68rum tilkynningarskyldum adilum vid vissar
adsteedur. PA mun AMLA medal annars hafa pad hlutverk
ad framkveema reglubundid mat & eftirlitsstjornvoldum
adildarrikjanna til ad tryggja ad pau hafi fullnaegjandi
Urreedi, valdheimildir og aeetlanir til ad sinna hlutverki sinu.
P4 skal AMLA samhaefa og stydja einingar i adildarrikjunum
sem sinna fjarmalagreiningum (e. financial intelligence
units, FIU).

Tilskipun (ESB) 2024/1640 (AMLD VI) kvedur & um
skyldur & hendur adildarrikjunum og stofnanaumgjord
vegna peningapveettisvarna. Til vidbétar vid fyrri reglur,
sem komu fram i fjordu og fimmtu peningapveettistilskip-
unum, (ESB) 2015/849 og (ESB) 2018/843, er i tilskipuninni
meelt fyrir um ymsar breytingar, t.a.m. vardandi skrdningu

raunverulegra eigenda, valdheimildir eftirlitsadila og um
persénuvernd.

{ reglugerd (ESB) 2024/1624 koma fram hinar eigin-
legu efnisreglur til ad varna peningapveetti og fjarmognun
hry8juverka. Med pvi ad setja paer reglur med reglugerd
er atlunin ad tryggja einsleitni og samreemi vid beitingu
beirra milli adildarrikja. i reglugerdinni koma fram ymis
nymeeli, t.a.m. er peim adilum fjélgad sem teljast til tilkynn-
ingarskyldra adila og pa eru gerdar breytingar & akveedum
um raunverulega eigendur.

ESB sampykkti enn fremur sumarid 2023 reglugerd
(ESB) 2023/1113. | stuttu mali Gtvikkar reglugerdin gildis-
svid fyrri reglugerdar (reglugerdar (ESB) 2015/847) pannig
ad hun taki einnig til syndareigna (e. crypto assets). Med
reglugerdinni er brugdist vid breytingum 4 tilmaelum FATF
(alpjédlegs vinnuhdps um adgerdir gegn peningapveetti og
fiarmognunar hrydjuverka) um nyja teekni, m.a. vardandi
innleidingu & svokalladri ferdareglu (e. travel rule), sem
lytur ad skyldu til ad hafa tilteekar tilteknar upplysingar um
sendanda og méttakanda vid millifaerslu syndareigna.

Unnid er ad pvi ad taka gerdirnar upp i EES-
samninginn og er stefnt ad upptdku peirra fyrir lok arsins
2025. Samhlida verdur unnid ad lagafrumvérpum til ad inn-

leida gerdirnar i islenskan rétt.

Rammagrein 10

Stafreenn vidnamsprottur fjarmalamarkadarins (DORA)

Hinn 17. jantar 2025 ték gildi innan Evrépusambandsins
reglugerd (ESB) 2022/2554 um stafreenan rekstrarlegan
vidnamsprott fyrir fjarmalamarkadinn (e. digital operational
resilience act). Hér & landi er unni® ad frumvarpi til nyrra
laga um stafreenan vidnamsprott fjarmalamarkadar sem
atlad er ad innleida reglugerdina og gert er rad fyrir ad taki
gildi & sidari hluta arsins 2025. Gildissvid DORA er vidtaekt
og neer pvert til adila & fjarmalamarkadi og pridju adila sem
veita peim upplysinga- og fjarskiptataeknipjénustu.

DORA meelir fyrir um samreemdar reglur fyrir adila
& fjarmalamarkadi um umgjord ahaettustyringar og vid-
blUnadar vegna &haettu sem tengist upplysinga- og fjar-
skiptateekni (UFT), i pvi skyni ad styrkja vidnamspol fjar-
malamarkadarins og draga Ur &haettu vegna notkunar &
upplysinga- og fjarskiptateekni. Innleiding DORA felur i sér

auknar krofur til adila & fjarmalamarkadi pegar kemur ad
styringu UFT ahaettu og auknar heimildir eftirlitsadila til ad
tryggja framkvaemd & pessu svidi. Starfsemi adila sem falla
undir DORA er misumfangsmikil og kann UFT ahaetta pvi ad
vera mismikil hja peim. | DORA eru skilgreindir fjorir steerd-
arflokkar adila, p.e. orfyrirteeki, litil, medalstér og stér fyrir-
teeki og er par medal annars tekid mid af fjolda starfsmanna
og veltu. Kréfurnar eru ad einhverju leyti mismunandi eftir
steerd adila auk pess sem hlutfallsreglan i DORA getur haft

ahrif & hversu itarlega adili parf ad uppfylla einstaka krofur.

Fimm stodir DORA

DORA byggir a fimm stodum, p.e. dhaettustyringu, atvika-
stjornun, UFT &heettu vegna pridju adila, profunum a
vidnamsproétti og upplysingaskiptum, sem allar eru mikil-
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vaegar til pess ad tryggja stafreenan vidnamsprott adila a
fjarmalamarkadi." i pvi skyni er fyrsta stodin, ahaettustyring,
p6 megin forsenda sem mikilvaegt er ad adilar leggi aherslu
4 vid innleidingu DORA. Hér verdur vikid ad nokkrum
mikilveegum krofum sem gerdar eru til umgjardar ahaettu-

styringar vegna UFT.

Ahzettustyring vegna UFT

Mikilveegt er ad veita pvi athygli ad stjorn er falid abyrgd-
arhlutverk i styringu & UFT ahaettu samkveemt DORA.
Reglugerdin gerir rad fyrir pvi ad abyrgd a stefnumérkun,
stjornskipulagi og &haettupoli vegna UFT hvili & stjorn.
Stjérn parf pvi ad bua yfir videigandi pekkingu vardandi
malefni er varGa UFT og ber stjornarménnum ad vidhalda
peirri pekkingu og feerni. Stjorn ber einnig abyrgd & pvi
ad skipadur sé fulltrdi sem ber abyrgd & eftirliti med UFT
ahaettu og videigandi skjolun vegna hennar.

Aheettustyringarrammi vegna UFT &hzttu parf ad
vera traustur, yfirgripsmikill og vel skjalfestur og skal vera
hluti af heildarahaettustyringarkerfi adila, sem gerir peim
kleift ad bregdast vid UFT ahaettu & skjoétan, skilvirkan og
heildstaedan hatt. Ahersla er 1693 & sjalfstaedi eininga sem
sinna ahaettustyringu vegna UFT ahaettu og er gerd krafa
um reglulega Uttekt fagadila sem hefur pekkingu & UFT
malefnum. Ahaettustyringarramma parf ad snida ad starf-
semi og aherslum hvers adila en itarlega er fjallad um pad
i reglugerdinni hvernig stefnuaeetlun um stafreenan vid-
namsprétt skal Utbuin.

Gerdar eru krofur um audkenningu, flokkun, skjal-
festingu, abyrgdarsvid og aheettumat vegna allra patta i
starfsemi adila sem stydjast vid UFT. Huga parf sérstaklega
ad peim UFT kerfum sem eru had 6drum slikum kerfum hja
vidkomandi og einnig ef UFT kerfin eru had slikum kerfum
sem eru i notkun hja 68rum adilum & fjarmalamarkadi. pa
parf ad huga ad pvi hvort UFT kerfin séu had pridju adilum,
sem veita UFT pjonustu.

Krafa er gerd um verndun og forvarnir UFT kerfa.
Skylt er ad vakta og hafa eftirlit med 6ryggi og virkni UFT
kerfa og -bunadar og lagmarka ahrif af dhaettu vegna UFT.
Tryggja skal vidnamsproétt, samfellu og adgengileika UFT

1. Sja umfjallanir Sedlabankans um DORA:
https://www.sedlabanki.is/library/Skraarsafn/Fjarmalaeftirlit/Fjar-
malaeftirlit_2024_07.03.24_vefur.pdf og https://www.sedlabanki.is/
library/Skraarsafn/Fjarmalastodugleiki/FS/2024/Fjarmalastodug-
leiki-2024-2.pdf

kerfa, einkum peirra sem stydja vid naudsynlega eda mikil-
vaega starfsemi. Adilar & fjarmalamarkadi skulu hanna, afla
og innleida 6ryggisstefnur, verklagsreglur, samskiptareglur
og bunad fyrir UFT, sem mida ad pvi ad tryggja vidnams-
prott, samfellu og adgengileika UFT og vidhalda strongum
krofum um tiltaekileika, ésvikni, réttleika og leynd gagna.

Adilum ber ad innleida sjalfvirka voktun, par sem vid
a, til ad greina timanlega 6edlilegar athafnir, sem tengjast
UFT. [ pvi skyni er adilum skylt a8 framkveema reglulegar
profanir. Sérstaklega er vikid ad skyldu adila til ad tryggja
naeg tilfong vegna pessarar skyldu.

Adilum ber ad setja sér heildstaeda stefnu um rekstrar-
samfellu UFT kerfa. Stefnan parf ad innihalda videigandi vi6-
bragds- og endurreisnarazetlanir vegna UFT. Aaetlanir skulu
profadar reglulega auk pess sem krafa er gerd um uttekt
6hads endurskodanda og reglulegar profanir, med aherslu
4 naudsynlega eda mikilveega starfsemi, sem er Utvistad eda
framkveemd af pridja adila sem veitir UFT pjonustu.

P4 ber adilum ad Utfeera og skjalfesta stefnur og verk-
lag um oryggisafritun, endurheimt og endurreisn gagna.
Skilgreina parf lagmarkstioni éryggisafritunar med hlidsjon
af mikilveegi eda trunadarstigi gagna. Einnig purfa adilar
ad hafa til stadar verklag og adferdir vid endurheimt og
endurreisn.

Loks ma nefna skyldu adila til ad hafa yfir ad rada
getu og starfsfolki til ad safna upplysingum um veikleika
og netognir, atvik sem tengjast UFT, einkum netarasir, og
greina likleg &hrif peirra & stafreenan rekstrarlegan vié-
namsprott.

Eins og &dur segir gerir DORA rad fyrir ad steerd og
starfsemi adila hafi ahrif & hvada krofur gilda um pa. Vida
i DORA er sérstaklega slegid af kréfum gagnvart smeerri
adilum og i 16. gr. er ad finna sérstaka umfjollun um ein-
faldadan ahaettustyringarramma.

Stjornun UFT &heettu vegna pridju adila sem sinna
UFT verkefnum, sem einnig er ein af stodum DORA, er
6adskiljanlegur hluti af dhaettustyringarramma vegna UFT
ahaettu. Pessum peetti fylgja margvislegar nyjar krofur sem
huga parf timanlega ad vid innleidingu DORA. Samkvaemt
DORA ber adilum medal annars ad vidhafa og vidhalda
stefnu um UFT &haettu hja pridju adilum og upplysingaskra
um alla UFT pjonustu sem pridju adilar veita. Pa eru settar
fram krofur um upplysingagjof til eftirlitsadila vardandi
notkun UFT pjénustu.
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Rammagrein 11

Reglugerd um markadi fyrir syndareignir (MiCA)

MiCA reglugerdin' (e. markets in crypto assets) tok ad
fullu gildi i ESB i desember 2024 og er hluti af staf-
reenum fjarmalapakka ESB sem var kynntur arid 2020. Adrar
Evropugerdir sem tilheyra stafraena fjarmalapakkanum eru
reglugerd (ESB) 2022/2554 (DORA)? dsamt reglugerd (ESB)
2022/858 (DFTR)® og pa er einnig heildsteed dzetlun ESB um
stafreen fjarmal (EU Digital Finance Strategy)* MiCA, a reetur
ad rekja til adgerdaraeetlunar framkvaemdastjérnar ESB i
tengslum vid fjarteekni (EU Commission’s Fintech Action
plan) fra mars 2018.

Markmi& MiCA eru fjérpeett. | fyrsta lagi ad studla ad
réttarvissu med pad fyrir augum ad préa megi syndareignir
og hagnyta moguleika dreifdrar faersluskrarteekni i fjar-
malapjénustu i fyrirsjdanlegu umhverfi og med éruggum
haetti. | 68ru lagi ad studla ad nyskopun med syndareignir
og pvi er mikilveegt ad til stadar sé 6rugg og heildsteed
umgjoérd um slik vidskipti sem stydur einnig vid heilbrigda
samkeppni & EES. | pridja lagi ad tryggja fullnaegjandi
neytenda- og fjarfestavernd og heilleika markada fyrir
syndareignir. | fjérda lagi ad bregdast vid ahaettum sem
aukin notkun syndareigna, sérstaklega stodugleikamynta
(e. stablecoins), kann ad hafa i for med sér fyrir fjarmala-
stédugleika og framkveemd peningastefnu.

MiCA tekur annars vegar til stédugleikamynta og
hins vegar til annarra syndareigna dsamt pvi ad setja fram
krofur til pjonustuveitenda syndareigna vardandi starfsleyfi
og rekstrarskilyrdi. Einnig hefur MiCA ad geyma akvaedi
var6andi markadsmisnotkun, innherjavidskipti, adgerdir
gegn peningapveetti og eftirlit.

Med stodugleikamyntum er i einfoldudu mali att vid
syndareignir hvers virdi er bundid vid eda tengt annarri
eign, s.s. gjaldmidil, visitolu eda fjarmalagerning. i MiCA
er stoédugleikamyntum skipt i tveer megintegundir, p.e.
rafeyristoka (e. e-money token) og eignatengda toka (e.
asset-referenced token). | MiCA er meelt fyrir um &kvednar
verndarradstafanir til ad bregdast vid dhaettu sem stodug-

1. Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) 2023/1114 fra 31. mai
2023 um markadi fyrir syndareignir og vidbaetur vid reglugerdir
(ESB) nr. 1093/2010 og (ESB) nr. 1095/2010 og tilskipanir 2013/36/
ESB og (ESB) 2019/1937 (hér eftir MiCA reglugerdin eda MiCA).

2. Sja nanari umfjollun um DORA i rammagrein & bls. 37.

3. Reglugerd (ESB) 2022/858 fra 30. mai 2022 um tilraunaregluverk
fyrir innvidi markada sem byggjast & dreifdri feersluskrartaekni og um
breytingu & reglugerdum (ESB) 600/2014 og (ESB) nr. 909/2014 og a
tilskipun 2014/65/ESB (DFTR).

4. https://finance.ec.europa.eu/publications/digital-finance-package_
en

leikamyntir kunna ad skapa, m.a. i tengslum vid fjarmala-
stédugleika og skilvirka peningastefnu.

Syndareignir sem uppfylla hugtaksskilyrdi fjarmala-
gernings falla ni pegar undir 16g nr. 115/2021 um markadi
fyrir fijarmalagerninga og 16gin gilda pvi um utgefendur
slikra syndareigna, fjarfestingarpjénustu og fjarfestingar-
starfsemi sem adilar stunda i tengslum vid slikar eignir.
Pratt fyrir pad falla vidskipti med syndareignir ad mestu leyti
utan gildissvids laganna, med faeinum undantekningum.
MiCA er zetlad ad fylla i petta tbmarim med samreemdum
reglum um syndareignir sem ekki falla undir annad reglu-
verk sem gildir & svidi fjarmalamarkada og fjarmalapjénustu
i ESB. Sum adildarrikja ESB hafa pegar tekid upp i landsrétt
reglur um syndareignir, vidskipti med slikar eignir o.fl., en
med MiCA er atlunin ad koma i veg fyrir ad 6likt regluverk
gildi ad pessu leyti & milli adildarrikjanna. Sem stendur gilda
engar innlendar reglur um syndareignir sem falla undir
MiCA, adrar en peer sem varda adgerdir gegn peninga-
pveetti og fjarmognun hrydjuverka, sbr. 16g nr. 140/2018.

bjonustuveitendur syndareigna skulu hafa starfsleyfi
samkveemt MiCA og geta annars vegar verid 16gadili eda
annar rekstraradili sem hefur fengid starfsleyfi sem pjon-
ustuveitandi syndareigna, eda hins vegar akvednar fjarmala-
stofnanir sem veita pjénustu a svidi syndareigna. Kvedid er a
um ymesar krofur til pjonustuveitenda syndareigna, m.a. var-
feerniskrofur er lGta ad lagmarkskrofu um eigid fé, stjérnar-
heetti, vorslu og umsyslu syndareigna, markadssetningu,
Utvistun og starfsemi til ad takmarka rekstrarahaettu.

Adilar sem bjoda Ut & almennum markadi eda taka
til vidskipta adrar syndareignir en eignatengda toka eda
rafeyristoka purfa einkum ad lata kréfum um birtingu upp-
lysinga um starfsemi sina og syndareignirnar.

Utgefendur eignatengdra toka skulu hafa starfsleyfi
sem lanastofnanir eda hafa fengid starfsleyfi samkveemt
MiCA. Utgéfu eignatengdra tdka skal fylgja hvitbok par sem
m.a. koma fram upplysingar um Gtgefandann sjalfan, eigna-
tengda tékann, teeknina sem liggur par ad baki og ahaettur.

Utgefendur rafeyristbka skulu hafa starfsleyfi sem
lanastofnanir eda rafeyrisfyrirtaeki innan EES. Utgafu raf-
eyristoka skal fylgja hvitbdk par sem m.a. koma fram upp-
lysingar um Gtgefandann, rafeyristokann, teeknina sem
liggur par ad baki og dheettur. Pa skulu Utgefendur uppfylla
krofur um heilbrigda og edlilega vidskiptahaetti.

Gert er rad fyrir ad Sedlabankinn og Eftirlitsstofnun
EFTA muni hafa med hondum eftirlit & grundvelli peirra laga
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sem innlei®a munu MiCA og einnig er gert rad fyrir sam-
rads- og umsagnarferlum vid stofnanir ESB i ymsum malum.
Samkveemt MIiCA munu Sedlabankinn og Eftirlitsstofnun
EFTA hafa heimildir til ad banna markadssetningu, dreifingu
og solu tiltekinna syndareigna eda akvedna starfsemi eda
framkvaemd tengda peim. Eftirlitsstofnun EFTA mun einnig

hafa tilteknar eftirlitsheimildir pegar kemur ad Utgefendum

eignatengdra téka og rafeyristoka sem teljast mikilveegir
(e. significant). ESMA mun svo halda skréa yfir hvitbaekur
utgefenda eignatengdra toka og rafeyristéka og pjénustu-
veitendur syndareigna.

Gert er rad fyrir ad frumvarp til innleidingar & MiCA
verdi lagt fram a vorpingi 2025 og taki gildi sidar & arinu.
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Vidaukar

1 Fjoldi adila undir eftirliti vid arslok 2019-2024

Tafla 1 Fjoldi eftirlitsskyldra adila vid arslok

Flokkar adila undir eftirliti i lok hvers ars 31.12.2019 31.12.2020
Starfsleyfisskyldir eda starfa skv. sérlogum:

Vidskiptabankar 4 4
Sparisjédir 4 4
Lanafyrirtaeki 5 4
Verdbréfafyrirtaeki 9 9
Rekstrarfélog verdbréfasjoda 9 9
Rekstraradilar sérheefdra sjéda’ 0 16
Skipulegir markadir (kauphallir) 1 1
Verdbréfamidstodvar 2 1
Lifeyrissjodir® 21 21
Vatryggingafélog 11 1
Vatryggingamidlanir 8 9
Innheimtuadilar 8 9
Greidslustofnanir 1 2
Rafeyrisfyrirtaeki 1 1
Gjaldeyrisskiptapjonusta 1 1
Tryggingarsjodir 1 1
Skradir lanveitendur fasteignalana til neytenda 1 0
bjénustuveitendur syndareigna 1 3
Samtals 88 106
Adrir adilar hadir eftirliti:

Verdbréfasjodir 37 37
Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta® 54 61
Adrir sérheefdir sjodir* 114 116
Vérsluadilar lifeyrissparnadar® 8 8
Utgefendur skradra hlutabréfa 24 23
Utgefendur skradra skuldabréfa 57 51
Skradir lanveitendur og lanamidlarar neytendalana® 0 5
Eignarhaldsfélég’ 6
Fjarméalasamsteypur® 0 1
Alls 387 414
1.

2. Margir lifeyrissjodir eru deildaskiptir. Deildirnar voru samtals 69 i lok &rs 2024.

3. Aéur fijarfestingarsjodir.

4. Adur fagfjarfestasjodir.

5. Vidskiptabankar og sparisjodir. Lifeyrissjodir (13 i arslok) og erlendir vorsluadilar ekki medtaldir.
6. Adeins undir eftirliti skv. l6gum um adgerdir gegn peningapveetti og fiarmégnun hrydjuverka.
7. Eignarhaldsfélog a fjarméalasvidi eda vatryggingasvidi eda blondud eignarhaldsfélog.

8. Fjarmalasamsteypur a fjarmalasvidi eda vatryggingasvidi.

Heimild: Sedlabanki fslands.
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2 Starfsemi erlendra adila & Islandi vid arslok 2023 og 2024

Tafla 1 Fjoldi erlendra adila sem hafa heimild til ad veita pjénustu a

Islandi

Fjoldi i lok ars

Lanastofnanir og adrar fjarméalastofnanir an starfsstodvar
Verdbréfasjodir (UCITS (fioldi deilda))

Verdbréfafyrirtaeki med starfsstod (fioldi starfsstodva)
Verdbréfafyrirtaeki an starfsstodvar

Verdbréfamidstodvar med starfsstod (fioldi starfsstodva)
Verdbréfamidstodvar an starfsstodvar

Vatryggingafélog med starfsstod (fioldi starfsstodva)
Vatryggingafélog an starfsstodvar

Vatryggingamidlarar med starfsstod (fjoldi starfsstodva)
Véatryggingamidlarar og -umbodsmenn an starfsstodvar
Greidslustofnanir med umbodsadila (fjoldi umbodsadila)
Rafeyrisfyrirtaeki med dreifingaradila (fjoldi dreifingaradila)
Greidslustofnanir og rafeyrisfyrirtaeki an starfsstodvar
Lanamidlanir an starfsstodvar

Rekstraradilar sérhaefdra sj6da an starfsstodvar

Fjoldi félaga sem skrad eru utan EES og hafa heimild
til ad veita pjonustu 4 islandi & grundvelli islenskra laga

Rekstraradilar sérhaefdra sjoda (fjoldi sjéda)

Heimild: Sedlabanki fslands.
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1

Inngangur

Eitt meginhlutverk Sedlabanka Islands er ad studla ad traustri og 6ruggri fjarmalastarfsemi.
Sedlabankinn hefur eftirlit med starfsemi eftirlitsskyldra adila og fylgist med pvi ad hdn sé i
samraemi vid 16g og stjornvaldsfyrirmaeli og heilbrigda og edlilega vidskiptahaetti, sbr. 16g nr.
87/1998, um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. Medal markmida eftirlits med fjarmala-
starfsemi er ad draga Ur likum & ad starfsemi eftirlitsskyldra adila leidi til tjons fyrir almenning
en heilbrigdur og traustur rekstur er p6 vitanlega a abyrgd stjornenda vidkomandi adila.

Regluverk & fjarmalamarkadi hefur tekid miklum breytingum undanfarin &r, en nyrri 16g-
gjof hafa fylgt nyjar krofur til eftirlitsskyldra adila og samhlida hafa fjarmalaeftirlitinu verid
falin aukin verkefni. Einn lidur i pvi ad innleida pessar breytingar a l6ggjofinni er ad freeda og
upplysa adila a fjarmalamarkadi um paer og hyggst fjarmalaeftirlitid a naestu misserum efla
enn frekar upplysingagjof og fraedslu. A pad sérstaklega vid um vidamiklar reglugerdir og til-
skipanir Evrépusambandsins sem fyrirhugad er ad festa i 16g hér & landi og mun fraedslan taka
mid af efni peirra sem og framkvaemd eftirlits a grundvelli peirra. Peim eftirlitstaekjum sem
fiarmalaeftirlitid notast vid i eftirliti sinu hefur fjélgad og vid val & peim er litid til dhaettupatta,
hvada atridi eru til skodunar og hvort um nyjar krofur er ad reeda. Loks er fijarmalaeftirlitid
sifellt ad leita lei®a til ad auka skilvirkni vid Urvinnslu peirra verkefna sem pvi eru falin i 16gum
og hafa skref veri® tekin i pa att med notkun teeknilausna.



2

Stefnumarkandi adherslur

Stefnumarkandi aherslur vid eftirlit & fjarmalamarkadi sem hér eru birtar taka til starfsaranna
2025 til 2027 og leitast fjarmalaeftirlitid vid, med birtingu peirra, ad upplysa fjarmalamarkad-
inn um hvar eftirlitid muni beita sér 6dru fremur a naestu misserum. Fjarmalaeftirliti® mun
endurskoda aherslurnar arlega med pad ad markmidi ad veita haghéfum sem besta innsyn |
starfsemi fjarmalaeftirlitsins og eftirlitsdaetlanir naestu arin og gefa pannig adilum a fjarmala-
markadi taekifeeri til ad bregdast vid i sinni starfsemi.

Hinar stefnumarkandi &herslur taka medal annars mid af I6gum og reglum sem um
starfsemi Sedlabankans gilda a svidi fjarmalaeftirlits og stefnu Sedlabankans i fjarmalaeftirliti.
Jafnframt var vid métun aherslnanna litid til ahersina i starfsemi evropsku eftirlitsstofnananna
briggja, p.e. Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar (EBA), Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunarinnar (ESMA) og Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunarinnar (EIOPA),
auk nidurstddu aheettumats Sedlabankans er vardar fjarmalamarkad, sem og hitakorta og
dheettumats adurnefndra erlendra eftirlitsstofnana. Aherslurnar n4 til alls fiarmalamarkadarins
b svo ad stakir aherslupaettir eigi misjafnlega mikid vid um pa markadi sem eftirlit er haft med.
Fjarmalaeftirlitid birtir einnig arlegar aherslur og forgangsmal vid eftirlit sem stydjast vid hinar
stefnumarkandi aherslur.

Med stefnumarkandi dherslum vegna starfsaranna 2022 til 2024 beindi fjarmalaeftirlitid
spjétum sinum ad net- og upplysingataekniodryggi, adgerdum gegn peningapveetti og fjar-
mognun hrydjuverka, dherslu a vidskiptavininn og sjalfbaerum fjiarmalum.

Stefnumarkandi aherslur i fjarmalaeftirliti 2025 til 2027 eru nd sex talsins. Par af halda
fiorar eldri &herslur sem hér hafa verid nefndar gildi sinu i megindrattum, en stjérnarheettir
og vidnamsprottur eftirlitsskyldra adila eru nyjar aherslur.

Likt og vikid er ad hér ad framan aformar fjarmalaeftirlitid ad endurskoda hinar stefnu-
markandi aherslur arlega. Fjarmalaeftirlitid mun hverju sinni horfa til priggja ara i senn, og
geta haghafar a bord vid eftirlitsskylda adila og dnnur stjornvold pannig betur attad sig a pvi
hverjar aherslur munu verda vid framkveemd eftirlits. Stefnumarkandi aherslur draga pé ekki
ur veegi hins reglubundna eftirlits og kunna énnur eftirlitsverkefni ad leida til pess ad ahersla
eftirlitsins beinist einnig i adrar attir.


https://www.fme.is/media/um-fme/Stefna-i-fjarmalaeftirliti.pdf

Vidnamsprottur eftirlitsskyldra adila

Asteeda er fyrir fiarmalaeftirlitid ad hafa eftirlit med eignagaedum i ljési hagsveiflunnar en likt
og kunnugt er hefur vaxtastig hérlendis og i helstu vidskiptaldndum verid hatt um allnokkurt
skeid, samhlida mikilli verdbodlgu auk pess sem nattiruhamfarir hafa haft sin ahrif hérlendis.
Virdisryrnunarsjodir purfa pvi ad vera naegjanlegir og eftirlitsskyldir adilar ad hafa azetlanir
og ferla til ad takast a vid dveenta atburdi sem hafa ahrif til skamms tima. Samhljomur er
milli pessa aherslupattar og rekstrarsamfellu upplysingataeknikerfa og ma i pvi samhengi
nefna samvinnu eftirlitsadila & evrépska efnahagssvaedinu, einkum a svidi netdryggisahaettu.
Jafnframt geta skyndilegar breytingar sem geta stafad fra hnattraenni stjornmalalegri dhaettu
(e. geopolitical risks) endurspeglast & ymsan hatt, svo sem i aukinni Utlanaaheettu, verdleid-
réttingu & morkudum, verdlagningu & vatryggingamorkudum og rekstraradhaettu.

= Ahrif vidvarandi mikillar verdbolgu og hérra vaxta & eignagaedi

= Ahrif af nattdruhamférum og hnattraenni stjornmalalegri ahaettu
a rekstrarsamfellu



Net- og upplysingataeknioryggi

Net- og upplysingateeknidhaetta verdur afram aherslumal hja fjarmalaeftirlitinu, en nokkud
hefur verid um netarasir og rekstrartruflanir a fjarmalamérkudum sidustu misseri. Unnid er
a0 heildstaedri 16ggjof a pessu svidi og er medal annars gert rad fyrir ad reglugerd um staf-
raenan vidnamsprott (DORA) verdi innleidd [ islenska 16ggjof & arinu 2025. Med 16ggjofinni
eru gerdar krofur til flestallra adila & fjarmalamarkadi sem beinast ad pvi ad byggja upp vid-
namsprott i tengslum vid notkun & net- og upplysingateekni og draga jpar med Ur &haettu
samfara pessum pattum. Mikilveegt er ad adilar a fjarmalamarkadi séu med vidunandi vid-
bragdsaaetlanir og azetlanir um hvernig tryggja maé rekstrarsamfellu, og mun fjarmalaeftirlitid
leggja aherslu & pessa paetti vidnamsprottar.

Greidslupjonusta er verulega had notkun & net- og upplysingateekni og ekki sist getu
minni adila til ad bjoda upp & samkeppnisaukandi pjonustur sem eru byggdar & nyjungum i
upplysingateekni. Fjarmalaeftirlitid leggur aherslu & ad ekki séu til stadar hindranir sem geta
gert samkeppnisadilum erfitt fyrir ad koma inn & pann markad.

Fjarmalaeftirlitid leggur aherslu & vidbroégd vid Utvistunar- og sampjoppunarahaettu, en
ahaettan getur medal annars ordid til vid pad ad mikilveegar pjénustur adila & fjarmalamarkadi
eru hystar utan landsteinanna og/eda hja einum og sama pjonustuadilanum. ba fylgir akvedin
ahaetta tengd breytingastjornun pvi pegar nyr hugbunadur er tekinn i notkun eda eldri hug-
bunadi vidhaldid.

Ymis séknarfeeri felast i notkun gervigreindar fyrir neytendur og adila & fjarmalamarkadi
og vidskiptavini peirra. Notkun teekninnar kann pé ad skapa nyjar askoranir sem adilar & fjar-
malamarkadi og fjarmalaeftirlitid purfa ad takast a vid. Evropusambandid hefur sett reglugerd
um notkun & pessari teekni sem vidbuid er ad verdi innleidd i islensk 16g a naestu misserum.

Stafraenn vidnamsprottur

Landfreedileg dheetta / sampjoppunaraheetta

Fjarteekni

Gervigreind



Adgerdir gegn peningapveetti og fjarmoégnun
hrydjuverka

Tilkynningarskyldir adilar, samkvaemt I6gum um adgerdir gegn peningapvaetti og fiarmdgnun
hrydjuverka, sem starfa a fjarmalamarkadi lUta eftirliti fjarmalaeftirlits Sedlabankans. Rik ahersla
hefur verid 16gd 4 adgerdir gegn peningapveetti og fjarmoégnun hrydjuverka i starfi fjairmala-
eftirlitsins & lidnum arum og hefur malaflokkurinn veri® ein af stefnumarkandi aherslum i
fiarmalaeftirliti fra arinu 2022. Fram undan er innleiding a regluverki Evrépusambandsins
sem breytir ndverandi 16ggjof i malaflokknum en breytingarnar fela m.a. i sér ad ny evrépsk
eftirlitsstofnun med adgerdum gegn peningapveetti og fiarmoégnun hrydjuverka, Anti-Money
Laundering Authority (AMLA) tok til starfa & sidasta ari. P4 mun Financial Action Task Force
(FATF), alpjodlegur fiarmalaadgerdahdpur rikja um adgerdir gegn peningapveetti og fjar-
mognun hrydjuverka hefja vinnu & arinu 2025 vid Gttekt 4 adgerdum islands gegn peninga-
pveetti og fjarmodgnun hrydjuverka og gereydingarvopna.

Nidurstddur athugana fjarmalaeftirlitsins a fylgni vid 16ggjof um adgerdir gegn peninga-
bvaetti syna ad porf er & ad vidhalda aherslu & malaflokkinn. [ pvi ljési mun fiarmalaeftirlitid
auk ahaettumidads eftirlits leggja aukna aherslu & fraedslu gagnvart fjarmalamarkadnum. pa
ver®a samskipti vid stjornarmenn og aedstu stjornendur um mikilveegi malaflokksins aukin
enn frekar.

i ljosi breytinga & alpjédlegu politisku landslagi og fidlgun alpjodlegra pvingunar-
adgerda verdur 16gd ahersla a eftirlit med radstéfunum tilkynningarskyldra adila i tengslum
vid eftirlit med adilum & pvingunarlistum. Enn fremur verdur 16gd frekari dhersla & adgerdir
gegn fjarmognun hrydjuverka og gereydingarvopna.

Fraedsla til tilkynningarskyldra adila

Samskipti vid stjornarmenn og aedstu stjérnendur

Eftirlit med radstofunum i tengslum vid eftirlit med adilum
& pvingunarlistum

Adgerdir i tengslum vid fjarmdgnun hrydjuverka og
gereydingarvopna



Abyrgir vidskiptahaettir

A &runum 2022 til 2024 beindi fjarmalaeftirlitid sjonum sinum ad vidskiptavininum, nanar til
tekid var medal annars 16gd ahersla a fjarfestavernd og ad adilar & fjarmalamarkadi fylgdu
beim reglum sem til stadar voru til verndar neytendum og almennum fiarfestum. Abyrgir
vidskiptahaetti, med sérstakri aherslu a fjarfesta- og neytendavernd, verda ahersluatridi
naestu arin i fijarmalaeftirliti. Radstafanir vegna hagsmunaarekstra purfa ad vera videigandi,
svo sem vardandi greiningu hugsanlegra hagsmunaarekstra og radstafanir til pess ad koma
i veg fyrir pa. Pegar hagsmunaarekstrum verdur ekki afstyrt er naudsynlegt ad upplysa fjar-
festa og neytendur um edli og asteedu hagsmunadrekstranna, adur en fjarfestingarpjonusta
er veitt. Upplysingagjof til fjarfesta og neytenda parf jafnframt ad vera fullnaegjandi sem og
oflun upplysinga fra fjarfestum og neytendum i pvi skyni ad framfylgja kréfum, s.s. um parfa-
greiningu, mat a tilhlydileika og haefi afurda og pjénustu. Pa purfa adilar ad fylgja vorusam-
bykktarferli i hvivetna vegna vara og pjonustu sem bodnar eru neytendum og fjarfestum, par
med talid hvad vardar skilgreiningu markhopa og ad sala og markadssetning sé i samreemi
vid dreifingarstefnu vidkomandi voru eda pjénustu.

® Videigandi radstafanir vegna hagsmunaarekstra
= Upplysingagjof til fjarfesta og neytenda

® \/drusampykktarferli fyrir vorur og pjénustu sem bodnar eru
neytendum og fjarfestum



Stjornarheettir

Stjornarhaettir eru mikilvaegur pattur i starfsemi eftirlitsskyldra adila. [ jési peirrar sampjopp-
unar sem hefur ordid a fjarmalamarkadi, til ad mynda med samstaedum sem samanstanda
m.a. af fjarmalafyrirtaekjum og vatryggingafélégum, verda til nyjar askoranir i eftirliti. | pvi
samhengi er mikilveegt ad huga ad sjalfsteedi stjornar félaga innan samsteedu. Fyrirhugad er
a0 leggja aukna aherslu & mat eftirlitskyldra adila & heefi stjornarmanna og stjérnenda og ad
tekid sé tillit til samsetningar stjérnar vid val & medlimum stjornar. Hlutverk og abyrgd stjornar
og framkvaemdastjérnar i tengslum vid adgerdir gegn peningapaetti og fiarmoégnun hrydju-
verka verdur sérstakur aherslupattur i eftirliti med stjornarhattum. Net- og upplysingateekni-
ahaetta hefur verid mikilveegur pattur eftirlits undanfarin misseri og med innleidingu reglu-
gerdar um stafreenan rekstrarlegan vidnamsprott fyrir fiarmalageirann (DORA) eru gerdar
auknar krofur til stjornar hvad vardar pekkingu & pessum aheettupeetti og eftirlit med honum.

= Stjornarheettir i samstaedu
= Mat & haefi og samsetning stjornar

= Hlutverk og abyrgd stjornar i tengslum vid adgerdir gegn
peningapveetti og fiarmdgnun hrydjuverka

= Stjérnarheettir og eftirlit stjérnar og stjérnenda med net- og
upplysingateeknidhaettu, par med talid stafreenum vidnamsprotti
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Loftslagsahaetta og upplysingagjof um sjalfbeernipaetti

Loftslagséhaetta og upplysingagjof um sjalfbaernipeetti verda afram aherslupaettir i fjarmala-
eftirliti. Tryggja parf fullneegjandi pekkingu eftirlitsskyldra adila & undirpattum sjalfbaerni-
ahaettu, einkum loftslagsahaettu, 4 sama hatt og pekking & 68rum ahaettupattum er tryggd.
Ahzettustyringadeildir eftirlitsskyldra adila purfa ad hafa yfirsyn yfir ahaettupeetti tengda
sjalfbaerni og styra peim & videigandi hatt. Upplysingagjof, svo sem i markadsefni, parf ad
innihalda réttar upplysingar svo vidskiptavinir geti medal annars valid sér fijarmalaafurdir i
samraemi vid eigin sjalfbaernidskir.

= Fullneegjandi pekking a undirpattum sjalfbaernidhaettu tryggd

» Ahzettustyring hafi yfirsyn yfir dhaettupeetti sjalfbaernidheettu
sem snUa ad rekstri adilans og styri peim & videigandi hatt

= Rétt upplysingagjof, m.a. i markadsefni, pannig ad vidskiptavinir
geti valid fjarmalaafurdir i samraemi vid eigin sjalfbaernioskir
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