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Dreifibréf nr: 17/2024

Til: Rekstrarfélaga verdbréfasjoda

Rekstraradila sérhaefdra sj¢da

Samtaka fjarmalafyrirtaekja

Efni: Vidomidunarreglur um midlun markadsefnis i samraemi vid CBDF reglugerdina.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin (ESMA) hefur gefid Gt vidmidunarreglur um
midlun markadsefnis i samreemi vid CBDF reglugerdina’ (ESMA34-45-1272; Guidelines on
marketing communications under the Regulation on cross-border distribution of funds;
hér eftir vidmidunarreglurnar). Vidmidunarreglurnar eru gefnar Ut skv. 6. mgr. 4. gr. CBDF
reglugerdarinnar, en tilgangur peirra er Utfeera nanar skyldur vegna markadssetningar
sem fram koma i 1. mgr. 4. gr. fyrrgreindrar reglugerdar. Vidmidunarreglurnar 68ludust
gildi innan ESB hinn 2. febrtar 2022.

Vidmidunarreglunum er beint ad rekstrarféelogum  verdbréfasjéda, b.m.t.
verdbréfasjodum sem ekki hafa tilnefnt rekstrarfélag, rekstraradilum sérhaefdra sjoda med
starfsleyfi?, rekstraradilum evropskra ahaettufjarmagnssjéda og rekstraradilum evropskra
félagslegra framtakssjoda sem hafa stadfestu hér a landi samkveemt I6gum nr. 116/2021
um verdbréfasjodi, [l6gum nr. 45/2020 um rekstraradila sérhaefdra sjoda eda l6gum nr.
31/2022 um evropska ahaettufjdrmagnssjodi og evropska félagslega framtakssjédi (hér
eftir félog eda félogin).

Vidmidunarreglurnar varda alla markadssetningu sem beint er ad fjarfestum eda
mogulegum fjarfestum verdbréfasjoda og sérhaefbra sjoda, p.& m. pegar peir eru reknir
sem evropskir aheettufjarmagnssjodir, evropskir félagslegir framtakssjédir, evropskir
langtimafjarfestingarsjodir eda peningamarkadssjodir.

Tilgangur vidmidunarreglnanna, eins og ad ofan greinir, er ad Utfaera nanar skyldur vegna
markadssetningar sem fram koma i 1. mgr. 4. gr. CBDF reglugerdarinnar. Nanar tiltekid er
atlunin ad setja fram samraemdar vidmidunarreglur um hvad sé markadsefni, hvernig eigi
ad lysa ahaettu og avinningi af pvi ad kaupa hlutdeildarskirteini eda hlutabréf i sérhaefdum
sj60i eda hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédi og hvernig markadsefni sé sett fram med
sanngjornum, skyrum og ekki villandi haetti, p.m.t. markadsefni & netinu.

T Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) 2019/1156 fra 20. juni 2019 um ad audvelda dreifingu sjéda um
sameiginlega fjarfestingu yfir landamaeri. Reglugerdin var leidd i islensk 16g med 16gum nr. 64/2023 um breytingu &
[6gum um rekstraradila sérhaefdra sjéda, I6gum um verdbréfasjodi og fleiri 16gum (sala sjoda yfir landamaeeri,
hofudsjédir og fylgisjodir o.fl.), sem téku gildi 1. september 2023.

2 Rekstraradilar sérhaefdra sj¢da skulu annadhvort hafa starfsleyfi eda vera skradir hja fijarmalaeftirlitinu. Skilgreining {
CBDF reglugerdinni gerir rad fyrir ad rekstraradili sérhaefds sj6ds, sem reglugerdin gildir um, sé med starfsleyfi, sbr.
b-1id 3. gr. reglugerdarinnar: ,,rekstraradilar sérhaefbra sjoda” (AIFM): rekstraradilar sérhaefdra sjoda eins og peir eru
skilgreindir { b-1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2011/61/ESB og sem eru med starfsleyfi i samraemi vid 6. gr. peirrar
tilskipunar”.
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Vidmidunarreglurnar sjalfar eru settar fram i 4, 5 og 6. kafla. [ 4. kafla
vidmidunarreglnanna er m.a. kvedi® a4 um ad markadsefni skuli sem slikt vera
audgreinanlegt. Par er kvedid & um ad i peim tilvikum par sem sampykki er skilyrdi fyrir
markadssetningu, skuli félog ekki birta markadsefni sem tilgreinir sj6d fyrr en l6gbeert
yfirvald heimarikis sj6dsins hefur veitt til pess heimild, og ef vid &, ad rekstrarfélagi/adila
sjodsins  hafi  borist tilkynning um  sampykki l6gbeers yfirvalds heimarikis
rekstrarfélagsins/sjédsins fyrir fyrirhugadri markadssetningu i gistiriki sjodsins. 5. kafli
vidmidunarreglnanna inniheldur leidbeiningar um ad ahaettu og avinningi skuli lyst med
jafn aberandi haetti. Upplysingarnar skulu vera ndkveemar og gefa sanngjarna og
greinilega visbendingu um ahaettur og avinning, auk pess sem fjallad er um framsetningu
beirra. | 6. kafla er m.a. kvedid &4 um ad allar upplysingar i markadsefni skuli settar fram
med sanngjérnum og skyrum haetti og ekki vera villandi. | kaflanum er leidségn um
framsetningu upplysinga i markadsefni og settar fram almennar vidmidunarreglur; Lidur
6.2. kvedur & um hvernig lysa skuli dheettu og avinningi af fjarfestingu i sjodi, lidur 6.3. um
hvernig skuli greina fra kostnadi vid fjarfestingu i sjédi, lidur 6.4. um hvernig skuli fjalla um
upplysingar um fyrri og veentan arangur sjods og lidur 6.5. um hvada krofur séu gerdar til
birtingar a upplysingum um sjalfbaernipaetti sjods, pegar slikar upplysingar eru & annad
bord birtar i markadsefni sjods.

Samkveemt 3. mgr. 16. gr. ESAs reglugerdanna, sem innleiddar voru med légum nr.
24/2017 um evropskt eftirlitskerfi & fjarmalamarkadi, eiga logbaer yfirvéld og vidkomandi
eftirlitsskyldir adilar ad leita allra leida til ad fara ad vidmidunarreglum eftirlitsstofnanna
og almennum tilmaelum.

Dreifibréf petta verdur birt & heimasidu Sedlabankans asamt sléd a enska utgafu
vidmidunarreglnanna. Fjarmalaeftirlit Sedlabanka [slands mun jafnframt stydjast vi®
vidmidunarreglurnar vid eftirlitsframkvaemd.

Fjarmalaeftirlitid beinir pvi til rekstrarfélaga verdbréfasjéda, starfsleyfisskyldra rekstraradila
sérhaefdra sj0da, rekstraradila evrépskra dheettufjarmagnssjoda og rekstraradila evropskra
félagslegra framtakssjoda sem hafa stadfestu hér & landi ad kynna sér umraeddar
vidmidunarreglur ESMA og taka mid af peim i starfsemi sinni eftir pvi sem vid a.
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