SAMANTEKT

Samantekt pessi er Gtbdin i samraemi vid 7. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 2017/1129 og
grein 3 i framseldri reglugerd framkvaemdastjornar (ESB) nr. 2019/979.

Inngangur med varnadarordum

Samantektin skal lesin sem inngangur ad lysingu Vedskuldar 1l hs. (hér eftir ,Vedskuld I11%, ,atgefandinn“ eda
,Sjéourinn®) sem samanstendur af pessari samantekt, utgefandalysingu og verdbréfalysingu dagsettum 25.
névember 2024 (hér eftir ,lysing”). Samantektin er i fjorum hlutum a) Inngangur med varnadarordum b)
Lykilupplysingar um atgefandann c) Lykilupplysingar um verdbréfin og d) Lykilupplysingar um toku til vidskipta &
skipulegum markadi.

Fjarfestir skal taka akvéroun um ad fjarfesta i verdbréfum Vedskuldar 11l & grundvelli lysingarinnar i heild sinni.
Fjarfestum er bent 4 ad gera eigin sjalfstaedar kannanir a peim pattum sem sérstaklega geta att vid fjarfestingu
peirra i skuldabréfunum. Hver fjarfestir verour ad byggja akvéroun um fjarfestingu i skuldabréfunum a eigin
athugunum og greiningu a peim upplysingum sem fram koma i lysingunni. Fjarfestum er bent a4 ad haegt er ad
leita radgjafar sérfreedinga, svo sem hja bonkum, verdbréfafyrirteekjum og sparisjédum, til adstodar vid mat a
skuldabréfunum sem fjarfestingakosti. Fjarfestum er bent & ad peir geetu tapad allri eda hluta af fjarfestingu sinni
i verobréfum utgefanda. Fjarfestum er einnig radlagt ad kynna sér eigin réttarstddu, p.m.t. skattaleg atridi sem
kunna ad snerta fjarfestingu peirra i skuldabréfunum og leita 6hadrar radgjafar i pvi tilliti.

Fyrirteekjaradgjof Landsbankans hf. var radin af atgefanda til pess ad hafa umsjoén med téku skuldabréfanna til
vidskipta a skipulegan markad og fékk Fyrirteekjarddgjof Landsbankans hf. greidda poknun fyrir p4a pjonustu fra
utgefanda. Samskiptaupplysingar Landsbankans hf., kt. 471008-0280, Reykjastreeti 6, 101 Reykjavik, islandi eru
eftirfarandi; Simanumer: 410 4000, tolvupodstfang: landsbankinn@landsbankinn.is og LEI numer:
549300TLZPT6JELDWM92.

Fjarfestum er radlagt ad kynna sér hugsanlega hagsmunaéarekstra umsjénaradila vid Vedskuld lIl. Ef farid er fyrir
doémstoéla med krofu sem vardar upplysingar i lysingunni geeti fjarfestir sem stefnir purft ad greida kostnad af
pydingu a lysingunni adur en malarekstur hefst. Einkaréttadbyrgd fellur eingdngu & pa adila sem utbuid hafa
samantektina p.m.t. pydingu & henni, en eingdngu ef hun er villandi, 6ndkvaeem eda i 6samraemi vid adra hluta
lysingarinnar, eda ef hun veitir ekki, pegar han er lesin med 6drum hlutum lysingarinnar, lykilupplysingar til ad
adstoda fjarfesta vid mat & pvi hvort fjarfesta skuli i viskomandi verdbréfum. Utgefandi lysir pvi yfir ad lysing st
sem samantekt pessi er hluti af var tekin saman i tengslum vid téku skuldabréfa Vedskuldar 11l til vidskipta &
adalmarkadi Nasdagq Iceland hf. Ekki er veitt leyfi til notkunar lysingarinnar i neinum 6drum tilgangi.

Légformlegt Logformlegt heiti og vidskiptaheitil félagsins er Vedskuld Il hs.
heiti/vidskiptaheiti

Logheimili Katrinartin 2, 105 Reykjavik, island.

ISIN k6oi ISIN numer 1S0000029031

LEI ndmer 254900F8BRGEOD4FHETS53

Vefsida https://www.kvikaeignastyring.is/serhaefdir-sjodir/vedskuld-iii
Simanumer +354 522 0010

Rekstaradili Kvika eignastyring hf., kt: 520506-1010, Katrinartini 2, 105 Reykjavik
Logbeert yfirvald Fjarmalaeftirlit Sedlabanka islands, kt. 560269-4129, Kalkofnsvegi 1, 101 Reykjavik,
sem stadfesti télvupostfang: lysingar@sedlabanki.is

lysinguna

Lysingin dagsett 25. nébvember 2024
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Lykilupplysingar um utgefandann

Hver er Gtgefandi verdbréfanna?

Vedskuld Ill er sérhaefdur sjédur um sameiginlega fjarfestingu sbr. 16g nr. 45/2020 um rekstraradila sérheefdra
sj6da og eru allir fjarfestar i sjoonum fagfjarfestar og vidurkenndir gagnadilar skv. 14. tl. og 73. tl. 1. mgr. 4. gr.
laga nr. 115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga. Starfsemi Vedskuldar Ill felst i fjarfestingum i samraemi vio
fjarfestingarstefnu sjodsins og umsjon med eignum hans og skuldum. Tilgangur sjédsins er ad fijarfesta i
vedskuldabréfum légadila med vedi i fasteignum (atvinnu- og ibudarhisnaedi sem skrad eru hja fasteignaskra
pjodskréar Islands) samkvaemt fjarfestingarstefnu. Sjédurinn er rekinn af Kviku eignastyringu sem starfar a
grundvelli starfsleyfa fra Fjamalaeftirlitinu sem rekstrarfélag verdbréfasjéda skv. heimild i 16gum nr. 116/2021 um
verdbréfasjodi og sem rekstaradili sérhaefora sj6da samkvaemt heimild i I6gum nr. 45/2020. Til ad fjarmagna
starfsemi sina gaf Vedskuld Il ut skuldabréfaflokkinn VEDS3 17 01.

Vid dagsetningu pessara lysingar eru tveir eigendur sjédsins med yfir 10% eignarhlut i félaginu. Lifeyrissjodur
starfsmanna rikisins, A-deild og Birta lifeyrissjodur. bann 30. september 2024 voru eigendur og eignarhluti peirra
eftirfarandi:

Eigandi Nafnverd Eignarhlutur (%)
Lifeyrissj. starfsm. rik. A-deild 3.362.030.213 51,65%
Birta lifeyrissjoour 1.681.015.107 25,82%
Festa lifeyrissjodur 336.203.021 5,16%
Lifsverk lifeyrissjédur 252.152.266 3,87%
Frjalsi lifeyrissjédurinn — Frjalsi 1 218.531.964 3,36%
Frijalsi lifeyrissjodurinn — Frjalsi 2 33.620.302 0,52%
Frjalsi lifeyrissjédurinn — Frjalsi 3 92.455.831 1,42%
Frjalsi lifeyrissjédurinn — Tryggingardeild 159.696.435 2,45%
Lifeyrisauki 2 21.012.689 0,32%
Lifeyrisauki 3 42.025.378 0,65%
Lifeyrisauki 4 33.620.302 0,52%
Lifeyrissjodur beenda 84.050.755 1,29%
Lifeyrissj6dur starfsmanna Bunadarbanka islands 75.645.680 1,16%
Eftirlaunasjédur atvinnuflugmanna 84.050.755 1,29%
Lifeyrissjodur Rangaeinga 33.620.302 0,52%
6.509.731.000 100,00%

Utgefanda er ekki kunnugt um ad hann sé undir beinum eda 6beinum yfirradum eda stjorn einhvers eins adila
né um annad eignarhald en ad framan greinir eda ad honum sé stjornad af 6drum adilum en hér hefur verid
greint fra. P4 er utgefanda ekki heldur kunnugt um ad til stadar séu 6nnur réttindi en ad framan greinir sem geta
leitt til breytinga a yfirradum Gtgefanda.

Kvika eignastyring, sem rekstraradili sj6dsins, er abyrg fyrir daglegum rekstri sjédsins og kemur fram fyrir hond
hans. Utgefandi er einn abyrgur fyrir skuldbindingum sinum. Sj6dsstjori Gtgefanda er Helen Olafsdottir.

Vedskuld 1l er sérhaefour hlutdeildarsjédur i rekstri Kviku eignastyringar og eru arsreikningar sjédsins hluti af B-
hluta arsreikninga Kviku eignastyringar. Endurskodandi Utgefanda og rekstraradila fyrir fjarhagséarin 2023 og
2022 var Deloitte ehf., kt. 521098-2449, Smaratorgi 3, 201 Reykjavik og fyrir peirra hond Gudmundur Ingélfsson
og Palina Arnadéttir adilar ad félagi loggiltra endurskodenda. Arshlutareikningur fyrir fyrstu niu manudi arsins
2024 var einnig kannadur af Gudomundi Ingdlfssyni.

Helstu fjarhagsupplysingar um utgefanda

I toflunum hér fyrir nedan ma sja helsstu upplysingar ar rekstrarreikning og efnahagsreikning Gtgefanda.



Rekstrarreikningur fyrir verdbréf sem ekki eru hlutabréfatengd

i pas. ISK 30.9.2024 30.9.2023 2023 2022
Afkoma faerd & hlutdeildarskirteini 88.092 81.035 89.637 30.714
E]I,::l:‘;l/t(';wﬁg/ne|kvaeé hlutdeildarskirteini i lok 37 456 .59 238 50636 -140.273

Efnahagsreikningur fyrir verobréf sem ekki eru hlutabréfatengd
i pus. ISK 30.9.2024 30.9.2023 31.12. 2023 31.12.2022
Hrein skuld 5.884.373 6.461.747 6.461.747 6.479.686

Ekki hafa ordid neinar verulegar éeeskilegar breytingar & framtidarhorfum Utgefanda fra dagsetningu sidustu
endurskodudu reikningsskila utgefanda. Engar mikilveegar breytingar a fjarhagslegri afkomu eda fjarhagsstédu
Utgefanda hafa att sér stad fra lokum sidasta fjarhagstimabils pann 30. september 2024 til dagsetningar lysingar.

Helstu aheettupaettir sem eru sértaekir fyrir Gtgefendann

Ahgetta tengd almennu efnahagsumhverfi

préun efnahagsmala & islandi, svo sem hagvéxtur, atvinnustig, verdbodlga, kjarasamningar og stada helstu
atvinnugreina hefur ahrif & fjarhagsstodu fyrirtaekja & islandi, auk pess sem proun efnahagsmala erlendis hefur
ahrif & efnahagsastand & islandi. Umfang starfsemi Vedskuldar 1l er litid og felst i pvi ad fjarfesta og halda utan
um eignir félagsins svo pad standi undir skuldbindingum sinum. Helstu vaxtaberandi eignir Vedskuldar 11l eru
vedskuldabréf sem félagio hefur fjarfest i. Helstu skuldir félagsins eru verdtryggd skuldabréf atgefin af félaginu
sem bera fasta vexti. Verobolga, vextir og gengisproun islensku kronunnar geta pvi hatft ahrif a eignir og skuldir
félagsins. Virdi fjarfestinga félagsins er pvi had almennum efnahagsadsteedum. Pegar almennar
efnahagsadsteedur versna getur pad haft ahrif & veromaeti eigna og skulda félagsins, getu métadila til ad standa
skil & skuldbindingum sinum gagnvart félaginu og i framhaldinu getu Vedskuldar Il til ad standa skil &
skuldbindingum sinum gagnvart eigendum ad skuldabréfaflokknum VEDS3 17 01.

Utlanaahaetta og motadiladhaetta

Utlanaaheetta er haettan & fjarhagslegu tapi félagsins ef motadili i fijarmalagerningi getur ekki stadid vid
skuldbindingar sinar, sem hefdi ahrif a tekjur Utgefanda og par med getu pess til ad standa skil & greidslum &
skuldabréfaflokknum VEDS3 17 01. Greidslugeta Utgefanda er pvi had greidslugetu métadila. Utlanaahzaetta
reedst einkum af fjarhagsstédu og starfsemi einstakra skuldara, auk stédu peirra atvinnugreina sem steerstu
vidskiptavinir félagsins starfa i. Utgefandi leitast vid ad styra Gtlanadhaettu med ymsum heetti og hefur sett sér
fiarfestingarstefnu. Vidé vanefndir métadila atgefanda i fjarfestingum getur komid til pess ad Utgefandi purfi ad
ganga ad vedum sinum og ef til pess kemur reynir Gtgefandi ad selja slika eign aftur eins fljétt og kostur er gegn
verdi sem telja verdur aseettanlegt, enda pjoni pad hagsmunum sjodsins. Su heetta er til stadar ad maétadilar i
fjarfestingum verjist fullnustu Utgefanda sem getur tafid ferlid og ryrt virdi eigna med peim afleidingum ad vedin
standi ekki undir undirliggjandi skuldum og ad veent Gtlanatap sé vanmetid. bratt fyrir ad félagid sé med verklag
til ad styra pessari ahaettu er su heetta til stadar ad afoll hja mérgum métadilum & sama tima, hvort sem er vegna
efnahagsprenginga eda af 6drum orsékum getur valdido pvi ad moétadilar standi ekki vid skuldbindingar sinar.
Jafnframt er sU heetta til stadar ad geedi utlana ryrna sem leidir til aukinnar virdisryrnunar og aukinnar ahaettu i
lansafni atgefanda. Slik stada getur haft veruleg neikveed ahrif a sjodstreymi og afkomu Utgefanda og par med
getu sjodsins til ad standa vid skuldbindingar sinar. A dagsetningu lysingar var eitt vedskuldabréf ad fjarhaed
49,9 m.kr. i verulegum vanskilum.

Lausafjar- og fjarmodgnunariheetta

Lausafjaraheetta er heettan 4 pvi ad utgefandi geti ekki stadid vid fjarskuldbindingar sinar eftir pvi sem peer
gjaldfalla vegna skorts & lausafé. Utgefandi ber einn abyrgd & greidslu skuldabréfaflokksins VEDS3 17 01 og eru
tekjur af fijarfestingum nyttar til ad standa skil & greidslum til fjarfesta vegna skuldabréfaflokksins en
vaxtagjalddagar eru fjorir & ari. Utgefandi leitast vid ad eiga naegt fé til pess ad standa straum af afborgunum
utgefinna skuldabréfa. Su haetta er pé til stadar ad utgefandi nai ekki ad halda harri stédu lausafjar til langstima
og eigi pvi ekki neegilegt laust fé til ad maeta skuldbindingum sinum pegar peer gjaldfalla. Félagid fylgist med
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lausafjarstdou sinni med greiningu & gjalddégum fjareigna og fjarskulda til ad geta endurgreitt allar skuldir &
gjalddaga og viohefur vinnubrégd sem tryggja ad til stadar sé neegilegt laust fé til ad geta meett fyrirsjaanlegum
og ofyrirsédum greidsluskuldbindingum. Utgefandi getur stadid frammi fyrir pvi ad geta ekki innleyst fjarfestingar
sinar, fyrir fjarhaed naleegt metnu gangvirdi peirra, i pvi skyni ad maeta lausafjarporf sinni. Fyrrgreind atridi geta
pvi haft veruleg neikvaed ahrif & sjédstreymi og afkomu Utgefanda og par med getu hans til ad standa skil a
skuldbindingum sinum.

Vaxta og verobolguahaetta

Vaxtadheetta er folgin i pvi ad pegar vextir & eignum og skuldum breytast ekki & sama tima. Gengishreyfingar,
verdbolga og verdbolguvaentingar kunna ad hafa ahrif & vaxtastig og par med a fijarmagnslidi félagsins. Ovissa
um framtidarpréun vaxtastigs hefur i for med sér aheettu. Sl stada getur p6é myndast ad avoxtun félagsins veroi
haerri eda laegri en markmid pess segja til um en pad fer allt eftir markadsadstaedum hverju sinni. Fjarmunatekjur
og fjarmagnsgjold félagsins samanstanda af vxtum, verdbotum langtimakrafna og skuldabréfalana. Heetta er &
ad verdbolga laekki raunvirdi eigna utgefanda. Utgefandi er einungis fijarmagnadur med eigin fé og fyrrgreindum
verdtryggou skuldabréfum sem bera fasta vexti. Hluti af fjarfestingum atgefanda eru a breytilegum véxtum og
hluti af eignasafni félagsins eru langtimakrofur a 6verdtryggdum voxtum. Pad hefur i fér med sér ad pegar vextir
leekka dregst fjarmagnskostnadur Utgefanda ekki saman i sama maeli og vaxtatekjur félagsins sem leidir til minni
ardsemi. bad sama a vio pegar verdobolga haekkar, pa heekkar fjarmagnskostnadur utgefanda an pess ad
samsvarandi haekkun verdi a vaxtatekjum félagsins sem dregur Ur ardsemi pess, sér i lagi ef verdtryggdar skuldir
eru umfram verotryggdar eignir. Slik stada getur haft neikvaed ahrif & framtidartekjur Gtgefanda og par med getu
pess til ad standa i skilum & skuldbindingum sinum. Su haetta er til stadar ad misreemi myndast i vaxta og
verdbdlguviomidum eigna og skulda sem getur haft neikveed ahrif & afkomu utgefanda.

Rekstraraheetta

Félagid byr vio dheettu vegna mismunandi pétta i rekstri pess sem geta leitt til beins eda 6beins taps. bessir
peettir varda atvistunar-, upplysingakerfi,- stjérnunar- og starfsmannadheettu. Jafnframt byr félagid yfir
rekstrarahaettu vegna lagalegra og pdlitiskra péatta og patta tengdum reikningsskilaadferdum.

Ahzetta tengd abyrgd & skuldbindingum Gtgefanda

Utgefandi er einn abyrgur fyrir skuldbindingum sinum. Abyrgd & greidslu & skuldbindingum sj6dsins er folgin i
peim eignum sem sjodurinn & hverju sinni og geta eigendur hlutdeildarskirteina sj6dsins og kréfuhafar eingéngu
beint krofum sinum ad sjodnum. Rekstraradili byrgist ekki greidslu fjarskuldbindinga sjodsins og er ekki vid
nokkrar kringumsteedur abyrgur fyrir skuldbindingum sj6dsins, hvorki ad hluta né i heild. Abyrgd
hludeildarskirteinishafa gagnvart krofuhéfum sjodsins takmarkast vid sjodsframlag peirra. Su stada getur komio
upp ad eignir sjodsins og tekjur af peim standi ekki undir greidsluskyldu sjodsins a hverjum tima.

Ahgetta vegna breytinga & reglum Gtgefanda

Samkveemt 19. gr. reglna og fjarfestingarstefnu er éheimilt ad gera breytingar & reglum atgefanda nema med
sampykki a.m.k. 66,67% eigenda skuldabréfa atgefnum af sj6dnum midad vio fjarhaed krafna. Engar takmarkanir
eru a pvi hvada skilmalum er heimilt ad breyta. Vio dagsetningu lysingar pessarar hefur verid gerd ein breyting
a reglum utgefanda, dagsettum. 21. oktéber 2021. bar sem ekki parf sampykki allra eigenda skuldabréfa
utgefnum af sj6dnum fyrir breytingar a reglum Gtgefanda er si haetta fyrir hendi ad breytingar verdi sampykktar
pratt fyrir ad allt ad 33,33% eigenda skuldabréfanna, midad vid fjarhaed, hafi metid sampykktar breytingar sem
verri kost fyrir sig.

Lykilupplysingar um verdbréfin

Helstu eiginleikar verdbréfanna

Verdbréfin sem taka skal til vidskipta a Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf. eru skuldabréf Gtgefin i islenskum
kronum af Vedskuld Il med audkennid VEDS3 17 01. Skuldabréfin eru gefin Gt i 1 kr. nafnverdseiningum og
rafreent skrad hja Nasdaq verobréfamidstod hf. ISIN nGmer skuldabréfanna er 1IS0000029031.

Skuldabréfin bera 3,50% fasta vexti og eru vaxtagreidslubréf verotryggd med visitdlu neysluverds med grunngildi
444.,0 stig, sem er dagvisitala pann 1. agust 2017 og skal hofudstoll reiknadur adur en vextir eru reiknadir.
Skuldabréfin voru gefin Gt 13. september 2017. Fyrsti vaxtadagur skuldabréfanna var var 13. september 2017.
Vextir skulu lagdir vid héfudstdl & 12 manada fresti og nyir vextir reiknadir af samanlagori fjarhaed. Fjoldi
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vaxtagjalddaga eru fjorir & ari. Lokagjalddagi er 15. september 2060. A vaxtagjalddégum bréfsins er Gtgefanda
heimilt ad greida upp skuldabréfin, ad hluta eda 6llu leyti, &n pdknunar.

Skuldabréfin fela ekki i sér bein ved en allar eignir Gtgefanda standa til tryggingar a greidslum
skuldabréfaflokksins VEDS3 17 01. Eignasafn utgefanda samanstendur ad mestu af langtimakréfum vegna
verdtryggora skuldabréfa, hlutdeildaskirteinum i lausafjarsjooum auk innlana hja lanastofnunum. Til tryggingar
endurgreidslu langtimakrafna Utgefanda hafa métadilar veitt Gtgefanda ved i fasteignum (atvinnu- og
ibudarhlisnaedi sem skrad er hja fasteignaskra bjodskrar islands). Kréfur skuldabréfaeigenda samkveemt
skuldabréfaflokkinum eru avallt jafnrétthaar innbyrdis (e. pari passu). Oheimilt er ad veita 68rum jafnrétthaum
skuldbindingum sérstakar tryggingar fyrir greidslu peirra eda inna af hendi greidslu nema sama hlutfall sé greitt
til allra skuldabréfaeigenda. Kréfur vegna skuldabréfanna njota sému rétthaedar og almennar kréfur & hendur
utgefanda komi til gjaldprotaskipta.

Greidi utgefandi ekki a gjalddaga skuldabréfanna er skuldabréfaeiganda heimilt ad innheimta drattarvexti i
samraemi vid akvordun Sedlabanka Islands & hverjum tima um grunn drattarvaxta og vanefndaralag, sbr, 1. mgr.
6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu, af gjaldfallinni eda gjaldfelldri uppheed, enda hafi
skuldabréfaeigandi fyrir pann tima framvisad med sannarlegum haetti stadfestingu a eign sinni & vorslureikningi
hja reikningsstofnun.

Falli gjalddagi skuldabréfaflokksins & helgi eda almennan fridag, pegar bankar eru lokadir, og Utgefandi greidir &
naesta bankadegi par & eftir, er ekki leyfilegt ad innheimta dréattarvexti. Hafi greidsla vaxta, verdbota eda
hofudstols ekki verid innt af hendi 15 dogum eftir gjalddaga er skuldabréfaeiganda heimilt ad gjaldfella alla
skuldina skv. skuldabréfaflokknum i gjalddaga fyrirvaralaust og an uppsagnar. Verdi skuldin gjaldfelld skv.
framansdgdu ma gera adfor hja skuldara til fullnustu skuldarinnar, &n undangengins déms eda réttarséttar, skv.
7. 1. 1. mgr. 1. gr. laga nr. 90/1989 um adéfor, ad undangenginni greidsluaskorun skv. 7. gr. laganna. Auk pess
ad na til hoéfudstols skuldarinnar naer adfararheimild pessi til vaxta, verdb6ta og drattarvaxta auk alls kostnadar
af innheimtuadgerdum, sbr. 2. mgr. 1. gr. laga nr. 90/1989.

Ef fjarnam verdur gert hja utgefanda, komi fram 6sk um gjaldprotaskipti & bui Gtgefanda, ef atgefandi leitar
naudasamnings, eignir Utgefanda eru auglystar & naudungaruppbodi eda ef eignir ttgefanda eru kyrrsettar sem
hluti af fullnustuadgeroum kréfuhafa fellur skuldabréfadatgafan i gjalddaga einhlida og fyrirvaralaust.

Einungis er heimilt ad framselja skuldabréfin til nafngreinds adila. Skuldabréfin eru gefin Ut med rafraenum heetti
i kerfi Nasdaq Verdbréfamidstddvar og er reikningsstofnunum, eins og peer eru skilgreindar samkveemt 16gum
nr. 7/2020, um verdbréfamidstddvar, uppgjor og rafraena eignaskraningu fjarmalagerninga.

Hvar munu vidskipti med verdbréfin fara fram?
Rekstraradili Vedskuldar Ill mun 6ska eftir pvi ad oll utgefin skuldabréf i flokknum VEDS3 17 01 verdi tekin til
vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland.

Helstu aheettupaettir sem eru sértaekir fyrir verdbréfin

Almenn dheaetta skuldabréfa

Fjarfesting i skuldabréfum felur i sér dhaettu. Eigendur skuldabréfa geta tapad verdmeeti fjarfestingar sinnar i
skuldabréfum i heild eda hluta. Skuldabréf bera markadséaheettu sem felst i pvi ad virdi peirra getur sveiflast ef
avoxtunarkrafa skuldabréfa sveiflast almennt & morkudum. Ef AvOxtunarkrafa heekkar pa laekkar virdi
skuldabréfanna og ef voxtunarkrafa leekkar pa eykst virdi skuldabréfanna. Margvislegir atburdir geta valdio
verdbreytingum & morkudum med fijarmalagerninga og haft ahrif a virdi skuldabréfa, s.s. almennt
efnahagséastand, breytingar a Ilégum og reglum & fjarmalamarkadi og 6fyrirsédir atburdir. Slikir atburdir eru utan
ahrifasvios utgefanda. Fjarmalamarkadir eru hadir pvi rekstrarumhverfi sem stjornvold skapa peim a hverjum
tima. Breytingar a Iégum og reglum sem gilda um fjarmalamarkadi kunna ad skapa 6réa a morkuéum og valda
verdbreytingum a verobréfum, p.m.t. & skuldabréfum. Auk markadsaheettu felur fjarfesting i skuldabréfum i sér
seljanleika- og motadiladheettu. Seljanleikaahaetta er heettan & pvi ad ekki sé haegt ad selja eign & verdi sem
naest aaetludu raunvirdi og motadiladheetta felst i heettunni & pvi ad métadili i samningi efni ekki samning pegar
ad uppgjéri kemur. Adrir aheettupeettir fylgja einnig fjarfestingu i skuldabréfum sem tengjast skilmalum og
réttindum skuldabréfaltgefanda s.s. vegna vanefndartilvika, vedtrygginga og stédu skuldabréfafjarfesta gagnvart



60rum skuldbindingum Gtgefanda. Enga tryggingu er haegt ad veita fyrir pvi ad fjarfesting i skuldabréfum reynist
ardsdm og sérstaklega ekki skuldabréf utgefin af tilteknum atgefanda.

Lausafjaraheetta

Utgefandi fjarmagnar skuldbindingar sinar vegna skuldabréfanna med tekjum og/eda ardi af eignum sinum, sem
eru fjarfestingar i skuldabréfum sem tryggd eru med vedi i atvinnu- og ibldarhlisnaedi. Ef tekjur af eignum
Utgefanda verda minni eda paer tapast ad hluta eda o6llu leyti hefur pad neikvaed ahrif & getu hans til pess ad
standa vid skuldbindingar sinar skv. skuldabréfunum. Aheetta fijarfesta vegna lausafjarvanda Gtgefanda
endurspeglast i getu Gtgefanda til ad standa skil & skuldbindingum sinum vegna skuldabréfanna. Hafi greidsla
vaxta, verobéta eda hofudstdls ekki verid innt af hendi 15 dégum eftir gjalddaga er skuldabréfaeiganda heimilt
aod gjaldfella alla skuldina skv. skuldabréfaflokknum i gjalddaga fyrirvaralaust og &n uppsagnar. Ef dtgefandi vill
breyta skilmalum skuldabréfaflokksins parf hann ad boda til fundar skuldabréfaeigenda og fa sampykki 66,67%
eigenda Utgefinna skuldabréfa midad vid fjarhaed krafna.

Vid dagsetningu lysingar pessarar hafa verid gerdir tveir vidaukar vid utgafulysingu skuldabréfaflokksins. Fyrri
vidaukinn var birtur 15. jani 2022 og hinn sidari 10. mai 2024. | fyrri vidaukanum var um ad reeda timabundna
leekkun & nafnvoxtum skuldabréfsins Ur 3,5% i 1% til 15. juni 2023. Einnig var fjélda vaxtagjalddaga breytt
timabundi® ar pvi ad vera fjorum sinnum & ari i ad vextir voru greiddir manadarlega. | seinni vidsaukanum var
aftur um ad rseda timabundna lsekkun nafnvaxta ur 3,5% i 1% til 1. oktober 2024. Fyrrgreindir vidaukar voru
gerdir med pad ad markmidi ad breyta neikvaedu eigin fé sjddsins i jakveett. Eigio fé sj6dsins pann 31. desember
2023 var neikveett sem nam 50,6 m.kr. en pann 30. september 2024 var eigid fé sjodsins jakveett sem nemur
37,5 m.kr.

Rekstraradili og vorslufyrirteeki atgefanda eru skadlaus af atgafu skuldabréfsins og bera ekki 4byrgd & greidslu
afborgana hofudstéls, vaxta, verdbota, innheimtukostnadar eda hvada greidslum sem er vegna skuldabréfsins
hvorki ad hluta til né i heild. Hvorki rekstraradili né vérslufyrirteeki Gtgefanda er skuldari né abyrgdarmadur a
skuldabréfunum.

Motadiladheetta

Métadiladhaetta fjarfesta vegna skuldabréfanna er m.a. st ad Utgefandinn standi ekki vid skuldbindingar sinar
samkvaemt skilmalum skuldabréfanna. Utgefandi skuldbindur sig til ad endurgreida skuldabréfin & gjalddaga med
tekjum sinum og eignum. Standi métadilar Gtgefanda hins vegar ekki vid skuldbindingar sinar hefur pad ahrif 4
tekjur hans og par med getu til ad standa skil & greidslum til fjarfesta skv. skilmalum skuldabréfanna. Til tryggingar
endurgreidsina langtimakrafna Gtgefanda hafa moétadilar veitt Utgefanda ved i atvinnu- og ibudahusnaedi. Ekki er
haegt ad Utiloka ad moétadilar standi ekki vio gerda samninga. Slik stada getur haft neikveed ahrif a getu utgefanda
til ad standa vid skuldbindingar sinar og valdid fjarfestum skuldabréfaflokksins VEDS3 17 01 fjarhagslegu tjoni.

Umfram og uppgreidsludheetta

Samkveemt skilmélum skuldabréfaflokksins VEDS3 17 01 er utgefanda heimilt & vaxtagjalddégum bréfsins ad
greida upp skuldabréfin, ad hluta eda 6llu leyti, &n péknunar. Vegna heimildar til fyrirframgreidslu eda uppgreidsiu
verda fjarfestar ad gera rad fyrir pvi ad greidslufleedi peirra af skuldabréfunum geti breyst og ad skuldabréfin
kunna ad vera greidd upp ad fullu eda &dur en kemur ad lokagjalddaga. Komi til pess ad atgefandi nyti slika
heimild er haetta a aod fjarfestar geti ekki endurfjarfest uppgreidslufjarhaedinni & sému kjorum & markadi.

Markadséheetta

Markadsaheetta skuldabréfanna felst i peirri ahaettu sem ekki er heegt ad eyda med dreifdu eignasafni
skuldabréfa p.e. ad verd skuldabréfa sveiflist almennt & markadi, avoxtunarkrafa markadarins sveiflist almennt
eda Avoxtunarkrafa til einstakra skuldabréfaflokka sveiflist. Ef &voxtunarkrafa heekkar pa leekkar virdi
skuldabréfanna og ef avoxtunarkrafa leekkar pa eykst virdi skuldabréfanna.

Vaxtaaheetta

Almennt laekkar markadsvirdi skuldabréfa, ad 6dru dbreyttu, ef vextir haekka og 6fugt. Ovissa um framtidarproun
vaxtastigs hefur i for med sér ad fjarfestar i skuldabréfum med fostum voxtum taka éheettu & ad gengi
skuldabréfsins leekki, ef vextir haekka. pvi lengri sem lanstimi skuldabréfa er og pvi leegra sem vaxtastigio er,
peim mun vidkveemari eru skuldabréfin fyrir haekkun markadsvaxta, ad 6dru 6breyttu. Skuldabréfin i flokki VEDS3
07 01 bera samkveemt skilmalum bréfsins fasta 3,50% verdtryggda vexti og er lokagjalddagi 15 september arid
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2060. Fjarfestar sem kaupa skuldabréf med fostum voxtum standa frammi fyrir peirri ahaettu ad vextir
skuldabréfanna og fjarhaed peirra vaxta sem peir fa greitt sé leegri en peir vextir sem bjodast almennt & markadi.
Ad 60ru 6breyttu pa leekkar oftast markadsvirdi skuldabréfa med fostum voxtum, ef fjarfestar telja sig geta fengio
betri &voxtun af annarri fjarfestingu. Ahrif vaxtabreytinga eru meiri & lengri skuldabréf en styttri. Breytingar &
markadsadstaedum hverju sinni hefur pvi meiri ahrif & skuldabréfin, en a styttri, éverotryggd skuldabréf a fostum
voxtum.

Ahgetta vid gjaldprot

Skuldabréfaflokkurinn fellur & gjalddaga einhlida og fyrirvaralaust ef fjarnam er gert hja Gtgefanda, komi fram sk
um gjaldprotaskipti & bui utgefanda, ef Utgefandi leitar naudasamninga, eignir Utgefanda eru auglystar &
naudungaruppbodi eda ef eignir Gtgefanda eru kyrrsettar sem hluti af fullnustuadgerdum kréfuhafa. Utgefandi
getur p6 haldid uppi edlilegum vérnum ef krafa a sér ekki edlileg rok. Verdi skuldabréfaflokkurinn gjaldfelldur
vegna vanskila ma jafnframt gera adfor hja dtgefanda til fullnustu skuldarinnar, an undangengins déms eda
réttarsattar skv. 7. tl. 1.gr. laga nr. 90/1989 um adfér, ad undangenginni greidsluaskorun skv. 7 gr. laganna. Auk
pess ad na til h6fudstol skuldarinnar neer adfaraheimildin par ad auki til vaxta, verdbota, drattarvaxta, auk alls
kostnadar af innheimtuadgerdum, sbr. 2.mgr., 1.gr. laga nr. 90/1989. Samkvaemt skilmalum skuldabréfanna fela
skuldabréfin ekki i sér bein ved en allar eignir Utgefanda standa til tryggingar & greidslu pessa skuldabréfs. Krofur
skuldabréfaeiganda samkvaemt VEDS3 17 01 eru jafn rétthdar innbyrdis (e. pari passu). Oheimilt er ad veita
60rum jafnrétthdum skuldbindingum sérstakar tryggingar fyrir greidslu peirra eda inna af hendi greidslu nema
sama hlutfall sé greitt til allra skuldabréfaeigenda.

Ahgettta vegna skilmalabreytinga

Breytingar & skilmélum skuldabréfanna eru hadar sampykki 66,67% eigenda skuldabréfanna midad vio fjarhaed.
Engar takmarkanir eru & pvi hvada skilmalum heimilt er ad breyta. Vié dagsetningu lysingu pessarar hafa verid
gerair tveir vidaukar vid utgafulysingu skuldabréfaflokksins. Fyrri vidaukinn var birtur 15. jani 2022 og hinn sidari
10. mai 2024. | badum vidaukunum var m.a. um ad raeda breytingu & nafnvoxtum skuldabréfsins til leekkunar
timabundio. Slik radstéfun var gerd med pad ad markmidi ad breyta neikvaedu eigin fé sjédsins i jakveett. bar
sem ekki parf sampykki allra eigenda skuldabréfanna fyrir skilmalabreytingum er su heetta fyrir hendi ao
skilmalabreyting verdi sampykkt pratt fyrir ad allt ad 33,33% eigenda skuldabréfanna, midad vio fijarheed, hafi
metid skilmalabreytinguna sem verri kost fyrir sig.

Lykilupplysingar um tdku til vidskipta a skipulegum markadi

Samkveemt hvada skilyroum og timaaeetlun get ég fjarfest i pessu verdbréfi

Sott verdur um tdku skuldabréfaflokksins VEDS3 17 01 til vidskipta a Adalmarkadi Nasdaq Iceland. Kauphéllin
mun tilkynna opinberlega ef skuldabréfin verda tekin til vidskipta og hveneer fyrsti mdgulegi vidskiptadagur med
bréfin & Adalmarkadi verdur. Tilkynning Nasdaq Iceland verdur gerd med ad lagmarki eins vidskiptadags
fyrirvara.

Hvers vegna er pessi lysing gerd?

Lysing pessi er gerd vegna fyrirhugadrar toku skuldabréfa med audkenni VEDS3 17 01 til vidskipta & skipulegum
verobréfamarkadi hja Nasdaq Iceland. Uppreiknad soluandvirdi skuldabréfanna er 6.707.809.993 kr. og rann
s6luandvirdid oskipt til utgefanda og var radstafad i fjarfestingar i samraemi fjarfestingastefnu hans og rekstur.
Utgefandi hefur fr& arinu 2020 greitt nokkrum sinnum inn & héfudstol bréfanna og vid Gtgafu pessarar lysingar er
hofudstdll peirra 4.092.904.968 kr. Agetladur heildarkostnadur vegna toku skuldabréfanna til vidskipta er um 7,2
m.kr. og greidist af félaginu.

Athygli fjarfesta er vakin a hagsmunum atgefanda, Kviku eignastyringar, Kviku banka hf. og Landsbankans hf.
vegna toku skuldabréfa Vedskuldar 111 til vioskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland. Kvika eignastyring sér um
daglegan rekstur sjodsins og fyrir pad greidir Utgefandi Kviku eignastyringu poknun. Samningur er i gildi milli
Kviku eignatyringar og Kviku banka um pjonustu vegna vedskuldabréfa sem sjodurinn hefur keypt. Kvika banki
hf., sem jafnframt er vdérsluadili og sér um bokhald og innheimtu fyrir sjédinn, & 100% eignarhlut i Kviku
eignastyringu hf. | tengslum vid toku skuldabréfanna til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland hefur
fyrirtaekjaradgjof Landsbankans hf. verid rekstraradila Utgefanda og stjorn rekstraradila itgefanda til radgjafar vio
gerd lysingarinnar asamt pvi ad hafa umsjon med toku skuldabréfanna til vidskipta. Fyrir pad greidir dtgefandi
Landsbankanum hf. poknun.



