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1 Ahettupaettir

Fagfjarfestasjodurinn Landsbréf - BUS I, kt. 651116-9960, Reykjastrati 2, 101 Reykjavik (hér eftir
,Landsbréf - BUS I, ,,utgefandinn®, eda ,,sjodurinn®) er sérhafdur hlutdeildarsjodur, sbr. IX. kafla
laga nr. 45/2020, um rekstraradila sérheefdra sjéda, sem rekinn er af Landsbréfum hf., kt. 691208-0520,
Reykjastraeti 2, 101 Reykjavik (hér eftir ,,Landsbréf«, ,rekstrarfélagio“ eda ,rekstraradili).
Tilgangur sjédsins er ad fjarfesta i lanssamningum og/eda skuldabréfum (hér eftir saman nefnt
,.Skuldaskjol) utgefnum af husnedissamvinnufélaginu Buseta hsf., kt. 561184-0709, Sidumula 10, 108
Reykjavik (hér eftir ,,Buseti, ,,félagio*, ,,Buseti hsf.”, ,lantaki“ eda ,,motadili utgefanda“). Til ad
fjarmagna starfsemi sina gaf Landsbréf - BUS I ut skuldabréfaflokkinn BUS 56 (hér eftir ,,BUS 56,
eda ,,Skuldabréfaflokkurinn BUS 56°), skuldabréfaflokkinn BUS 60 (hér eftir ,,BUS 60 eda
,skuldabréfaflokkurinn BUS 60°) og skuldabréfaflokkinn BUS 63 (hér eftir ,,BUS 63 eda
,.skuldabréfaflokkurinn BUS 63*) sem seldir voru fagfjarfestum. Fjallad er um motadila utgefanda og
skuldabréfaflokkana i verdbréfalysingum sjodsins' sem finna ma & eftirfarandi vefsl6d: Skrad
skuldabréf - Landsbréf (landsbref.is)2.

Anattupattur getur haft neikvaed eda jakvaed ahrif & Gtgefanda, hvort sem pad er & rekstur hans, efnahag
eda framtidarhorfur og leitt til lakari eda betri stodu en ef ahrifanna hefdi ekki gatt. Ahattupattir geta
jafnframt haft ahrif & getu Gtgefanda til pess ad uppfylla skuldbindingar gagnvart fjarfestum sem keypt
hafa verobréf utgefin af sjodnum.

Afmoérkun & aheettupattum getur verio med ymsu moti og pa er haegt ad flokka med mismunandi
adferdum. Hér er leitast vid ad kortleggja mikilvaegustu ahattupaettina i starfi Gtgefanda og afmarka pa
pannig ad skérun peirra sé sem minnst. Ahrifa fleiri en eins ahattupéttar getur geett samtimis. Ahrifin
felast stundum i einum timabundnum atburdi en i 6drum tilvikum er um langvinn ahrif ad reeda. Flestir
aheettupeettir geta komid fram i litlum eda rikum meeli, ahrif peirra eru oft a tidum ekki einhlit og
innbyrdis tengsl geta verid flokin. Ekki er haegt ad setja fram med neinni vissu likur & pvi ad einstakur
aheettupéttur geti haft kedjuverkandi ahrif og hrint af stad fleiri aheettupattum, ahrif geta komid seint
fram og émaogulegt getur reynst ad spa fyrir um hversu mikil ahrif dhattupattur getur haft. Hafa parf i
huga ad 6mogulegt getur reynst ad spa fyrir um hversu mikil ahrif ahaettupéatta verda og ad ahrifin geta
komid mjog seint fram. EkKi er pvi mdgulegt ad meta téluleg ahrif einstakra dhaettupétta 4 utgefandann.

Ahattupeettir, sem lyst er hér & eftir, eru peir sem Gtgefanda er kunnugt um og sem ad mati Gtgefanda
geta haft ahrif & getu hans til ad uppfylla skuldbindingar sinar gagnvart fjarfestum i tengslum vid
skuldabréfin. EKki er vist ad hér sé fjallad um alla adhattupaetti sem geetu haft ahrif & Gtgefanda i
framtidinni, pvi ahaettupeettir sem alitnir eru Overulegir i dag geetu proast & pann veg ad peir hefdu
veruleg ahrif & Gtgefanda sidar. Eins geetu komid fram nyir ahattupeettir i framtidinni sem ekki eru
pekktir i dag. S& moguleiki er pvi fyrir hendi ad utgefandi geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar
vegna annarra patta en peirra sem hér eru taldir upp og teljast mida vid naverandi upplysingar ekki til
aheettu.

Leitast er vid ad hafa framsetningu og upprédun a aheettupattum eftir alvarleika peirra og ahrifum sem
peir kunna ad hafa & Utgefanda og skuldaskjol hans, sem og likanna & pvi ad viokomandi ahettupattur
raungerist ad mati Gtgefanda. Fyrst eru pvi taldir upp alvarlegustu &haettupeettirnir ad mati Utgefanda.

1 Verdbréfalysing skuldabréfaflokks BUS 56 dagsettri 16. oktdber 2019, verdbréfalysing skuldabréfaflokks BUS 60 dagsettri 15. september
2021, verdbréfalysing BUS 63 dagsettri 13. desember 2023 og verdbréfalysing dagsettri 8.april 2024
2 Upplysingar & vefsetri eru ekki hluti lysingarinnar nema paer upplysingar sem felldar eru inn i lysinguna med tilvisun.


https://www.landsbref.is/serhaefdar-fjarfestingar/skrad-skuldabref
https://www.landsbref.is/serhaefdar-fjarfestingar/skrad-skuldabref
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1.1 Lausafjar- og ffarmognunarahatta

Rekstraradili ber ekki abyrgd & skuldbindingum utgefanda. Utgefandi ber einn abyrgd 4
fjarskuldbindingum sinum, eingdngu med eignum sem honum tilheyra. Fjarskuldbinding Landsbréfa -
BUS | er vegna skuldabréfaltgafu sjodsins, med audkennum BUS 56, BUS 60 og BUS 63. Eignum
Utgefanda er &tlad ad maeta greioslufleedi skuldabréfanna. SU heetta er til stadar ad utgefandi eigi ekKi
nagilegt laust fé til ad meata skuldbindingum sinum pegar peer gjaldfalla. Ahetta fjarfesta vegna
lausafjarvanda utgefanda endurspeglast i getu Gtgefanda til ad standa skil & skuldbindingum sinum
vegna skuldaskjala og annarra lana. Greidslugeta utgefanda og lausafjar- og fjarmognunarahatta er ad
Ollu leyti had greidslugetu Buseta hsf. Greiosluferill lanssamninga Utgefanda vid Buseta er s sami og
a skuldabréfaflokkunum BUS 56, BUS 60 og BUS 63. Endurgreidsla skuldabréfanna er pvi had pvi ad
Buseti hsf. standi vid skuldbindingar sinar gagnvart utgefanda.

Skuldabréfaflokkurinn BUS 56 er i islenskum kronum og skulu afborganir, vextir og verdbaetur greidast
a eins manadar fresti til arsins 2056. Skuldabréfaflokkurinn BUS 60 er i islenskum krénum og skulu
afborganir, vextir og verdbeetur greidast 4 eins manadar fresti til arsins 2060. Skuldabréfaflokkurinn
BUS 63 er einnig i islenskum kronum og skulu afborganir, vextir og verdbatur greidast & eins manadar
fresti til &rsins 2063. Hvergi kemur fram i skilmalum skuldabréfaflokkanna ad heimilt sé ad fresta
greidgslum & afborgunum, véxtum og verdbdtum & liftima skuldabréfaflokkana. Ef porf er a getur
rekstraradili sjodsins bodad til fundar med skuldabréfaecigendum og 6skad eftir skilmalabreytingu &
skuldabréfaflokknum. Til pess ad sampykkja skilmalabreytingu a skuldabréfaflokki parf sampykki 90%
eigenda skuldabréfaflokksins, midad vid fjarhed. Samkvemt 8. grein i reglum Utgefanda hefur
utgefandi heimild til ad fjarmagna starfsemi sina med utgafu hlutdeildarskirteina, sélu skuldabréfa og
med lantoku.

I kafla 2.10 ,, Rddstofun d fjarmunum vtgefanda* er gerd grein fyrir akvaedum i reglum Gtgefanda sem
segja til um hvernig og i hvada réd skuli radstafa fjarmunum hans. bar kemur fram ad pegar buid er ad
greida opinber gjold og rekstrarkostnad sjéosins skal radstafa fjarmunum til eigenda skuldabréfa
utgefnum af Gtgefanda. Ef Buseti hsf., stendur ekki vid skuldbindingar sinar gagnvart ttgefanda getur
pad haft veruleg neikvaed ahrif & lausafé og sj6dstreymi Gtgefanda. Slik stada getur skert getu Gtgefanda
til ad standa skil & skuldbindingum sinum gagnvart skuldabréfaeigendum og leitt til greidslufalls og
gjaldfellingar skuldabréfaflokksins. Sja nanar kafla 1.2 ,,Métadiladhatta “.

1.2 Moébtadilaahaetta

Motadiladhaetta er haettan & ad motadilar standi ekki i skilum eda hefni peirra til ad standa vid
skuldbindingar versni verulega. Hja uUtgefanda stafar hattan helst af Blseta sem Gtgefandi hefur
fjarmagnad. Standi moétadilar Utgefanda ekki vid skuldbindingar sinar hefur pad ahrif a tekjur utgefanda
0g par med getu hans til ad standa skil & greidslum samkveemt skilmalum skuldabréfsins. Su stada getur
komid upp ad ekki verdi stadid vio gerda samninga. Standi utgefandi ekki vid skuldbindingar sinar getur
pad valdid fjarfestum fjarhagslegu tjoni.

Fjarfestingarheimildir utgefanda takmarkast vid lan og dnnur skuldaskjol par sem Buseti er lantaki,
asamt innlanum fjarmalafyrirtaekja, en sjédnum er einnig heimilt ad eiga reidufé. Litil sem engin 6nnur
starfsemi fer fram hja Gtgefanda og eru pvi helstu eignir hans skuldaskjol par sem Buseti er lantaki. Til
ad fjarmagna starfsemi sina gaf Landsbréf - BUS 1 (it fyrrgreinda skuldabréfaflokka, BUS 56, BUS 60
og BUS 63. Skuldabréfaflokkarnir fela ekki i sér bein ved en allar eignir Landsbréfa - BUS | standa til
tryggingar a greidslu skuldabréfanna. Sja nanar umfjollun i kafla 2 ,, Skuldabréfin “ i verdbréfalysingum
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utgefanda®. Utgefandi leitast vid ad hafa skilmala og skilyrdi i fjarfestingum sinum pannig ad
greidsluflaeedi afborgana, vaxta og verdbdta standi undir skuldbindingum hans & skuldabréfum sem hann
kann ad gefa ut.

Geta (tgefanda til ad standa vid skuldbindingar sinar er had getu Buseta til ad standa vid skuldbindingar
sinar gagnvart utgefanda. Nanast Ol mdtadiladhaetta Gtgefanda er pvi vegna Buseta hsf. Helstu
aheettupeettir i rekstri Buseta felast i Gvissu um virdi fasteigna, greidslugetu buseturéttarhafa og dskoranir
i viohaldsmalum. Sja nanari umfjoéllun um moétadilann i kafla 3 ,,Upplysingar um moétadila utgefanda i
fjarfestingum “7 verdbréfalysingu Utgefanda dagsettri 5. mars 2025.

1.2.1  Ytri dhaettupeettir tengdir lantaka

broun efnahagsmala & islandi og erlendis, svo sem hagvdxtur, atvinnustig, adgengi ad fjarmagni og
verdbdlga hafa ahrif & fasteignamarkadinn og félagsmenn Buseta og par med & afkomu Buseta. Buseti
fjarmagnar sig medal annars i formi bankalana og hja Gtgefanda. bréatt fyrir ad Buseti setji allan
raunkostnad beint Ut i manadargjald félagsmanna hafa vaxtaheekkanir neikvaed ahrif & fjarmognun
lantaka.

Frambod og eftirspurn & hasnaedismarkadi redst medal annars af umsvifum i hagkerfinu. Atvinnustig
getur haft ahrif & launakjor félagsmanna og par med greidslugetu peirra. Gengisskraning hefur &hrif &
verdbolgu. Verdbolga og verdbdlguvaentingar hafa ahrif a vaxtastig og hafa pannig ahrif & fjarmagnslidi
Buseta. Vaxtalaekkanir geta pryst a aukna eftirspurn eftir eigin hisnadi og par med faekkun félagsmanna
Buseta. Verdbolga hefur ahrif 4 verd a vorum og pjonustu og par med rekstrarkostnad og annan kostnad
sem Buseti og félagsmenn Buseta purfa ad standa skil a. Sértek ahrif eins og stada einstakra
félagsmanna Buseta, astand og stadsetning eigna, svadisbundin ahrif og frambod og eftirspurn eftir
sambeerilegum fasteignum geta haft ahrif & verdmyndun stakra eigna & skjon vidé almenna verdpréun.

Neikvaed efnahagsproun getur leitt til pess ad félagsmenn Buseta hafi ekki lengur efni & manadarlegum
greioslum t.d. vegna verdbolgu, vaxtahekkana, minnkandi radstéfunartekna, og/eda vegna
atvinnuleysis.

Eignatjon getur leitt til kostnadarsamra framkvaemda Buseta, og breytingar & fasteignamarkadi geta leitt
til pess ad Buseti sitji med 6tekjuberandi eignir i fasteignasafni sinu. Ytri paettir geta einnig skert getu
félagsmanna til ad standa skil & skuldbindingum sinum gagnvart Buseta og par med getu Blseta til ad
standa i skilum & skuldbindingum sinum gagnvart Utgefanda. Su hatta veeri til ad mynda til stadar ef
margir félagsmenn Buseta pyrftu & timabundnu Urraedi ad halda vegna tekjumissis og gati si stada
skapad Ojafnveegi i sjodstreymi Buseta med peim afleidingum ad Buseti nedi ekki ad standa vid
skuldbindingar sinar gagnvart Utgefanda. peettir tengdir almennu efnahagsumhverfi og ytri pattum, eru
utan ahrifasvids stjérnar og stjérnenda utgefanda og Buseta.

Samsteda Buseta fjolgar ibudum i fasteignasafni sinu med ymsu moti. Félagido byggir ta.m. &
athlutudum 168um, semur vid verktaka um ad afhenda fullbunar ibadir & umsomdu verdi (svokéllud
turn-key verkefni) og kaupir heil fjélbylishus sem bjodast til sélu 0.s.frv. Segja ma ad meiri dheetta felist
i uppbyggingarverkefnum pegar félagid byggir i eiginn reikning og er med heildarutanumhald. I peim
tilgangi ad styra aheettu horfir Buseti til fjdlmargra patta er vardar préun, skipulag, framkveemdaleidir
og ad gera fasteignir tekjuberandi sem fyrst. Rangt mat a framangreindu eda Ofyrirsédir atburdir i
skipulagi og framkvemdum geta leitt til aukins kostnadar og haft ahrif & virdi fasteigna. Sja nanari
umfjollun i kafla 3 ,,“Mikilveegir atburdir og préun fra sidasta uppgjori i verdbréfalysingu dagsettri 5.

8 Verdbréfalysing skuldabréfaflokks BUS 56 dagsettri 16. oktdber 2019, verdbréfalysing skuldabréfaflokks BUS 60 dagsettri 15. september
2021 verdbréfalysing BUS 63 dagsettri 13. desember 2023 og verdbréfalysing BUS 63 dagsettri 5.mars 2025.
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mars 2025.« [ flestum tilfellum eru framkvaemdir sem félagid fer i leyfisskyldar af halfu byggingar- og
skipulagsyfirvalda sem setja krofur par ad lutandi. Eins og gefur ad skilja geta breytingar a
borgarskipulagi eda kvadir fra opinberum adilum haft &hrif & verdmeeti eigna félagsins til haeekkunar eda
leekkunar. EkKi er heegt ad ganga ad pvi visu ad leyfi faist fyrir peim framkvaemdum sem félagid hefur
aform um hverju sinni. Jafnframt er hugsanlegt ad akvardanir sveitarfélaga og skipulagyfirvalda geti
valdid félaginu tjoni sem erfitt getur reynst ad fa beett. par ad auki er ekki haegt ad fulltryggja ad
vidhalds-, endurbéta- eda framkvaemdaverkefni sem félagio tekst & hendur muni klarast innan peirra
fjarhagsviomida sem lagt var upp med eda a réttum tima, eda i peirri mynd sem upphaflega var lagt upp
med. Auk ahrifa & kostnad geta tafir eda breytingar & upphaflegum aformum haft ahrif & tekjustreymi
og arosemi félagsins.

1.2.2  Ahatta tengd fjarhag og fjarmognun lantaka

Lausafjaraheetta getur verid fyrir hendi ef Blseta tekst ekki ad endurfjfrmagna skammtima- og
langtimaskuldbindingar sinar, eda ef greidslufleedi Blseta nagir ekki til pess ad maeta skuldbindingum
félagsins. 1 5. gr. laga nr. 66/2003, um htssnadissamvinnuféldg (med sidari breytingum) er kvedid &
um med hvada hatti hussnadissamvinnufélog geta aflad fjar. Hasnaodissamvinnuféldg geta aflad fjar
med inntdkugjoldum, med arlegu félagsgjaldi i rekstrarsjod, med gjoldum fyrir veitta pjonustu vid
félagsmenn, med lanum, med utgafu skuldabréfa, med framlagi i varasjod og med styrkjum og
framlégum fra samstarfsadilum. Blseti hefur verio ad reisa ibudabyggingar a undanférnum arum. Ef
Buseta tekst ekki ad selja buseturétti nyrra ibuda getur stafad af pvi lausafjaraheetta, par sem pessar
ibadir verda pa a.m.k. timabundid 6tekjuberandi. Ef Blseta stendur endurfjarmdgnun til boda getur sd
heetta skapast ad endurfjarmdgnunin bjédist & lakari kjérum en vaxtakjor naverandi skulda og par med
getur pad haft &hrif & getu Buseta til ad standa vid skuldbindingar sinar.

Vaxtaahatta vegna vaxtagreidsina af skuldum og vaxtaberandi eignum Buseta er til stadar ad einhverju
leyti. Skuldbindingar Blseta bera ad 6llu jafna breytilega éverdtryggda og fasta verdtryggda vexti midad
vid visitolu neysluverds. Vaxtabreytingar & markadi hafa adallega ahrif & skammtimaskuldir Buseta en
verdbolga hefur bein ahrif & stodu vaxtaberandi verdtryggdra skulda félagsins. Greidslur i formi
busetugjalds frd buseturéttarhofum eiga ad standa straum af lanum og rekstrarkostnadi Buseta.
Busetugjaldid er endurreiknad og leidrétt a.m.k. einu sinni & ari m.t.t. breytinga & peim gjéldum sem
mynda gjaldid*. Mikil verdbdlga hefur pvi ahrif & blseturéttarhafa og getu peirra til ad standa i skilum
a skuldbindingum sinum. Veagi hvers buseturéttarhafa i heildartekjum félagsins er litid, en ef verulegar
breytingar i efnahagsumhverfi eiga sér stad, med peim afleidingum ad kaupmattur margra
buseturéttarhafa ryrnar, og einstakir kostnadarlidir i busetugjaldinu hakka, getur pad haft ahrif &
greioslugetu buseturéttarhafa og haefni peirra til ad standa i skilum vid BuUseta. Ef buseturéttarhafar
standa ekki i skilum pa getur pad haft ahrif & greidslugetu Buseta og par med getu Buseta til ad standa
vid skuldbindingar sinar gagnvart utgefanda. Slik préun getur haft veruleg neikveed ahrif & fjarhag,
sjodstreymi og rekstur utgefanda.

I skilmalum lanssamninga Buseta er m.a. ad finna fjarhagslegar kvadir sem Buseti parf ad uppfylla,
dsamt 6drum kvodum. Til ad tryggja eftirlit med pessu pé setur Landsbréf - BUS | pad sem skilyrdi ad
fa reglulega upplysingar um fjarhagslega stddu og rekstur métadila. Ef Buseti stendur ekki vid skilmala
lanssamninga eda onnur skuldaskjol sem félagid hefur gert geta lanveitendur gjaldfellt lanin. Slik stada
myndi hafa veruleg ahrif & starfsskilyrdi lantaka og getu hans til pess ad standa skil & skuldbindingum
sinum. Kaupskylda & buseturétti sem seldur var fyrir 1. juli 2013 hvilir & Buseta. Oski buseturéttarhafi
sem hefur kaupskyldurétt i samningi sinum eftir ad selja buseturétt sinn og ef ekki finnst nyr buseti i

4 Tekid er tillit til breyttra vaxta ef endurfjarmégnun hefur att sér stad. Annars eru ad jafnadi fastir vextir sem tengdir eru hverri ibud.
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ibadina innan sex manada eftir ad uppsogn for fram er Blseta skylt innan sex manada padan i fra ad
kaupa buseturéttinn & pvi verdi sem skilgreint er nanar i samningi, ymist lagmarksverd eda framreiknad
fast verd i elstu samningum. Stjorn BUseta getur akvedid vid erfidar markads- og rekstraradsteedur ad
fresta kaupskyldu félagsins & buseturétti um 6akvedinn tima til ad tryggja rekstrarhafi félagsins og
oryggi félagsmanna. A arinu 2013 var st breyting gerd hja Blseta ad blseturéttir sem seldir voru eftir
1. jali 2013 eru ekki med kaupskyldu. bar sem ekki hvilir kaupskylda & Buseta vegna pessara buseturétta
er ekki feerd skuldbinding vegna peirra i arsreikningi Buseta eins og gert var med buseturétti, sem seldir
voru fyrir 1. jali 2013, heldur eru peir tekjufaerdir i rekstrarreikningi. Sja nanari umfjéllun i kafla 3.1.4
,,Kaupskylda Buseta“ i verdbréfalysingu utgefanda dagsettri 5. mars 2025. brétt fyrir ad akveedi um
kaupskyldu hafi verid afnumid pa eru enn i gildi samningar par sem kaupskyldan hvilir & Blseta.

1.2.3  Ahetta tengd eignum og tekjum lantaka

Helstu eignir Buseta eru fjarfestingareignir sem eru metnar 4 gangvirdi, i samraemi vid 16g um
arsreikninga og alpjodlega endurskodunarstadla. Vid akvoérdun & gangvirdi er studst vid fasteignamat
ibtodarhusnaedis, ad teknu tilliti til visitdlu ibadaverds. Raunverulegt virdi fjarfestingareigna kann ad
vera frabrugdid pessu mati. Breytingar & l6gum um arsreikninga og breytingar a alpjédlegum
reikningsskilastddlum eda talkun & peim kunna einnig ad hafa veruleg ahrif & nidurstéou arsreikninga
og arshlutareikninga Buseta.

Samkveaemt 4. grein i reglum Gtgefanda skulu fjarfestingar Gtgefanda vera tryggdar med vedi i tilteknum
fasteignum Buseta & hofudborgarsveedinu og skal lanshlutfall (e. loan to value ratio) vera undir 80%
vid fjarfestingu, dsamt pvi ad vera fullklaradar og tilbanar til afhendingar. Heildarstaerd
tryggingasafnsins vid birtingu lysingar er 71.969m?, fasteignamat 2025 um 54,39 ma.kr. og axtlad
bokfeert virdi um 60,55 ma.kr. Lanshlutfall m.v. deetlad békfaert virdi er 57,64%. Sja nanar umfjollun i
kafla 2.7 ,, Helstu fidarfestingar utgefanda “.

Helstu tekjur Buseta eru busetugjald og i tilviki Leigufélags Buseta ehf. eru pad leigutekjur. Jafnframt
teljast til tekna baseturéttir sem seldir voru eftir 1. jali 2013, par sem ekki hvilir kaupskylda & Buseta
vegna peirra. Sja nanar umfjéllun i kafla 1.2.2 , Ahetta tengd fjarhag og fidrmégnun lintaka*.
Félagsmenn greida jafnframt buseturéttargjald til pess ad kaupa buseturétt. Baseturétturinn stendur til
tryggingar gegn vanefndum buseturéttarhafa. Bulseturéttarhafar og leigutakar purfa ad greida
méanadarlega greidslu i samraemi vid blsetusamning eda leigusamning sem peir hafa gert vid Blseta og/
eda leigufélagid. Ef efnahagspréun leidir til vaxandi atvinnuleysis medal félagsmanna er hatta & ad
félagsmenn geti ekKki stadid vid skuldbindingar sinar gagnvart Buseta. Sja nanar umfjéllun i kafla 1.2.1
,, Ytri dheettupeettir tengdir lantaka “. Ef buseturéttarhafar eda leigutakar standa ekki vid gerda samninga
og na ekki ad standa skil & greidslum til Buseta, getur pad haft neikveaed ahrif & afkomu Buseta, med
peim afleidingum ad Buseti geti ekki stadiod vid skuldbindingar sinar gagnvart Gtgefanda.

Vidhald nuverandi eigna Buseta er einn af steerstu kostnadarlidum i rekstri Buseta, &samt pjonustu vid
ibla. Buseturéttarhafar greida busetugjald til Buseta. Hluti af basetugjaldinu fer i &kvedinn vidhaldssjod
til ad standa straum af kostnadi tengdu almennu vidhaldi, bilunum og géllum. Sja nanar umfjéllun um
vidhald i kafla 3.4.2 ,, Viohald“i verdbréfalysingu Utgefanda dagsettri 5. mars 2025. Heimilt er ad
fjarmagna sérstaklega, med vidbdtarlani, stérar vidhaldsframkvemdir sem hakka pa4 manadarlega
greidslu ibla. Skortur a eftirliti med fasteignum og sleemt vidhald getur ryrt verdgildi fasteigna og leitt
til enn frekari (tlagds kostnadar vid vidhald, en upphaflega var &atlad. Ef dzetlanir um vidhaldskostnad
fasteigna reynast ekki réttar getur pad haft neikvaed ahrif & afkomu Buseta og pa sérstaklega ef
innstreymi i vidhaldssjod er leegra en Gtstreymi. Haekkun & rekstrar- og vidhaldskostnadi fasteigna getur
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haft &hrif & afkomu Buseta og par med getu hans til ad standa vid sinar skuldbindingar gagnvart
Utgefanda.

Voxtur Buseta hefur verid drifinn &fram af eftirspurn félagsmanna dsamt fjarhagsstodu félagsins. Buseti
sem husnadissamvinnufélag méa ekki greida Gt ard til félagsmanna pannig ad 6llum hagnadi er radstafad
i ad greida nidur skuldir og/eda i fjarfestingar & nybyggingum. Timasetningar vardandi
ibudafjarfestingar skipta miklu mali fyrir félag eins og Buseta. Buseti getur verid i peirri stéou ad selja
buseturétt ad ibudum sinum pegar almennir efnahagslegir peettir eru o6hagfelldir félaginu. Sja nanar
umfjollun i kafla 1.2.1 ,, Y#ri aheettupeettir tengdir lantaka“. Slik stada getur haft neikvaed ahrif a afkomu

Buseta og getu peirra til pess ad standa vid skuldbindingar sinar gagnvart Gtgefanda.

Ekki er haegt ad &byrgjast ad peer forsendur sem félagid leggur til grundvallar akvérdunar um frambod
buseturétta og akvoroun um leiguverd haldist 6breyttar 6llum stundum, sem leitt geeti til lakari afkomu
af eignasafni félagsins, en reiknad var med. Laekkun leiguverds a markadi getur veikt samningsstodu
Buseta gagnvart buseturéttarh6fum og par med aukid Utleiguaheettu og sett prysting & leiguverd Bulseta.
Slik stada getur haft neikvaed ahrif 4 afkomu Buseta og getu til ad standa vid skuldbindingar sinar. Ad
sama skapi getur haekkun ibudarverds & markadi styrkt samningsstddu Buseta og aukid eftirspurn eftir
buseturétti.

1.2.4 Lagaleg og politisk dheetta lantaka

Buseti starfar samkvaemt l6gum nr. 66/2003, um hdsnadissamvinnufélég (med sidari breytingum) og
I6gum nr. 44/1998, um husnadismal og eftir pvi sem vid a eftir [dgum nr. 22/1991, um samvinnuféldg.
Samkvemt 18. gr. laga nr. 22/1991, um samvinnufélog, pa bera félagsadilar ekki abyrgd &
heildarskuldbindingum félagsins umfram greidslu adildargjalds, og med eignaradild ad sjéoum
felagsins. Um bdkhald og reikningsskil Buseta gilda 16g nr. 3/2006, um &rsreikninga, 10g nr. 145/1994,
um békhald og 16g nr. 66/2003, um hisnaedissamvinnuféldg. Buseta ber einnig ao fara eftir skattalégum
nr. 90/2003, um tekjuskatt og l6gum nr. 50/1988, um virdisaukaskatt og reglugerdum peim tengdum. i
daglegri starfsemi Buseta parf ad huga ad ymsum lagareglum er lita ad fasteignum og skipulagsmalum
t.d. hdsaleiguldgum nr. 36/1994, I6gum um brunavarnir nr. 75/2000, og skipulagslégum nr. 123/2010.

Fyrrgreind 10g geta breyst med neikveedum afleidingum fyrir Buseta. S& moguleiki er einnig fyrir hendi
ad sett verdi ny 10g sem Buseti verdur ad hlita og getur pad haft ahrif & starfsemi félagsins, ardsemi og
fjarhagsstodu. Pélitiskur 6stédugleiki getur einnig haft ahrif & starfsemi Buseta, en slikur éstédugleiki
getur t.d. haft i for med sér breytingar a 16gum og reglum sem gilda um og hafa ahrif & starfsemi Buseta.
Sja nanar kafla 1.2.1. ,,Ytri ahattupeettir tengdir lantaka“.

Buseti byr vid samkeppni i starfsemi sinni. Samkeppnisadilar eru m.a. énnur hdsnadissamvinnuféldg,
og rekstrarfélog sem leigja Gt ibadir til einstaklinga. Adgangshindranir inn & hisnaedismarkadinn eru
litlar og pvi heetta & aukinni samkeppni. Mikil samkeppni getur leitt til minni eftirspurnar eftir
fasteignum Buseta, sem getur haft neikveed ahrif & fjarhag félagsins.

1.25 Ahetta tengd rekstri lantaka

Starfsfolk Buseta sér um daglegan rekstur og eftirlit med fasteignum félagsins. Su hetta er til stadar ad
Buseta takist ekki ad halda i og rada til sin hafa stjornendur og heeft starfsfolk og ad kjornir fulltrdar i
stjorn skorti haefni, pekkingu og reynslu til ad sinna eftirlitshlutverki sinu. Jafnframt er sd heetta til stadar
ad starfsreglur og verkferlar séu ekki fullnaegjandi, ad ekki se farid eftir starfsreglum og/eda verkferlum
og ad bilun i télvu- og upplysingakerfum félagsins og/eda bilun i kerfum hja hysingaradila valdi lantaka
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tjoni. Ef BUseti Gtvistar hluta af rekstri sinum til pridja adila pa er su heetta til stadar ad pjonustan verdi
ekki i samraemi vid gerda Utvistunarsamninga og geti haft neikvaedar afleidingar a rekstur Blseta.

Fasteignagjold, viohaldskostnadur og énnur opinber gjold er stor hluti af rekstrarkostnadi fasteigna
Buseta. Busetugjald sem buseturéttarhafar greida inniheldur alla pa kostnadarlidi sem fylgja rekstri
ibudanna. Innifalid i bosetugjaldinu eru afborganir lana, fasteignagjold, hiti, hassjédur,
hiseigendatrygging, brunatrygging, pjonustugjald og afborganir i vidhaldssj6d. Sum vidhaldsverkefni
eru & dbyrgad iblanna sjalfra. Reglur um vidhald og hlut ibua geta breyst. Meginreglan er st ad ef abyrgd
ibGa er meiri pa er greitt minna i vidhaldssjod, en ef auka & verkefni vidhaldssjods pa parf ad auka
vidhaldsgreidslur. Sja nanar kafla 3.4.2 ,,Vidhald “ i verdbréfalysingu Gtgefanda dagsettri 5. mars 2025.
Ef eetlanir um rekstrarkostnad eru ekki réttar getur pad haft neikveed ahrif & afkomu Buseta og getu
Buseta til ad standa vid skuldbindingar sinar gagnvart Gtgefanda.

Rangar akvardanir i starfsemi BUseta eda ef Buseti eda tengdir adilar fara ekki eftir 1ogum, reglum eda
verkferlum eru deemi um orsakir neikvadrar umfjéllunar. Buseti bydur félagsmdnnum buseturétt &
einstaklingsibudamarkadi og starfar pvi a4 neytendamarkadi. Ordsporsahatta Blseta er gagnvart
félagsmoénnum sinum og fjarfestum sem hafa fjarfest i skuldaskjélum utgefnum af félaginu. Pessi aheetta
getur t.d. skapast af pvi ad Buseti uppfylli ekki paer kréfur sem félagsmenn Blseta og fjarfestar gera
vardandi upplysingagjof, viohald fasteigna sé abétavant, eda félagid fari ekki ad I6gum og reglum sem
gilda um félagid. Neikvaed umfjéllun um Bulseta eda fasteignir i eigu Buseta getur valdid lantaka
fjarhagslegu tjoni.

1.3 Markadsaheatta

Samkvaemt fjarfestingarheimildum Utgefanda takmarkast fjarfestingar vid skuldaskjol Gtgefnum af
einum tilteknum métadila med vedi i ibudarhisnaedi & héfudborgarsvaedinu. Markadsahatta Utgefanda
felst i peirri ahaettu sem ekki er haegt ad eyda med dreifdu eignasafni verdbréfa p.e. ad verd verobréfa
sveiflist almennt & markadi, avoxtunarkrafa markadarins sveiflist almennt eda avoxtunarkrafa til
einstakra flokka verobréfa sveiflist. Ef avoxtunarkrafa haekkar pa lekkar virdi verdbréfanna og ef
avoxtunarkrafa leekkar pa eykst virdi verdbréfanna. Mogulegt er ad flokt verdi a verdlagningu akvedins
hluta markadarins, til deemis avoxtunarkrofu til verdbréfa med vedi i fasteignum. Ad sama skapi getur
avoxtunarkrafa til einstakra skuldabréfaflokka sveiflast.

1.3.1 Vaxtadheatta

Vaxtaahetta felst i pvi pegar vextir & eignum og skuldum breytast ekki & sama tima. Samkveemt
fjarfestingarstefnu sjodsins eiga skuldabréf eda eftir atvikum lanssamningar vid Blseta ad vera
verdtryggd med fostum voxtum og skulu dkveedi skuldaskjalanna vera pannig ad greidslufledi
afborgana, vaxta og verdb6ta standi undir efndum Gtgefanda a skuldabréfum sem hann kann ad gefa Gt
sem og vidbotaralagi til ad standa straum af rekstrarkostnadi hans. Vaxtaberandi skuldir tgefanda eru
vegna skuldabréfadtgafu sjodsins, sem er & fostum voxtum. Vaxtaberandi eignir Utgefanda eru vegna
langtimakrofu Gtgefanda & Buseta, sem er & somu kjorum og skuldabréfadtgéafan, &samt vidbotaralagi.

1.3.2 Verdbdlgudhetta

Skuldir utgefanda eru skuldabréf Gtgefin af sjodnum og eru pau verdtryggd midad vid visitolu
neysluverds. Langtimakrafa Utgefanda & Buseta er einnig verdtryggd og a somu kjérum og skuldabréfin,
ad teknu tilliti til umsyslupdknunar. Verdbolguahetta er takmorkud par sem eignir og skuldir eru baedi
verdtryggdar og pvi etti ekki ad myndast misreemi milli eigna og skulda Utgefanda Ut fra préun
verdbolgu.



Utgefandalysing Landsbréf - BUS |

1.4 Rekstrarahatta

Daglegur rekstur hja atgefanda er litill ad umsvifum og er samkvemt samningi par ad lutandi i hdndum
Landsbréfa. Ahatta i rekstri er pvi fyrst og fremst tengd framkvamd 4 fyrirliggjandi fjarfestingarstefnu
utgefanda og greidsluflaedi skuldabréfa. Séu fjarfestingar ekki med peim heetti getur pad komid nidur &
getu utgefanda til ad maeta skuldbindingum sinum. Einnig er til stadar ahatta vegna mistaka og svika,
svo sem ef mistdk verda hja rekstraradila, vid mat & fjarfestingum, vegna motadila ad fjarfestingum eda
ad reglum utgefanda sé ekki framfylgt, t.a.m. hvad vardar fjarfestingar, upplysingatekni sem getur t.d.
falist i 6fullnzgjandi eda rongum upplysingum i kerfum eda rangri notkun kerfa og ahattu vegna
atvistunar & starfspattum.

1.4.1 Stjérnunar- og starfsmannadhetta

Stjérnunar- og starfsmannaéhatta er st ahetta sem folgin er i ad stjornun, ad skipulag og pekking innan
sj6osins nagi ekki & hverjum tima til ad takast 4 vid pau vidfangsefni sem parf ad leysa. Enginn
starfsmadur starfar hja Gtgefanda. Sjodstjorar sja adallega um starfsemina og eru peir starfsmenn
rekstraradilans. Pratt fyrir ad rekstur og stjornun Landsbréfa - BUS | sé einfaldur er ekki hagt ad Utiloka
ad t.d. brotthvarf starfsfolks sem sinnir verkefnum sjédsins geti haft ahrif a4 hann. betta 4 vio um
sjodsstjora og annad starfsfolk rekstraradila sem sinnir malefnum sjédsins sem og starfsfélk sem sinnir
tvistudum verkefnum hjé dtvistunaradila.

1.4.2 Lagaleg og pélitisk aheetta Gtgefanda

Utgefandi er ekki sjalfstedur 16gadili heldur sérhafdur hlutdeildarsjodur i rekstri Landsbréfa hf., i
samraemi vid IX. kafla laga nr. 45/2020, um rekstraradila sérhafdra sjoda. Samkvaemt XI. kafla laganna
hefur Fjarmalaeftirlit Sedlabanka Islands, kt. 560269-4129, Kalkofnsvegi 1, 101 Reykjavik (hér eftir
.Fjarmalaeftirlitio*) eftirlit med rekstraradilum sérhafora sjéda og par med ad sjddarekstur peirra sé
i samreemi vid 16g og reglugerdir settar samkvaemt peim.

Utgefandalysing pessi er gerd i tengslum vid umsokn Gtgefanda um ad skuldabréfaflokkurinn BUS 63
verdi tekinn til vidskipta a Adalmarkadi Nasdaqg Iceland hf., kt. 681298-2829, Laugavegi 182, 105
Reykjavik (hér eftir "Nasdaq Iceland™). Nasdaq Iceland er skipulegur verdbréfamarkadur skv. 57. tl. 1.
magr. 4 gr. laga nr. 115/2021, um markadi fyrir fjarmalagerninga.

Skuldabréfin eru verdbréf i skilningi 64. tl. 1. mgr. 4 gr. laga nr. 115/2021, um markadi fyrir
fjarmalagerninga og eru rafraent skrad, sbr. 16g nr. 7/2020, um verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafreena
eignarskraningu fjarmalagerninga.

Um Gtgafu skuldabréfanna og annarra skuldabréfaflokka sem Gtgefandi hefur gefid Gt gilda islensk 16g
sem i gildi voru pegar lysing pessi var birt. Log, reglugerdir og reglur sem gilda um skuldabréfin og
starfsemi Utgefanda geta tekid breytingum & liftima skuldabréfanna og haft &hrif & Gtgefanda og fjarfesta.
Utgefandi getur edli mals samkvamt ekki abyrgst ahrif lagabreytinga, domsutrskurda eda annarra
stjornvaldsakvardana.

A dagsetningu pessarar lysingar er Gtgefandi nd pegar med prja skuldabréfaflokka skrada 4 Nasdag
Iceland, BUS 56, BUS 60 og BUS 63. Utgefanda ber pvi ad fylgja logum, reglugerdum og 68rum settum
reglum sem gilda um utgefendur verdbréfa sem tekin hafa verid til vidskipta eins og pau eru & hverjum
tima, m.a. 16g nr. 20/2021, um upplysingaskyldu utgefenda verdbréfa og floggunarskyldu, 16g nr.
60/2021, um adgerdir gegn markadssvikum, reglugerdir og reglur settar & grundvelli fyrrnefndra laga,
svo sem reglugerd nr. 977/2021, um tilkynningar um raunveruleg eda moguleg brot a l6gum um adgerdir
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gegn markadssvikum og gildistoku reglugerda Evropusambandsins i tengslum vid markadssvik og
reglur Fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands nr. 320/2022, um adgerdir gegn markadssvikum.

Lanssamningar eda adrir samningar sem Utgefandi er adili ad geta falid i sér haettu & agreiningi um
talkun & efni samninganna og slikt getur leitt af sér fjarhagslegt tjon fyrir Utgefandann.

Breytingar & 16gum, reglum, og stjérnsysluframkveemd t.d. & skéttum eda eftirliti geetu haft jakveed eda
neikvaed ahrif a sjodinn. Ef i 1jés kemur ad starfsemi Gtgefanda uppfyllir ekki paer krofur sem gerdar eru
i 16gum og reglum kann pad ad hafa neikvaed ahrif & rekstur og ordspor Utgefanda. Ahrifin geta verid i
formi sekta, malsdkna eda 6drum ipyngjandi adgerdum af hendi eftirlits- eda opinberra adila. Ad auki
er haetta 4 ad motadili eda adrir hagadilar hofdi domsmal & hendur Gtgefanda. Utgefandi getur ekki edli
mals samkvemt abyrgst ahrif lagabreytinga og doémsurskurda. Brot & framangreindum légum,
reglugerdum settum a grundvelli peirra og reglum Nasdaq Iceland og Fjarmalaeftirlitsins geta valdid
félaginu tjoni sem ahrif geeti haft & rekstur, efnahag og framtidarhorfur pess.

1.4.3 Aheatta tengd reikningsskilaadferdum

Arsreikningar- og arshlutareikningar Landsbréfa - BUS | eru endurskodadir i samraemi vid alpjodlega
endurskodunarstadla (hér eftir ,,ISA“) og gerdir i samraemi vid 16g um arsreikninga, reglugerd um
framsetningu og innihald arsreikninga og samstadureikninga, dsamt reglum Fjarmalaeftirlitsins um
arsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda, rekstraradila sérhaefdra sjoda, verdbréfasjoda og
fagfjarfestasj6oa. Vio gerd reikninganna er gerd su krafa til stjornenda ad peir leggi mat & akvedin atridi
i reikningsskilaadferoum félagsins. Endanlegar nidurstodur kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.
Breytingar a alpjédlegum reikningsskilastédlum eda tulkunum & peim geta haft hrif & nidurstodu ars-
og arshlutareikninga félagsins i framtidinni.

1.4.4 Utvistunarahatta

Utvistunarahatta er aheetta tengd minni yfirsyn og stjorn asamt hugsanlegum auknum kostnadi i
tengslum vid Gtvistun verkefna sjédsins til pridja adila eda ad Gtvistud pjonusta muni ekki vera i
samraemi vid gerda Utvistunarsamninga. Daglegur rekstur sjodsins er i hdndum rekstraradila og
Landsbréf ttvista tilteknum verkefnum tengdum sjédarekstri sinum til pridja adila, i samraemi vid gerda
tvistunarsamninga. Landsbréf hafa m.a. gert vorslusamning vid Landsbankann, um vérslu og umsjon
verdbréfa i eigu Landsbréfa - BUS 1. Sja nanar umfjollun i kafla 4.2 ,,Hlutverk vorsluadila . EKKi er
haegt ad Utiloka ad Landsbréf - BUS | kunni ad verda fyrir tjoni vegna Gtvistunar verkefna sjodsins til
pridja adila.

1.45 Ahetta vegna upplysingakerfa

Bilanir i upplysingakerfum, tdlvubinadi og tengingum, d&samt télvuvirusum og arasum télvuprjota geta
haft &hrif & starfsemi Landsbréfa - BUS | og getu til pess ad birta réttar upplysingar & réttum tima. préatt
fyrir ad leitast sé vid ad lagmarka ahettu upplysingakerfa er ekki haegt ad utiloka ad bilanir i kerfum
félagsins eda pjonustuadila pess hafi neikveed ahrif & utgefanda.

1.4.6 Orosporsahatta

Ekki er haegt ad Gtiloka ad slem umfjollun um Landsbréf - BUS | eda rekstraradila valdi sjédnum
fjarhagslegu tjoni. Rangar akvardanir i starfsemi sjodsins eda ef sjodurinn eda adilar honum tengdum
fara ekki ad 16gum og reglum, eru deemi um orsakir neikvadrar umfjollunar. Sjédurinn starfar ekki &
neytendamarkadi og er ekki med eiginlega vidskiptavini. Ordsporsahatta Landsbréfa - BUS | er einkum
gagnvart fjarfestum sem hafa fjarfest i skuldabréfum utgefnum af sjodnum og getur t.d. skapast af pvi
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ad sjodurinn uppfylli ekki paer krofur sem fjarfestar gera vardandi upplysingagjof eda ad hann fari ekki
ad légum og reglum sem gilda um sjodinn.

1.5 Ahetta tengd almennu efnahagsumhverfi

Umfang starfsemi Landsbréfa - BUS | er litid og felst i pvi ad fjarfesta i samremi vid
fjarfestingarheimildir sjodsins og halda utan um eignir hans, svo paer standi undir skuldbindingum
sinum. Allar tekjur Gtgefanda eru h&dar getu Buseta til ad standa i skilum vid skuldbindingar sinar vid
Utgefanda. Buseti er had pvi ad félagsmenn standi i skilum vid skuldbindingar sinar gagnvart Buseta.
Almennt astand efnahagsmala baedi & Islandi og erlendis, svo sem hagvoxtur, atvinnustig, kaupmattur
og verdbolga hefur ahrif & fjarhagsstodu fyrirteekja & Islandi og kaupmatt félagsmanna Buseta.
Samdréttur i efnahagslifinu, hatt vaxtstig, hatt atvinnuleysi og mikil verdbolga geta leitt til heerri
greidslubyrdi, og minni eftirspurnar hja badi fyrirteekjum og einstaklingum. Slikar adstaedur eru liklegar
til ad hafa neikveed ahrif 4 fjarhag félagsmanna Blseta og par med getu peirra til ad standa skil &
skuldbindingum sinum gagnvart Buseta. SU hatta er pa til stadar ad Buseti eigi i erfidleikum med ad
standa i skilum vid skuldbindingar sinar gagnvart Gtgefanda.

Vid dagsetningu pessarar lysingar eru helstu fjarfestingar Landsbréfa - BUS |, verdbréf med fostum
tekjum. Um er ad raeda lanssamninga vid Buseta sem sjodurinn hefur fjarfest i. Helstu vaxtaberandi
skuldir sjédsins eru verdtryggd skuldabréf Gtgefin af sjodnum, sem bera fasta vexti. beettir tengdir
almennu efnahagsumhverfi badi innanlands og erlendis t.d. verdbolga, vaxtastig og gengisproun
islensku kronunnar geta pvi haft ahrif & verdmeeti eigna og skulda sj6dsins, getu motadila til ad standa
skil & skuldbindingum sinum gagnvart Landsbréfum - BUS | og i framhaldinu getu Landsbréfa - BUS |
til ad standa skil & skuldbindingum sinum gagnvart eigendum skuldabréfaflokkanna BUS 56, BUS 60
og BUS 63. Néanar er fjallad um métadiladhaettu i kafla 1.2 ,,Motadiladhcetta .
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2 Upplysingar um utgefandann

2.1 Almennar upplysingar um atgefandann

Logformlegt heiti og vidskiptaheiti: Landsbréf - BUS |

Kennitala: 651116-9960

Logheimili: Reykjastreeti 2, 101 Reykjavik, Island

Félagaform: Sérhafdur hlutdeildarsjodur, sbr. IX. kafla laga nr.
45/2020, um rekstraradila sérhefdra sjoda

Rekstraradili Gtgefanda: Landsbréf hf., kt. 691208-0520, Reykjastreeti 2, 101

Reykjavik er fjarmalastofnun med starfsleyfi sem
rekstrarfélag verdbréfasj6da samkvemt légum nr.
116/2021, um verdbréfasjodi og sem rekstraradili
sérhefdra sjéoa samkvemt légum nr. 45/2020 um
rekstraradila sérhafdra sjoda

Stofndagur: 24. névember 2016

Simanumer Gtgefanda: 410-2500

Vefsida: Skrad skuldabréf - Landsbréf (landsbref.is)®
LEI ndmer: 549300BFUSPUQPYGKV89

Fagfjarfestasjodurinn Landsbréf - BUS 1 (e. special purpose vehicle, SPV) var stofnadur sérstaklega i
peim tilgangi ad avaxta pa fjarmuni sjodsins sem aflad er med soélu hlutdeildarskirteina og sélu
skuldabréfa med pvi ad fjarfesta i skuldabréfum og lanssamningum sem Buseti er adili ad sem lantaki.
Reglur Gtgefanda voru sampykktar af stjérn rekstraradila sjodsins, p.e. Landsbréfum, pann 24.
noévember 2016, og uppferdar pann 15. desember 2016. Sjédurinn var svo stofnadur med Utgafu
hlutdeildarskirteina i Gtgefanda, sbr. 5. grein i reglum Gtgefanda og telst pvi vera hlutdeildarsjéour
samkvamt I1X. kafla laga nr. 45/2020, um rekstraradila sérhaefdra sj6da. Daglegur rekstur er litill ad
umsvifum og er samkvemt reglum sjédsins i hondum Landsbréfa. Rekstur sjodsins takmarkast vid
framkveaemd & fjarfestingarstefnu sjddsins og umsjon med eignum og skuldum hans.

Um Gtgefanda og rekstraradila hans gilda 16g nr. 45/2020, um rekstraradila sérhafdra sjoda. Samkvamt
reglum sinum er sjédurinn sérhafdur hlutdeildarsjodur sem eingdngu er markadssettur til fagfjarfesta.
Sjéourinn er ekki sjalfstaedur 16gadili en hefur engu ad sidur sjalfstedan fjarhag og standa adeins eignir
sjodsins einar til fullnustu & skuldbindingum hans sbr. 71. og 72. gr. laga nr. 45/2020, um rekstraradila
sérhafdra sjoda. Utgefandinn er rekinn af Landsbréfum. I samraemi vid 16g nr. 87/1998, um opinbert
eftirlit med fjarmalastarfsemi, og samkvaemt XI. kafla laga nr. 45/2020, um rekstraradila sérhafdra
sj0da, eru Landsbref undir opinberu eftirliti hja Fjarmalaeftirlitinu.

2.2 Hlutdeildarskirteini

A stofndegi Gtgefanda voru gefnar Gt 1.000.000 einingar af hlutdeildarskirteinum, sem eru 6l i eigu
rekstraradilans. Nafnverd hverrar einingar er 1 krona, samkvemt stofnefnahagsreikningi sjodsins.
Hlutdeildarskirteini sj6dsins er adeins heimilt ad selja adilum sem teljast hefir fjarfestar og hafa verid

5 Upplysingar & vefsetri eru ekki hluti lysingarinnar nema pzr upplysingar sem felldar eru inn i lysinguna med tilvisun.
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flokkadir sem fagfjarfestar skv. 14. tl. 4. gr. laga nr. 115/2021, um markadi fyrir fjarmalagerninga eda
teljast vidurkenndir gagnadilar, og gegn stadgreidslu. Samkvaemt 5. gr. reglna utgefanda er sjodurinn
lokadur og verda ekki gefin Gt fleiri hlutdeildarskirteini.

Eigandi hlutdeildarskirteinis hefur réttarstodu lanardrottins gagnvart sjéonum ef til slita hans kemur og
skal hann pa fa greidda hlutdeild sina af hreinni eign sjédsins pegar adrar skuldir hafa ad fullu verid
geroar upp.

Hlutdeildarskirteini eru ekki innlausnarskyld ad krofu hlutdeildarskirteinishafa. Rekstraradilanum
Landsbréfum er heimilt ad innleysa hlutdeildarskirteini, en pé pvi adeins ad sjédurinn hafi pa greitt upp
allar skuldir sinar. Ardur & hverju &ri getur ad hamarki verid 15% af nafnvirdi utgefinna
hlutdeildarskirteina. Ardi skal beett vio hofudstol sjodsins og skilar sér til hlutdeildarskirteinishafa i
heerra gengi hlutdeildarskirteina, enda liggi fyrir ad slik radstéfun skerdi ekki getu sjodsins til ad standa
vid skuldbindingar sinar i framtid midad vid fyrirliggjandi upplysingar.

Samkvaemt 5. grein reglna utgefanda eru adilaskipti ad hlutdeildarskirteinum i sjounum 6heimil, nema
med sampykki Landsbréfa. petta bann gildir pd ekki ef um er ad raeda adilaskipti & grundvelli arfs eda
adfaragerdar. Beidni um eigendaskipti hlutdeildarskirteina i sjodnum skal beina med skriflegum haetti
til Landsbréfa.

Utgefanda er ekki kunnugt um ad til stadar sé fyrirkomulag sem getur seinna meir haft i for med sér
breytingar & yfirradum Utgefanda.

2.3 Breytingar a reglum sjédsins

Stjorn Landsbréfa tekur akvordun um breytingar 4 reglum Utgefanda, sem og um slit a sjodnum og er
s &kvoroun ekki tekin nema hin sé i pagu hagsmuna hlutdeildarskirteinishafa og eigenda
skuldabréfaflokka og med tilliti til markadsadsteedna o.fl. Ef sjodurinn er med Gtistandandi skuldabréf
verour reglum sjodsins ekki breytt nema ad fengnu sampykki 90% af eigendum slikra skuldabréfa.

2.4 Rekstrartimi, innlausn og slit

Rekstrartimi Utgefanda er étiltekinn en fjallad er um slit hans i 9. grein reglna hans. Komi til slita
sjodsins skal rekstraradili koma eignum sjodsins i verd med hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa og
eigenda skuldabréfaflokka i fyrirrami. Rekstraradilanum er heimilt ad deila nidur eignum sj6dsins i
heild eda ad hluta til med framsali & fjarmalagerningum til hlutdeildarskirteinishafa (in kind) &
sanngjarnan hatt, enda hafi skuldir vid kréfuhafa sjédsins verid gerdar upp ad fullu.

Samkvaemt 9. grein reglna sjédsins er rekstraradilanum med 6llu 6heimilt ad sameina sj6dinn 6drum
sjodum eda I6gadilum nema med sampykki hlutdeildarskirteinishafa og kréfuhafa.

2.5 Skattamal

Utgefandi er ekki sjalfsteedur skattaadili. Skrad skrifstofa Gtgefanda er & islandi og fer um skattalega
medferd vaxta vegna skuldabréfanna eftir gildandi islenskum skattalégum & hverjum tima. Utgefandi
greidir ekki tekjuskatt en hagnadur/tap af rekstri hans faerist til haekkunar/lekkunar & gengi
hlutdeildarskirteina og er skattlagdur hja eigendum hlutdeildarskirteina. Einstaklingar greida
fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af hlutdeildarskirteinum pegar peir innleysa hann. Hja
skattskyldum I6gadilum er arleg gengisbreyting & hlutdeildarskirteinum feerd til tekna eda eftir atvikum
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til gjalda i skattskilum. Skattaleg stada erlendra adila getur verid breytileg eftir akvedum
tviskottunarsamninga sem Island kann ad hafa gert vid heimilisfestaland vidkomandi adila.

Utgefandi er undanpeginn fjarmagnstekjuskatti & islandi, skv. 3. mgr. 2. gr. laga nr. 94/1996, um
stadgreidslu skatts a fjarmagnstekjur. bvi er ekki dreginn fjarmagnstekjuskattur af peim
fjarmagnstekjum sem utgefandi feer greiddar.

2.6 Fjarfestingarstefna og fjarfestingartakmarkanir

Samkvaemt 4. grein reglna Gtgefanda midar fjarfestingarstefna Utgefanda ad pvi ad avaxta pa fjarmuni
sjodsins sem aflad er med s6lu hlutdeildarskirteina og sélu skuldabréfa. Heimilar fjarfestingar Gtgefanda
eru:

a. 0% - 100%: Skuldabréf utgefin af Buseta, tryggd med vedi i ibudarhisnadi &
hofudborgarsveedinu.

b. 0% - 100%: Lanssamningar gerdir vid Buseta, tryggdir med vedi i ibudarhisnaedi &
hofudborgarsveedinu.

c. 0%-100%: Peningamarkadsgerningar, reidufé, innlan eda hlutdeildarskirteini sjéda sem
ad meirihluta fjarfesta i slikum eignum®.

Skuldabréf Buseta, eda eftir atvikum lanssamningar vid Buseta, skulu vera verdtryggdir med fostum
vOxtum og skulu dkvaedi peirra vera pannig Ur gardi gerdir ad greioslufleedi afborgana, vaxta og verobéta
standi undir efndum Gtgefanda & skuldabréfum sem uUtgefandi gefur Gt til ad efna skyldur sem og vegna
rekstrarkostnadar Utgefanda.

Skuldabréf, eda eftir atvikum lanssamningar, skal tryggt med vedi i tilteknum fasteignum Buseta &
héfudborgarsveaedinu. Lanshlutfall (e. Loan to Value) skal vera undir 80% vid fjarfestingu. Fasteignir
sem standa til tryggingar skulu vera fullklaradar og tilbdnar til afhendingar.

Fjarhaed fjarfestinga utgefanda samkveemt 4. grein reglna hans skal taka mid af s6luandvirdi peirra
skuldabréfa sem sjédurinn gefur Gt, enda hafi Bulseti sampykkt pau kjor (&vOxtunarkréfu
skuldabréfanna). Pannig skal utgefandi fjarfesta i skuldabréfum eda fjarkréfum i samremi vid
avoxtunarkrofu sem skuldabréf Utgefanda eru seld & ad teknu tilliti til umsyslupdknunar.

Fjarfestingarstefna og fjarfestingarheimildir Utgefanda eru akvardadar i 4. grein og 8. grein reglna
utgefanda. Stjérn Landsbréfa tekur akvordun um breytingar & reglum Gtgefanda. Reglum utgefanda og
par med fjarfestingarstefnu er éheimilt ad breyta nema med sampykki 90% eigenda skuldabréfa a
grundvelli skuldabréfautgafu Gtgefanda m.v. fjarhaeo.

2.7 Helstu fjarfestingar utgefanda

2.7.1 Lé&nssamningar par sem Utgefandi er lanveitandi og Buseti er lantaki

Eignir Utgefanda eru verdbréf med fostum tekjum, og midad vid stdduna i halfsarsuppgjori 2024 var um
ad rada tolf lanssamninga. Fyrrgreindir lanssamningar eru 100% af eignum Landsbréfa - BUS 1, og
mida eftirstédvar vid stodu eigna pann 30. jani 2024. Heildareftirstodvar lanssamninga 30. jani 2024
eru um 32,78 ma.kr. Til vidbotar er einn nyr lanssamningur sem beetist vid eignasafn Gtgefanda & fyrri

8 Ekki er gert rad fyrir ad sjodurinn fjarfesti svo nokkru nemi samkveemt c-1id, nema i undantekningartilvikum og pa mest til sex vikna.
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arshelmingi 2025, en um er ad raeda lanssamning sem dagsettur er 26. febrtar 2025, ad fjarhaed 2,0
ma.kr. Lanssamningarnir eru ad finna i toflu 2.7.1.1 hér fyrir nedan.

Tafla 2.7.1.1 ,, Lanssamningar*

Lanssamningur Upphafleg Eftirstodvar 30. Eftirstddvar m.v.
fjarhaed* juni.2024 dagsetningu lysingar
22. desember 2016 3.150 4.065 4.073
14. névember 2017 2.350 3.029 3.035
1. oktdber 2018 2.690 3.417 3.423
5. mars 2019 3.870 4.878 4.886
1. oktdéber 2019 1.930 2.409 2.412
5. mai 2020 880 1.067 1.070
3. juli 2020 2.300 2.859 2.864
22. september 2020 1.400 1.801 1.803
7. september 2021 1.500 1.958 1.961
14. febriar 2023 1.620 1.783 1.791
29. jani 2023 3.400 3.528 3.544
19. mars 2024 1.900 1.986 1.995
26. febraar 2025 2.000 2.025

*Fjarhadir eru i milljonum krona.

Lanssamningurinn dagsettur 22. desember 2016 sem fjarmagnadur er med skuldabréfaflokknum BUS
56 er til 40 ara, og & ad endurgreida med jofnum greidslum & eins manadar fresti, fyrst 5. jantar 2017.
Lanssamningurinn er verdtryggdur med visitolu neysluverds m.v. grunnvisitdluna 438,49 og ber 3,55%
fasta vexti. Samkvamt skilmalum lanssamningsins parf Buseti jafnframt ad greida & manadarlegum
gjalddégum fast 0,1% vaxtaalag af eftirstddvum lansins & gjalddaganum & undan. Vaxtaalagio er ekki
hluti af j6fnum greidslum lansins, heldur greidist pad sérstaklega. Petta vaxtaalag a ad leekka i 0,075%
pann 5. desember 2022. Vaxtaalagid er til ad standa undir umsyslup6knun til rekstrarfélagsins.
Samkveaemt skilmalum lanssamningsins er Buseta heimilt, & gjalddaga 5. desember 2025 og sidar, ad
greida lanid upp ad fullu, eda ad hluta, gegn 1,5% uppgreidslugjaldi af fyrirframgreiddri fjarhaed.
Uppgreidslugjaldid leekkar p6 um 0,25% stig a ari pannig ad vid uppgreioslu, 5. desember 2031, skal
uppgreidslugjaldid hafa fallid nidur.

Lanssamningurinn  dagsettur 14. névember 2017 er fjarmagnadur med vidbotardtgafu a
skuldabréfaflokknum BUS 56 og er med samskonar endurgreidsluferil, vaxtakjor og skilméla og
lansamningurinn dagsettur 22. desember 2016. L&nid skal greida & 39,1 arum, med 469 jofnum
greioslum afborgana og vaxta, & eins manadar fresti og er bundid visitolu neysluverd til verdtryggingar
med grunnvisitdluna 444,6. Fyrsti gjalddagi var 5. desember 2017. Samkvemt skilmalum
lanssamningsins er Buseta heimilt, a gjalddaga 5. desember 2025 og sidar, ad greida lanid upp ad fullu,
eda ad hluta, gegn 1,5% uppgreidslugjaldi af fyrirframgreiddri fjarhaed. Uppgreidslugjaldid leekkar pd
um 0,25% stig & ari pannig ad vid uppgreidslu, 5. desember 2031, skal uppgreidslugjaldid hafa fallid
nidur.

Lanssamningur dagsettur 1. oktéber 2018 er fjarmagnadur med vidbotarutgafu & skuldabréfaflokknum
BUS 56 og er med samskonar endurgreidsluferlid, vaxtakjor og skilméala og fyrrgreindir lanssamningar.
Léanio skal greida & 38,2 &rum, med 458 jofnum greidslum afborgana og vaxta & eins manada fresti og
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er bundid vid visitolu neysluverd til verdtryggingar med grunnvisitéluna 455,8467. Fyrsti gjalddagi var
5. ndvember 2018. Samkvaemt skilmalum lanssamningsins er Buseta heimilt & gjalddaga pann 5.
desember 2025 og sidar ad greida lanid upp ad fullu, eda ad hluta, gegn 1,5% uppgreidslugjaldi af
fyrirframgreiddri fjarhaed. Uppgreidslugjaldid leekkar pé um 0,25% stig & ari pannig ad vid uppgreidslu,
5. desember 2031, skal uppgreidslugjaldid hafa fallid nidur.

Lanssamningur dagsettur 5. mars 2019 er fjarmagnadur med viobétarutgafu & skuldabréfaflokknum
BUS 56 og er med samskonar endurgreidsluferli, vaxtakjor og skilméala og fyrrgreindir lanssamningar.
Lanssamningurinn endurgreidist p6 & 37 &rum og 9 manudum, med 453 jofnum greidslum afborgana
0g vaxta, & eins manadar fresti og er bundid vid visitélu neysluverd til verdtryggingar med
grunnvisitéluna 462,12. Fyrsti gjalddagi var 5. april 2019. Samkveemt skilmalum lanssamningsins er
Buseta heimilt & gjalddaga pann 5. desember 2025 og sidar ad greida lanid upp ad fullu, eda ad hluta,
gegn 1,5% uppgreidslugjaldi af fyrirframgreiddri fjarhaed. Uppgreidslugjaldid leekkar péd um 0,25% stig
a ari pannig ad viod uppgreidslu, 5. desember 2031, skal uppgreidslugjaldid hafa fallid nidur.

Lanssamningur dagsettur 1. oktéber 2019 er fjarmagnadur med vidbotaratgafu & skuldabréfaflokknum
BUS 56 og er med samskonar endurgreidsluferlid, vaxtakjor og skilméala og fyrrgreindir lanssamningar.
Lanid skal greida a 37 arum og 2 manudum, med 446 jofnum greidoslum afborgana og vaxta & eins
manada fresti og er bundid vid visitélu neysluverd til verdtryggingar med grunnvisitéluna 470,1533.
Fyrsti gjalddagi var 5. ndvember 2019. Samkvamt skilmalum lanssamningsins er Buseta heimilt &
gjalddaga pann 5. desember 2025 og sidar ad greida lanid upp ad fullu, eda ad hluta, gegn 1,5%
uppgreidslugjaldi af fyrirframgreiddri fjarhaed. Uppgreidslugjaldid leekkar pé um 0,25% stig & ari pannig
ad vio uppgreidslu, 5. desember 2031, skal uppgreidslugjaldio hafa fallid nidur.

Skilmalar fyrrgreindra lanssamninga vid Buseta og skuldabréfaflokkinn BUS 56 eru med peim hatti ad
sjéostreymi  skuldabréfaflokksins BUS 56 endurspeglar sjodstreymi lanssamninganna, fyrir utan
vaxtaalag sem lantaki parf ad greida & méanadarlegum gjalddogum.

Lanssamningur dagsettur 5. mai 2020 sem fjarmagnadur er med skuldabréfaflokknum BUS 60 er til 40
ara, og a ad endurgreida med jofnum greidslum & eins manadar fresti, fyrst 5. Jani 2020.
Lanssamningurinn er verdtryggour med visitdlu neysluverds m.v. grunnvisitdlu 475,50667 og ber 2,7%
fasta vexti. Samkvaemt skilmalum lanssamningsins parf Buseti jafnframt ad greida & manadarlegum
gjalddégum fast 0,10% vaxtadlag i upphafi vaxtatimabils. Vaxtaalagid er ekki hluti af jofnum greidslum
lansins, heldur greidist pad sérstaklega. betta vaxtaalag & ad laeekka i 0,075% pann 5. Desember 2022.
Vaxtaalagio er til ad standa undir umsyslupéknun til rekstrarfélagsins. Pann 5. mai 2028 og arlega padan
i frd er Bulseta heimilt ad greida 1anid upp ad fullu, eda ad hluta, gegn 1,5% uppgreidslugjaldi af
fyrirframgreiddri fjarhaed. Uppgreidslugjaldid laekkar pé um 0,25% stig & ari pannig ad vid uppgreidslu,
5. mai 2034, skal uppgreidslugjaldid hafa fallid nidur.

Lanssamningur dagsettur 3. juli 2020 er fjarmagnadur med vidbotaratgafu a skuldabréfaflokknum BUS
60 og er med samskonar endurgreidsluferli, vaxtakjor og skilméla og lanssamningur dagsettur 5. mai
2020. Lanssamningurinn endurgreidist & 40 &rum, med 480 jofnum greidslum afborgana og vaxta 4 eins
manada fresti og er bundid vid visitdlu neysluverd til verdtryggingar med grunnvisitéluna 475,50667.
Fyrsti gjalddagi er 5. juni 2020. Samkvamt skilmalum lanssamningsins parf Buseti jafnframt ad greida
a manadarlegum gjalddégum fast 0,10% vaxtaalag i upphafi vaxtatimabils. VVaxtaalagid er ekki hluti af
jofnum greidslum lansins, heldur greidist pad sérstaklega. betta vaxtaalag & ad leekka i 0,075% pann 5.
desember 2022. Vaxtaalagio er til ad standa undir umsyslupdknun til rekstrarfélagsins. pann 5. mai 2028
og éarlega padan i fra er Buseta heimilt ad greida lanio upp ad fullu, eda ad hluta, gegn 1,5%
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uppgreidslugjaldi af fyrirframgreiddri fjarhaed. Uppgreidslugjaldid leekkar p6 um 0,25% stig & &ri pannig
ad vid uppgreidslu, 5. mai 2034, skal uppgreidslugjaldid hafa fallid nidur.

Lanssamningur dagsettur 22. september 2020 er fjarmagnadur med vidbotaratgafu &
skuldabréfaflokknum BUS 60 og er med samskonar endurgreidsluferli, vaxtakjor og skilméala og
lanssamningur dagsettur 5. mai 2020. Lanssamningurinn endurgreidist & 40 &rum, med 480 joéfnum
greioslum afborgana og vaxta & eins manada fresti og er bundid vid visitdlu neysluverd til
verdtryggingar med grunnvisitéluna 475,50667. Fyrsti gjalddagi er 5. juni 2020. Samkvamt skilmalum
lanssamningsins parf Bulseti jafnframt ad greida & manadarlegum gjalddégum fast 0,10% vaxtaalag i
upphafi vaxtatimabils. Vaxtadlagio er ekki hluti af jofnum greidslum lansins, heldur greidist pad
sérstaklega. Petta vaxtadlag & ad leekka i 0,075% pann 5. desember 2022. Vaxtaalagio er til ad standa
undir umsyslupoknun til rekstrarfélagsins. bann 5. mai 2028 og arlega padan i fr4 er Buseta heimilt ad
greida lanid upp ad fullu, eda ad hluta, gegn 1,5% uppgreidslugjaldi af fyrirframgreiddri fjarhaed.
Uppgreidslugjaldid lekkar p6 um 0,25% stig a ari pannig ad vid uppgreidslu, 5. mai 2034, skal
uppgreidslugjaldio hafa fallio nidur.

Lanssamningur dagsettur 7. september 2021 er einnig fjarmagnadur med vidbotaratgafu a
skuldabréfaflokknum BUS 60 og er med samskonar endurgreidsluferil, vaxtakjor og skilméla og
lanssamningur dagsettur 5. mai 2020. Lanssamningurinn endurgreidist & 40 arum, med 480 jéfnum
greidslum afborgana og vaxta & eins manada fresti og er bundid vid visitdlu neysluverd til
verdtryggingar med grunnvisitéluna 475,50667. Fyrsti gjalddagi er 5. juni 2020. Samkveaemt skilmalum
lanssamningsins parf Buseti jafnframt ad greida & manadarlegum gjalddégum fast 0,10% vaxtaalag i
upphafi vaxtatimabils. Vaxtadlagio er ekki hluti af jofnum greidslum lansins, heldur greidist pad
sérstaklega. betta vaxtadlag lekkadi samkvemt skilmalum i 0,075% pann 5. desember 2022.
Vaxtaalagio er til ad standa undir umsyslupéknun til rekstrarfélagsins. Pann 5. mai 2028 og arlega padan
i frd er Buseta heimilt ad greida lanié upp ad fullu, eda ad hluta, gegn 1,5% uppgreidslugjaldi af
fyrirframgreiddri fjarhaed. Uppgreidslugjaldid leekkar p6 um 0,25% stig & ari pannig ad vid uppgreidslu,
5. mai 2034, skal uppgreidslugjaldid hafa fallid nidur.

Skilmalar fyrrgreinda lanssamninga vid Buseta og skuldabréfaflokkinn BUS 60 eru med peim hetti ad
sjéostreymi  skuldabréfaflokksins BUS 60 endurspeglar sjodstreymi lanssamninganna, fyrir utan
vaxtaalag sem lantaki parf ad greida & méanadarlegum gjalddogum.

Lanssamningur dagsettur 14. febrtar 2023 er fjarmagnadur med Utgafu 4 skuldabréfaflokknum BUS 63.
Lanssamningurinn endurgreidist a 40 arum, med 480 jofnum greidslum afborgana og vaxta & eins
méanada fresti og er bundid vid visitdlu neysluverd til verdtryggingar med grunnvisitéluna 565,24 og
ber 3,15% fasta vexti. Fyrsti gjalddagi er 6. mars 2023. Samkvamt skilmalum lanssamningsins parf
Buseti jafnframt ad greida a manadarlegum gjalddégum fast 0,075% vaxtaalag i upphafi vaxtatimabils.
Vaxtaalagio er ekki hluti af jofnum greidslum lansins, heldur greidist pad sérstaklega. Vaxtaalagio er til
ad standa undir umsyslupoknun til rekstrarfélagsins. bann 5. febrtar 2031 og arlega padan i fra er Buseta
heimilt ad greida lanid upp ad fullu, eda ad hluta, gegn 1,5% uppgreidslugjaldi af fyrirframgreiddri
fjarhaed. Uppgreiodslugjaldid leekkar p6 um 0,25% stig & ari pannig ad vid uppgreidslu, 5. febraar 2037,
skal uppgreidslugjaldid hafa fallid nidur.

Lanssamningur dagsettur 29. juni 2023 er einnig fjarmagnadur med Gtgafu & skuldabréfaflokknum BUS
63 og er med samskonar endurgreidsluferil, vaxtakjor og skilmala og lanssamningur dagsettur 14.
febrbar 2023. Lanssamningurinn endurgreidist a 40 arum, med 480 jofnum greidslum afborgana og
vaxta a eins méanada fresti og er bundid vid visitolu neysluverd til verdtryggingar med grunnvisitdluna
565,24. Fyrsti gjalddagi er 6. mars 2023. Samkveemt skilmalum lanssamningsins parf Buseti jafnframt
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ad greida & manadarlegum gjalddégum fast 0,075% vaxtadlag i upphafi vaxtatimabils. VVaxtaalagio er
ekki hluti af j6fnum greidslum lansins, heldur greidist pad sérstaklega. Vaxtadlagid er til ad standa undir
umsyslupoknun til rekstrarfélagsins. pann 5. febrdar 2031 og éarlega padan i fra er Buseta heimilt ad
greida lanid upp ad fullu, eda ad hluta, gegn 1,5% uppgreidslugjaldi af fyrirframgreiddri fjarhaed.
Uppgreioslugjaldid laekkar p6 um 0,25% stig a ari pannig ad vid uppgreidslu, 5. febrdar 2037, skal
uppgreidslugjaldid hafa fallid nidur.

Lanssamningur dagsettur 19. mars 2024 og lanssamningur dagsettur 26. febrdar 2025 eru einnig
fjarmagnadir med vidbotaratgafu & skuldabréfaflokknum BUS 63 og eru med samskonar
endurgreidsluferil, vaxtakjor og skilmala eins og lanssamningar dagsettir 14. febrdar 2023 og 29. jani
2023.

Skilmalar fyrrgreinda lanssamninga vio Buseta og skuldabréfaflokkinn BUS 63 eru med peim hatti ad
sjodstreymi  skuldabréfaflokksins BUS 63 endurspeglar sjodstreymi lanssamninganna, fyrir utan
vaxtaalags sem lantaki parf ad greida & manadarlegum gjalddégum.

2.7.2 Veosettar fasteignir til tryggingar & fjarfestingum utgefanda

pann 30. juni 2024 hafdi Buseti gefid Gt 12 tryggingabréf med vedum i 791 fasteignum til tryggingar &
fyrrgreindum lanssamningum. Allar vedsettar fasteignir Blseta eru busetuiblGdir samkvaemt skilningi
laga nr. 66/2003, um husnadissamvinnuféldg, nema fasteignir vid Litlakrika 1, Mosfellsha, Berjavelli
4, Hafnarfirdi og Gvendargeisla 17, Reykjavik. Heildarstaerd tryggingasafnsins er 69.183m?2. Samtals
fasteignamat pessara fasteigna er 54,38 ma.kr. ef midad er vid fasteignamat 2025, og aztlad bokfeert
virdi 30. juni 2024 um 56,41 ma.kr. Til viobétar hefur Buseti gefio Ut nytt tryggingabréf pann 7. februar
2025, ad fjarhaed 2,50 ma.kr. med vedi i 28 fasteignum, samtals 2.786m? til tryggingar & fyrrgreindum
lanssamningi dagsettum 26. febrdar 2025. Samtals fasteignamat pessara fasteigna er um 0,08 ma.kr.,
m.v. fasteignamat 2025, og samtals aztlad virdi samkvamt verdmati 2,60 ma.kr. A dagsetningu pessarar
lysingar hefur Buseti gefid Gt 13 tryggingabréf med vedum i 819 fasteignum. Heildarsteerd
tryggingasafnsins er 71.969m?, fasteignamat 2025 um 54,39 ma.kr. og aztlad bokfaert virdi um 60,550

ma.kr. Lanshlutfall m.v. aztlad bokfart virdi er pvi 57,64%.

Til tryggingar & lanssamningnum dagsettum 22. desember 2016, upphaflega ad fjarhaed 3,15 ma.kr. gaf
Buseti ut tryggingarbréf ad fjarhaed 4,0 ma.kr, sem pinglyst er a 2. vedrétti med uppferslurétti a peer
fasteignir sem laninu er &tlad ad fjarmagna. Um er ad raeda 88 fasteignir eda um 9.804 fermetrar.
Fasteignir sem um raedir eru Austurkor 88-92 (sléttar télur), Einholt 10, Einholt 12, Isleifsgata 20-36
(sléttar tolur), bverholt 23 og Laugarnesvegur 56. Andvirdi lAnssamningsins var notad til ad greida upp
skuldbindingar Buseta sem hvildu & fyrri vedréttum, & fyrrgreindum fasteignum. Vid uppgreidslu
skuldbindinga sem hvildu & fyrri vedréttum faerdist tryggingarbréfid upp & 1. vedrétt. Vid utgafu
lanssamningsins var veromat vedsettra fasteigna 4,25 ma.kr. Lanshlutfall var pvi 74,2% eftir Gtgreidslu
m.v. verdmat. Bokfaert virdi vedsettra fasteigna vegna fyrrgreinds lanssamnings vid Gtgefanda er um
8,37 ma.kr, m.v. 30. juni 2024. Fasteignamat 2025 er um 8,07 ma.kr. og brunab6tamat 5,33 ma.kr.

Til tryggingar lanssamningnum dagsettum 14. névember 2017, upphaflega ad fjarhaed 2,35 ma.kr. gaf
Buseti Ut tryggingarbréf ad fjarhaed 2,65 ma.kr., sem pinglyst er & 4. vedrétt med uppfaerslurétti a peer
fasteignir sem laninu er @tlad ad fjarmagna. Um er ad raeda 55 fasteignir eda um 5.725 fermetrar.
Fasteignirnar sem um reedir eru Einholt 8, bverholt 19 og bverholt 21. Andvirdi lanssamningsins var
notad til ad greida upp skuldbindingar Buseta, sem hvildu & fyrri vedréttum, a fyrrgreindum fasteignum
og feerdist pvi tryggingarbréfid upp a 1. vedrétt. I tengslum vid steekkunina & BUS 56 fl Buseti
fasteignasolunni Mikluborg ehf., kt. 450307-1730, Lagmula 4, 108 Reykjavik (hér eftir ,,Miklaborg®)
ad Utbla verdomat med pad ad markmidi ad verometa par eignir sem eru til tryggingar. Vid Gtgafu
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lanssamningsins var verdmat vedsettra fasteigna 3,24 ma.kr. og fasteignamat 2018 var um 3,17 ma.kr.
Lanshlutfallid var pvi 72,6% m.v. veromat. Bokfaert virdi vedsettra fasteigna vegna fyrrgreinds
lanssamnings vid utgefanda er um 5,36 ma.kr. m.v. 30. juni 2024. Fasteignamat 2025 er um 5,16 ma.kr.
0g brunabdtamat um 3,38 ma.kr.

Til tryggingar & lanssamningnum dagsettum 1. oktober 2018, ad fjarheed 2,69 ma.kr. gaf Blseti ut
tryggingarbréf ad fjarhaed 3,25 ma.kr., sem pinglyst er & 3. vedrétt med uppferslurétti & peer fasteignir
sem laninu er &tlad ad fjairmagna. Um er ad reeda 71 fasteign eda um 5.549 fermetrar. Fasteignirnar sem
um reedir eru vid Einholt 6, Pverholt 15, bverholt 17 og Laugaveg 135. Andvirdi lanssamningsins var
notad til uppgreidslu a skuldbindingum Buseta, sem hvildu & fyrri vedréttum a fyrrgreindum fasteignum
og feerdist pvi tryggingarbréfid upp & 1. vedrétt. Vid utgafu lanssamningsins var verdmat vedsettra
fasteigna um 3,40 ma.kr., og fasteignamat 2018 var um 1,18 ma.kr. Lanshlutfallid var pvi 79,2% m.v.
veromat. Bokfzert virdi vedsettra eigna m.v. 30. juni 2024 vegna fyrrgreinds lanssamnings er um 5,39
ma.kr. Fasteignamat 2025 er um 5,20 ma.kr. og brunab6tamat um 3,24 ma.kr.

Til tryggingar a lanssamningnum dagsettum 5. mars 2019 upphaflega ad fjarhaed 3,87 ma.kr. gaf Buseti
at tryggingarbréf, dagsett 18. febrdar 2019, ad fjarhaed 4,50 ma.kr., sem pinglyst er & 2. vedrétt med
uppferslurétti & 160 fasteignir eda samtals 14.565 fermetrar sem laninu er @tlad ad fjarmagna.
Fasteignirnar sem um raedir eru vid Isleifsgotu 2-10, Berjavelli 4, Blikaas 19, Blikaas 21, Gvendargeisla
17, Kirkjustétt 7-13 (oddat6lur), Klapparstig 20, Kristnibraut 61-67 (oddat6lur), Laugaveg 135,
Laugaveg 137, brastaras 10, brastaras 12, bverholt 13 og pverholt 15. Andvirdi lanssamningsins var
notad til uppgreidslu & skuldbindingum Buseta sem hvildu & fyrri vedréttum & fyrrgreindum fasteignum.
Vid uppgreidsluna feerdist tryggingarbréfid upp & 1. vedrétt. Samanlagt fasteignamat fyrrgreindra
fasteigna var um 5,76 ma.kr., m.v. fasteignamat 2019. Fasteignasalan Miklaborg var fengin til ad
verometa fyrrgreindar eignir til tryggingar skv. tryggingarbréfi dagsettu 18. febrdar 2019. Verdmat
vedsettra fasteigna nam 6,50 mdé.kr. Lanshlutfall vid utgafu var pvi um 59,5%, m.v. veromat. Békfeert
virdi vedsettra eigna m.v. 30. juni 2024 vegna fyrrgreinds lanssamnings er um 10,28 ma.kr.
Fasteignamat 2025 er um 9,91 ma.kr. og brunab6tamat um 7,02 ma.kr.

Til tryggingar & lanssamningnum dagsettum 1. oktdber 2019 ad fjarhaed 1,93 ma.kr. gaf Blseti Gt
tryggingarbréf ad fjarhaed 2,40 ma.kr. sem pinglyst var & 2. vedrétt eda i einhverjum tilvikum 3. med
uppferslurétti a 116 fasteignir eda samtals 10.341 fermetri, sem laninu er &tlad ad fjarmagna.
Fasteignirnar sem um radir eru vid Skélavordustig 20, Laugaveg 146, Gardhus 8, Arnarsmara 4 og 6,
Tronuhjalla 17, Birkihlid 2A-B, Dvergholt 3, Skélatin 6, Midholt 9, og 13, Krokamyri 78, Breidavik 7,
9, 31 og 33, Bollatanga 10-20 (jafnar t6lur), Gautavik 29-31, Holtabyggd 2, 4 og 6, Hamravik 30-36
(jafnar tolur), Gvendargeisla 17 og Bjallavad 7, 9 og 11. Andvirdi lanssamningsins var notad til
uppgreidslu & skuldbindingum Buseta, sem hvildu & fyrri vedréttum & fyrrgreindum fasteignum og
feerdist pvi tryggingarbréfio upp & 1.vedrétt. Samanlagt fasteignamat fyrrgreinda eigna er um 4,43 ma.kr.
m.v. fasteignamat 2019. Fasteignasalan Miklaborg var fengin til ad verdmeta fyrrgreindar fasteignir sem
eru til trygginga skv. tryggingarbréfi dagsettu 17. september 2019. Verdmat vedsettra fasteigna nam
4,95 mo.kr. Lanshlutfall vid utgéfu var pvi 38,99% m.v. veromat. Bokfert virdi m.v. 30. juni 2024 er
7,71 ma.kr. Fasteignamat 2025 er um 7,43 ma.kr. og brunab6tamat um 5,34 ma.kr.

Til tryggingar & ldnssamningi dagsettum 5. mai 2020 ad fjarhaed 880 m.kr. gaf Buseti Ut tryggingarbréf
ad fjarhaed 1,10 ma.kr. sem pinglyst var & 2. vedrétt med uppferslurétti & 20 fasteignir vid Skogarveg
16. Heildarsteerd fyrrgreindra fasteigna er 1.495 fermetrar. Andvirdi lanssamningsins var notad til ad
endurfjarmagna skuldbindingar Buseta sem hvildu & fyrri vedréttum & fyrrgreindum fasteignum og
feerdist pvi tryggingarbréfid upp a 1.vedrétt. Samanlagt fasteignamat fasteigna vid Skdgarveg 16 er um
0,93 ma.kr. m.v. fasteignamat 2020. Lanssamningurinn var greiddur Gt & undirverdi eda midad vid 2,9%
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avoxtunarkrofu og var pvi uppgjorsfjarhaedin 0,858 ma.kr. Trausti fasteignasala ehf., kt. 590712-1590,
Vegmula 4, 108 Reykjavik (hér eftir ,, Trausti fasteignasala“) var fengin til ad verdmeta fyrrgreindar
fasteignir sem eru til tryggingar skv. tryggingabréfi dagsettu 31. mars 2020. Verdmat vedsettra fasteigna
nam 1,10 moé.kr. Lanshlutfall vid atgafu var pvi um 80% m.v. verdmat. Bokfeert virdi vedsettra eigna
m.v. 30. jani 2024 er um 1,57 ma.kr. Fasteignamat 2025 er um 1,51 ma.kr. og brunab6tamat um 0,99
ma.kr.

Til tryggingar & lansamningnum dagsettum 3. jali 2020 ad fjarhad 2,30 ma.kr.” gaf Buseti Ut tvo
tryggingarbréf annars vegar ad fjarhaed 2,90 ma.kr. og hins vegar ad fjarhaed 50 m.kr. samtals 2,95
ma.kr. sem er pinglyst & 2. vedrétt & 64 fasteignir sem laninu er &tlad ad fjarmagna. Heildarstaerd
fyrrgreindra fasteigna er 5.475 fermetrar. Fasteignirnar sem um radir eru vid Keilugranda 1 og 3,
Bjallavad 7,9 og 11 og Litlakrika 1. Vid endurfjarmdgnunina feerist tryggingarbréfid upp & 1. vedrétt.
Samanlagt fasteignamat vedsettra eigna er um 2,62 ma.kr. m.v. fasteignamat 20208 Trausti
fasteignasala var fengin til ad verometa fyrrgreindar fasteignir sem eru til tryggingar skv. tryggingarbréfi
dagsettu 18. juni 2020. Veromat vedsettra fasteigna nam 2,96 mo.kr. Lanshlutfall vié atgéafu er pvi um
78,70 % m.v. veromat. Bokfert virdi m.v. 30. juni 2024 er um 4,10 ma.kr. Fasteignamat 2025 er um
3,95 ma.kr. og brunab6tamat um 2,65 ma.kr.

Til tryggingar & lansamningnum dagsettum 22. september 2020 ad fjarhad 1,40 ma.kr.® gaf BUseti Ut
tryggingarbréf ad fjarhaed 1,90 ma.kr. sem er pinglyst 4 2. vedrétt & 34 fasteignir sem laninu er &tlad ad
fjarmagna. Heildarstaerd fyrrgreindra fasteigna er 2.568 fermetrar. | kjélfar endurfjarmodgnunar lana &
fyrri vedréttum verdur pvi um 1. vedrétt ad reeda. Fasteignirnar sem um reedir eru vid Keilugranda 3, 5,
7, 9 og 11. Fasteignirnar eru busetuibudir samkvemt skilningi laga nr. 66/2003, um
hasnadissamvinnufélog. Samanlagt fasteignamat vedsettra eigna er um 1,48 ma.kr. m.v. fasteignamat
2020. Trausti fasteignasala var fengin til ad verdmeta fyrrgreindar fasteignir sem eru til tryggingar skv.
tryggingarbréfi dagsettu 8. september 2020. Veromat vedsettra fasteigna nam 1,90 mé.kr. Lanshlutfall
vid utgafu er pvi um 77,7% m.v. verdmat. Bokfert virdi m.v. 30. jani 2024 er um 2,35 ma.kr.
Fasteignamat 2025 er um 2,27 ma.kr. og brunab6tamat um 1,35 ma.kr.

Til tryggingar & lansamningnum dagsettum 7. september 2021 ad fjarhaed 1,50 ma.kr. gaf Buseti Gt
tryggingarbréf ad fjarhaed 2 ma.kr. sem er pinglyst a 2. vedrétt med uppferslurétti 4 37 fasteignir sem
laninu er @tlad ad fjarmagna. Heildarsterd fyrrgreindra fasteigna er 2.689 fermetrar. I kjolfar
endurfjarmdégnunar lana & fyrri vedréttum verdur pvi um 1. vedrétt ad raeda. Fasteignirnar sem um reedir
eru vid Arskoga 5-7. Fasteignirnar eru bUsetuibddir samkvaemt skilningi laga nr. 66/2003 um
hasnadissamvinnufélog. Samanlagt fasteignamat vedsettra eigna er um 1,95 ma.kr. m.v. fasteignamat
2023. Trausti fasteignasala var fengin til ad verdmeta fyrrgreindar fasteignir sem eru til tryggingar skv.
tryggingarbréfi dagsettu 1. september 2021. Veromat vedsettra fasteigna nam 2,13 mé.kr. Lanshlutfall
vid atgafu er pvi um 70,4% m.v. verdmat. Bokfert virdi m.v. 30. juni 2024 er um 2,28 ma.kr.
Fasteignamat 2025 er um 2,20 ma.kr. og brunab6tamat um 1,59 ma.kr.

Til tryggingar & lansamningnum dagsettum 14. febrdar 2023 ad fjarhaed 1,62 ma.kr. gaf Blseti ut
tryggingarbréf ad fjarhaed 2 ma.kr. sem er pinglyst & 1. vedrétt og/eda 2. vedrétt & 38 fasteignir sem
laninu er &tlad ad fjarmagna. Heildarsterd fyrrgreindra fasteigna er 2.561 fermetrar. I kjolfar
endurfjarmdgnunar lana & fyrri vedréttum verdour um 1. vedrétt ad reeda. Fasteignirnar sem um raedir eru

" Uppgjorsfjarhaed lanssamnings dags. 3. juli 2020 var 2,33 ma.kr, par sem lanssamningurinn var greiddur Gt & yfirverdi asamt voxtum og
verdbotum.

8 Vid Gtgreidslu lanssamnings dags. 3. jili 2020 var fasteignamat 2020 vedsettra fasteigna um 1,80 ma.kr., pvi Keilugrandi haf8i ekki hlotid
endanlegt fasteignamat. Lanshlutfallid & pann melikvarda var pvi um 129,21%.

® Uppgjorsfjarhaed lanssamnings dags. 22. september 2020 nam 1,48 ma.kr. par sem hann var greiddur Gt & yfirverdi og med afolinum
voxtum og verobotum.
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vid Naustabryggja 9 og 11 og Beimabryggja 42. Fasteignirnar eru busetuibtdir samkveemt skilningi
laga nr. 66/2003 um husneadissamvinnufélég. Samanlagt fasteignamat vedsettra eigna er um 1,91 ma.kr.
m.v. fasteignamat 2023. Trausti fasteignasala var fengin til ad verdmeta fyrrgreindar fasteignir sem eru
til tryggingar skv. tryggingarbréfi dagsettu 9. febriar 2023. Verdmat vedsettra fasteigna nam 2,13
mao.kr. Lanshlutfall vid utgéafu er pvi um 76,1% m.v. verdmat. Békfzert virdi m.v. 30. juni 2024 er um
2,08 ma.kr. Fasteignamat 2025 er um 2,01 ma.kr. og brunab6tamat um 1,54 ma.kr.

Til tryggingar a lansamningnum dagsettum 29. juni 2023 ad fjarhaed 3,40 ma.kr. gaf Blseti Gt
tryggingarbréf ad fjarhaed 4,25 ma.kr. sem er pinglyst & 1 og/eda 2. vedrétt & 71 fasteignir sem laninu er
@tlad ad fjarmagna. Heildarsteerd fyrrgreindra fasteigna er 5.285 fermetrar. [ kjolfar endurfjarmégnunar
lana & fyrri vedréttum verdur pvi um 1. vedrétt ad reeda. Fasteignirnar sem um raedir eru vid Arskoga 5-
7, Beimabryggja 42, Mariugata 7 og Keilugrandi 1 & 3. Fasteignirnar eru busetuibidir samkvemt
skilningi laga nr. 66/2003 um hlshadissamvinnuféldg. Samanlagt fasteignamat vedsettra eigna er um
3,41 makr. m.v. fasteignamat 2023. Trausti fasteignasala var fengin til ad verdmeta fyrrgreindar
fasteignir sem eru til tryggingar skv. tryggingarbréfi dagsettu 29. juni 2023. Verdmat vedsettra fasteigna
nam 4,35 mo.kr. Lanshlutfall vid atgafu er pvi um 78,2% m.v. verdmat. Bokfert virdi m.v. 30. juni
2024 er um 4,41 ma.kr. Fasteignamat 2025 er um 4,25 ma.kr. og brunab6tamat um 1,96 ma.kr.

Til tryggingar & lanssamningnum dagsettum 19. mars 2024, ad fjarhed 1,90 ma.kr. gaf Buseti Gt
tryggingabreéf ad fjarhaed 2,50 ma.kr. sem er pinglyst & 1. vedrétt & 37 fasteignir sem laninu er &tlad ad
fjarmagna, ad Tangarbryggju 2, 4a og 4b. Heildarsterd fyrrgreindra fasteigna er 3.133 m2. Trausti
fasteignasala var fengin til ad verometa fyrrgreindar fasteignir sem eru til tryggingar skv. tryggingarbréfi
dagsettu 19. mars 2024. Verdmat vedsettra fasteigna nam 2,52 mé.kr. Lanshlutfall vid atgafu var pvi
um 77,10% m.v. verdmat. Fasteignamat 2024 er um 2,36 ma.kr. og brunabétamat um 1,92 ma.kr.
Bokfeert virdi m.v. 30. jani 2024 er um 2,51 makr. Fasteignamat 2025 er um 2,42 ma.kr. og
brunabétamat um 1,72 ma.kr.

bann 30. juni 2024 voru eftirstodvar lanssamninga samtals 32,78 ma.kr. Sja kafla 2.11 ,,Fjarhagsstada,
rekstrarafkoma og mat 4 eignum®. Fasteignamat 2025 vedsettra fasteigna nam samtals 54,38 mo.kr. og
53,04 makr. m.v. fasteignamat 2024. Aatlad bokfart virdi vedsettra fasteigna nam 56,41 ma.kr.
Lanshlutfall var pvi um 60,28% m.v. fasteignamat 2025 og 58,12% m.v. aatlad bokfert virdi fasteigna.
Til frekari upplysinga sja nanar i toflu 2.7.2.1 ,,Samantekt 4 tryggingastodu pann 30. jani 2024«

Tafla 2.7.2.1 Samantekt & tryggingastédu pann 30. juni 2024

Aatlad bokfart virdi vedsettra fasteigna 56,41 ma.kr.
Fasteignamat 2025 vedsettra fasteigna 54,38 ma.kr.
Eftirstddvar lanssamninga tryggdum med vedsettum fasteignum 32,78 ma.kr.
Lanshlutfall m.v. fasteignamat 2025 60,28%
Lanshlutfall m.v. datlad bokfart virdi & 30.06.2024* 58,12%

*Fjarhadir eru i milljoréum kréna

I byrjun ars 2025 beettist vid einn lanssamningur. Til tryggingar & lanssamningum dagsettum 26. febriar
2025, ao fjarhed 2,0 ma.kr. gaf Buseti Ut tryggingabréf ad fjarhed 2,5 ma.kr. sem er pinglyst & 2.
vedrétt & 28 fasteignir sem laninu er etlad ad fjarmagna., ad Hallgerdargotu 24-26 i Reykjavik.
Heildarsteerd fyrrgreindra fasteigna er 2.786 m?2. Trausti fasteignasala var fengin til ad verdmeta
fyrrgreindar fasteignir sem eru til tryggingar skv. tryggingabréfi dagsettu 7. mars 2025. Verdmat
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vedsettra fasteigna nam 2,60 mo.kr. Léanshlutfall vid atgafu er pvi um 77,7 % m.v. verdmat.
Fasteignamat 2025 er um 0,08 ma.kr. og brunab6tamat 0,05 ma.kr.

2.7.3  Adrir skilmalar lanssamninga

Samkveemt skilmalum lanssamningana er m.a. ad finna fjarhagslegar kvadir sem Buseti parf ad uppfylla,
asamt 6drum kvodum. Til ad tryggja eftirlit med pessu setur Landsbréf - BUS | pad sem skilyrdi ad fa
reglulega upplysingar um fjarhagslega stodu og rekstur motadila dtgefanda. Ef Buseti stendur ekki vid
skilméala lanssamninga er utgefanda heimilt ad gjaldfella l1anin einhlida og fyrirvaralaust. Sja nanar
umfjollun um skilmala skuldabréfaflokksins BUS 63 i verdbréfalysingu Gtgefanda 5. mars 2025, og i
kafla 5.1 ,,Gildistimi og skjol felld inn med tilvisun.” i verdbréfalysingu Utgefanda dagsettri 5. mars
2025.

Vid eftirtalin skilyrdi er Gtgefanda heimilt ad gjaldfella lanin einhlida og fyrirvaralaust og an advérunar
eda sérstakrar uppsagnar:

a) Ef brotid er gegn einhverju &dkveedi um sérstakar skyldur (fjarhagsleg skilyrdi, skyldur um
upplysingagjof, eda skuldbindingar vardandi tilgang félags, starfsemi, samruna eda skiptingu)
sem lagdar eru & lantaka.

b) Ef vanskil verda & greidslu afborgana, vaxta og/eda verdbota og lantaki beetir ekki ur
vanskilunum innan 20 daga.

c) Ef sampykkt verdur ad slita lantaka, komi fram beidni um fjarnam, beidni um kyrrsetningu &
eignum lantaka, eignir hans eru auglystar a naudungaruppbodi, komi fram GOsk um
gjaldprotaskipti & bui hans, lantaki 6skar eftir greidslustddvun eda lantaki leitar hvers konar
naudasamninga.

d) Efskuld eda skuldbinding lantaka 6viokomandi samningi pessum, sem nemur herri fjarhao en
kr. 40.000.000,- er vanefnd, nema slik vanefnd stafi af réttletanlegum métmeelum lantaka og
edlilegum vornum sé haldid upp gegn peim (e. Cross default).

e) Efbrotid er gegn dkvaedi ved- eda tryggingarskjals par sem eign eda eignir eru settar ad vedi til
tryggingar skuldum lantaka vid lanveitanda.

f) Ef lantaki dkvedur ad breyta rekstrarformi sinu, eda ef lantaki haettir starfsemi eda takmarkar
hana verulega eda ef fjarhagsstada lantaka breytist ad 6dru leyti pannig ad geta hans til ad
uppfylla skyldur sinar samkveemt akvedum lanssamningsins minnkar verulega ad mati
lanveitanda.

g) Verdi eigendaskipti ad lantaka til deemis vegna sélu, sameiningar eda samruna vid 6nnur féldg
eda verdi félaginu skipt upp i tvo eda fleiri félog eda pad yfirtekio.

h) Pegar lanid er i gjalddaga fallid samkvemt framansdgdu er lanveitanda heimilt, an frekari
fyrirvara, ad leita fullnustu fyrir kr6fum sinum i peim tryggingum sem lantaki hefur sett til
tryggingar & lani & hvern pann hatt sem hann kys. Er lanveitanda i sjalfsvald sett hvort leitad er
fullnustu i 6llum tryggingum sem hafa verid settar eda einungis hluta peirra og pa i hvada rod
pad er gert.

Komi til pess ad Utgefandi purfi ad ganga ad peim tryggingum sem standa til fullnustu skuldaskjals eda
lanssamnings sem hann hefur fjarfest i og su fullnusta skilar endurheimtum umfram atistandandi krofur,
ber Landsbréfum - BUS | ad greida slikt til krofuhafa i hlutfalli vid eign peirra i skuldabréfaflokknum.

Samkveemt pessu er utgefandinn beinn kréfuhafi & Blseta og gegnir stodu pridja adila milli lantakans
og skuldabréfaeigenda sem fjarmagna lanid. Tryggingarbréf sem er til tryggingar lanssamninga vid

10 Um er ad reda I63armat sem stendur
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Buseta er i vorslu rekstraradila Gtgefanda. Utgefandi getur pvi millilidalaust, an fyrirvara og adkomu
pridja adila gengid til fullnustuadgerda komi til vanefnda Buseta. Utgefandi mun hafa eftirlit med stodu
lantaka og ef til pess kemur ad Buseti vanefni skyldur sinar samkvaemt lanssamningunum mun utgefandi
tryggja rétt sinn og eftir atvikum lanardrottna sinna med pvi ad krefjast fullnustugerda til innheimtu
krafna sinna. Med pessu fyrirkomulagi er fjarfestum gert kleift ad standa jafnfaetis gagnvart tryggingum.

Utgefanda er 6heimilt ad gera skilmalabreytingar & skuldaskjali Utgefnu af Blseta eda lanssamningi vid
Buseta sem fela i sér eftirgjof skuldar, breytingar & vaxtakjérum og/eda gefa eftir tryggingar an pess ad
jafn gdoar komi i stadinn, nema med sampykki 90% eigenda Utgefinna skuldabréfa flokksins m.v.
fjarheed.

2.8 Yfirstandandi og framtioarfjarfestingar

Utgefandi skuldbindur sig ekki nema fyrir liggi askriftarloford vegna solu skuldabréfa. EKki liggja fyrir
bindandi skuldbindingar um fjarfestingar, en hins vegar liggja fyrir 4form um ad fjarfesta i
skuldaskjolum sem Buseti gefur Ut eda lanssamningum sem félagid er adili ad sem lantaki, eftir pvi sem
haegt er hverju sinni. Buseti gerdi rad fyrir ad 138 ibudir yrdu teknar i notkun & timabilinu 2024-2026.
Af fyrrgreindum 138 ibadum hafa 86 verid afhentar Buseta & dagsetningu pessarar lysingar en par af
hafa tveer verid seldar 6tengdu leigufélagi

2.9 Fjarmdognun og fjarmdégnunarheimildir Utgefanda

Samkvaemt 1. mgr. 8. gr. reglna Utgefanda hefur Utgefandi heimild til ad fjarmagna fjarfestingar sinar
med Utgafu og solu skuldabréfa og hlutdeildarskirteina. Utgefanda er einnig heimilt ad fjarmagna
fjarfestingar sinar med lantdku i bénkum og sparisjodum.

Samkveemt reglum Gtgefanda skulu krofur skuldabréfaeigenda avallt vera jafnrétthdar innbyrdis.
Oheimilt er ad veita 6drum jafnrétthaum skuldbindingum sérstakar tryggingar fyrir greidslu eda inna af
hendi greidslu nema sama hlutfall sé greitt til allra skuldabréfaeigenda.

pann 30. juni 2024 hefur utgefandi fjarmagnad sig med Gtgafu hlutdeildarskirteina sbr. umfjollun i kafla
2.2 ,, Hlutdeildarskirteini®. Jafnframt hefur utgefandi gefid ut prja skuldabréfaflokka, BUS 56, BUS 60
og BUS 63. Fyrst gaf tgefandi Gt skuldabréfaflokkinn BUS 56! en heildarstard hans er 13,64 ma.kr.
Annar skuldabréfaflokkur Gtgefanda er BUS 60, en heildarsteerd BUS 60*2 er 6,08 ma.kr. bann 5. februar
2023 var frumUtgafa af pridja skuldabréfaflokknum BUS 632, ad fjarhaed 1,62 ma.kr. Vidbotartgafa
atti sér stad pann 14. juli 2023 ad fjarhaed 3,4 ma.kr., pann 11. mars 2024, ad fjarhaed 1,9 ma.kr. og pann
3. febraar 2025, ad fjarhaed 2,0 ma.kr. Heildarsterd skuldabréfaflokksins BUS 63 er pvi 8,92 ma.kr. ad
nafnvirdi. Nanari upplysingar um skuldabréfaflokkana BUS 56, BUS 60 og BUS 63 er ad finna i
verdbréfalysingum flokkanna & eftirfarandi sl6d: Skrad skuldabréf - Landsbréf (landsbref.is).

2.10 RAadstofun a fjarmunum atgefanda

Greidslum utgefanda skal radstafad i eftirfarandi réd sbr. 3. mgr. 8. grein reglna hans:

1. Til greidslu opinberra gjalda og til greidslu rekstrarkostnadar sjodsins par med talid greidsla
umsyslupoknunar til rekstraradila sjédsins.

11 Heildarheimild Gtgafu skuldabréfaflokksins BUS 56 er 18,0 ma.kr.
12 Heildarheimild ttgafu skuldabréfaflokksins BUS 60 er 12,0 ma.kr.
18 Heildarheimild tgafu skuldabréfaflokksins BUS 63 er 12,0 ma.kr.
14 Upplysingar & vefsetri eru ekki hluti lysingarinnar nema peer upplysingar sem felldar eru inn i lysinguna me8 tilvisun.
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2. Til eigenda skuldabréfa atgefnum af sjodnum.

3. Til hlutdeildarskirteinishafa i samraemi vid skilmala peirra. pess skal p6 geett ad slik radstofun
skerdi ekki moguleika sjoosins & ad standa vid skuldbindingar sinar.

Rekstraradili sjodsins feer greidda poknun fré Gtgefanda, sbr. 7. grein reglna utgefanda. Umsyslupoknun
rekstraradila greidist af sjodnum og er 0,10% 4& arsgrundvelli en laekkadi i 0,075% pann 5. desember
2022. Um er ad reeda fasta poknun sem greidd er manadarlega af medalvirdi skuldabréfaflokka utgefinna
af (tgefanda.

Arleg poknun til vorslufyrirtaekisins er greidd af rekstraradilanum og adrar vidskiptapoknanir til demis
vegna verdbréfavidskipta greidir sjodurinn sjalfur.

2.11 Fjarhagsstada, rekstrarafkoma og mat a eignum

Kannadur arshlutareikningur 2024, var kannadur i samraemi vid alpjodlegan stadal ISRE 2410 um
kdnnun 6hads endurskodanda & arshlutareikningum. Stjérn og framkvamdastjori Landsbréfa eru abyrg
fyrir gerd og framsetningu arshlutareikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga nr. 3/2006, reglugerd
um framsetningu og innihald arsreikninga og samstaedureikninga og reglur Fjarmalaeftirlits Sedlabanka
islands um arsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda, rekstraradila sérhafdra sjoda, verdbréfasjoda og
fjarfestingarsjoda. Samkvaemt kbnnudum arshlutareikningi namu heildareignir Gtgefanda samtals 32,78
ma.kr., par af voru lanssamningar vid BUseta, ad fjarhaed 32,78 ma.kr. BUseti er eini motadilinn & bak
vid eignir Gtgefanda

Kannadur arshlutareikningur 2023, var kannadur i samremi vid alpjodlegan stadal ISRE 2410 um
kénnun éhads endurskodanda a arshlutareikningum. Stjorn og framkvaemdastjéri Landsbréfa eru abyrg
fyrir gerd og framsetningu arshlutareikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga nr. 3/2006, reglugerd
um framsetningu og innihald &rsreikninga og samstaedureikninga og reglur Fjarmalaeftirlits Sedlabanka
islands um &rsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda, rekstraradila sérhaefora sjoda, verdbréfasjoda og
fjarfestingarsjoda. Samkveemt kénnudum arshlutareikningi ndmu heildareignir Gtgefanda samtals 29,45
ma.kr., par af voru lanssamningar vid BUseta, ad fjarhaed 29,45 ma.kr. BUseti er eini motadilinn & bak
vid eignir Utgefanda.

Arsreikningur 2023, var endurskodadur i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla (ISA) og gerdur
i samreemi vido 16g nr. 3/2006 um arsreikninga og reglur um arsreikninga verdbréfasjoda og
fjarfestingarsjoéda nr. 1060/2015. Samkveemt endurskodudum arsreikningi 2023 namu heildareignir
utgefanda samtals 29,98 ma.kr., par af eru lanssamningar vid Buseta ad fjarhaed 29,98 ma.kr. Blseti er
eini métadilinn & bak vid eignir utgefanda.

Arsreikningur 2022, var endurskodadur i samrami vid alpjodlega endurskodunarstadla (ISA) og gerdur
i samraemi vid 16g nr. 3/2006 um arsreikninga og reglur um arsreikninga verdbréfasjoda og
fjarfestingarsjoda nr. 1060/2015. Samkvemt endurskodudum &rsreikningi 2022 namu heildareignir
utgefanda samtals 22,34 ma.kr., par af eru lanssamningar vid Buseta ad fjarhaed 22,34 ma.kr. Buseti er
eini métadilinn & bak vid eignir utgefanda.

Avrsreikningur 2021, var endurskodadur i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla (ISA) og gerdur
i samremi vid 10g nr. 3/2006 um é&rsreikninga og reglur um Aarsreikninga verdbréfasjoda og
fjarfestingarsjoda nr. 1060/2015. Samkvemt endurskodudum &rsreikningi 2021 namu heildareignir
Utgefanda samtals 21,68 ma.kr., par af eru lanssamningar vid Buseta ad fjarhaed 21,68 ma.kr. BUseti er
eini métadilinn & bak vid eignir utgefanda.
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Fyrrgreindir endurskodadir arsreikningar og kannadir arshlutareikningar hafa verid felldir inn med
tilvisun sem finna mé i kafla 5.2 ,,Skjol felld inn med tilvisun“ og skodast sem érjafanlegur hluti af
utgefandalysingunni. Fjarfestar eru hvattir til ad kynna sér vel upplysingar sem finna ma i fyrrgreindum
arsreikningum og arshlutareikningum.

Ekki hafa ordid neinar verulegar Oz skilegar breytingar & framtidarhorfum utgefanda sidan sidustu
endurskodudu reikningsskil hans voru birt.

Engar verulegar breytingar & fjarhagslegri afkomu eda fjarhagsstodu Utgefanda hafa att sér stad fra
lokum sidasta fjarhagstimabils pann 30. jani 2024 til dagsetningar pessarar lysingar.

2.11.1 Mat a eighum utgefanda

Samkvemt 6. grein reglna Gtgefanda skal mat & eignum Utgefanda & hverjum tima endurspegla
raunverulegt virdi peirra ad teknu tillit til markadsadsteedna. Virdi eigna skal reiknad med eftirfarandi
heetti: i) skuldabréf og lanssamningar skulu vera uppreiknadir og skal virdi samanstanda af eftirstddvum
hofudstols, uppsdfnudum voxtum og verdbotum. ii) virdi annarra fjarmalagerninga skal had mati
rekstraradilans, undir eftirliti vorsluadila og endurskodanda, ad teknu tilliti til markadsadsteedna hverju
sinni. Landsbréf hf. er rekstraragili Utgefanda og mddurfélag Landsbréfa hf., Landsbankinn (sem
skilgreindur er hér ad nedan), er vorsluadili itgefanda.

Mat & eignum Utgefanda er framkveemt tvisvar & éri pegar arshluta- og arsuppgjor utgefanda fer fram.
Fjarfestar geta nalgast uppfaert bokfeert virdi eigna utgefanda i arshluta- og arsreikning Gtgefanda.
Tilkynningar um birtingu ars- og arshlutareikninga Utgefanda verda sendar i gegnum fréttakerfi
kauphallar, hverju sinni.

2.12 Démsmal og gerdardémsmal

Utgefandi er ekki og hefur ekki verid adili ad stjornsyslu- ,déms- eda gerdardomsmalum sem hafa
veruleg ahrif & fjarhagsstodu Utgefanda eda ardsemi hans undanfarna tolf manudi. Utgefanda er enn
fremur ekki kunnugt um ad slik mal séu til medferdar eda séu yfirvofandi. Yfirlysing pessi midast vio
birtingu pessarar lysingar.

2.13 Stjornarheettir utgefanda

Hvorki er til stadar félagsstjorn né framkvaemdastjorn hja Gtgefanda par sem uatgefandi er
hlutdeildarsjodur med enga eiginlega starfsemi. Stjorn og framkvaemdastjorn er pvi i hondum
rekstraradila Utgefanda. Sja nanar umfjollun i kafla 3.7 ,, Stjérnarheettir rekstraradilans og stjornendur.

2.14 Upplysingagjof samkveemt regluramma

Tafla 2.14.1 Tilkynningar til Kauphallar
Dagsetning  Fyrirsdgn Lysing

Fagfjarfestasjodurinn Landsbréf-
BUS I: Staekkun
skuldabréfaflokksins til
fjarmognunar nyrra lanveitinga

Tilkynning til Kauphallar vegna steekkunar
skuldabréfaflokksins BUS 63 til fjarmdgnunar & nyju
I&ni til Blseta hsf.

11.03.2024
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19.8.2024

3.2.2025

Landsbréf - BUS |
arshlutareikningur 30. juni 2024

Fagfjarfestasjodurinn Landsbréf-
BUS I: Staekkun
skuldabréfaflokksins til
fjarmognunar nyrra lanveitinga

Tilkynning til Kauphallar vegna birtingar
arshlutareiknings 2024

Tilkynning til Kauphallar vegna steekkunar
skuldabréfaflokksins BUS 63 til fjarmdgnunar a nyju
I&ni til Blseta hsf.
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3 Upplysingar um rekstraradila

3.1 Almennar upplysingar um rekstraradilann

Samkvaemt 3. grein reglna utgefanda skal daglegur rekstur og sjodstjorn vera i hdndum rekstraradila
sem leggur utgefanda til sjodstjora, einn eda fleiri. Landsbréf er rekstraradili utgefanda og fer med
rekstur hans i samraemi vid 16g nr. 45/2020, um rekstraradila serhafdra sjoda og 16g nr. 116/2021, um
verdbréfasjddi. Landsbréf taka dkvardanir um fjarfestingar utgefanda og annast framkveemd peirra.
Hvorki Landsbréf né hlutdeildarskirteinishafar i Gtgefanda bera 4byrgd & skuldbindingum atgefanda og
standa eignir Gtgefanda einar undir mégulegum skuldbindingum hans, sbr. 71. og 72. gr. laga nr.
45/2020, um rekstraradila sérhafdra sjoda.

Logformlegt heiti og vidskiptaheiti: Landsbréf hf.

Kennitala: 691208-0520

Logheimili: Reykjastreeti 2, 101 Reykjavik

Félagaform: Fjarmélastofnun med starfsleyfi sem rekstraradili

sérhafdra sjéoa og verdbréfasjooa

Stofndagur: 10. desember 2008

Vefsida: www.landsbref.ist®

LEI ndamer: 213800VY5YTFW1FUUQ55

Hluthafar: Eignarhaldsfélag Landsbankans ehf., kt. 530407-1790

(99,99%), og Blami fjarfestingarfélag ehf., kt. 470301-
3920, (0,01%)

Landsbréf eru dotturfélag Landsbankans hf., kt. 471008-0280, Reykjastreeti 6, 101 Reykjavik (hér eftir
,Landsbankinn®, , bankinn®“, , vorsluadili“ eda ,voOrslufyrirteki). Um 98,2% hlutafjar
Landshankans er i eigu islenska rikisins. I samrami vid l16g nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi, pa eru Landsbréf undir opinberu eftirliti hja Fjarmalaeftirlitinu.

3.2 Tilgangur rekstraradila

Tilgangur Landsbréfa, sbr. 2. grein sampykkta dagsettum 30. april 2024 er rekstur verdbréfasjoda og
sérhafdra sjoda, eignastyring og fjarfestingarradgjof, fjarfestingar og lanastarfsemi innan pess ramma
sem l6g leyfa.

3.3 Starfsemi

Meginstarfsemi Landsbréfa er sjodarekstur &samt pvi sem félagid sinnir afmorkudum verkefnum & svidi
eignastyringar. Hja Landsbréfum starfa rimlega 20 sérfreedingar sem hafa yfirgripsmikla og aralanga

15 Upplysingar & vefsetri eru ekki hluti lysingarinnar nema peer upplysingar sem felldar eru inn i lysinguna me8 tilvisun.
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reynslu af stérfum & fjarmalamorkudum. Landsbréf er eitt steersta sjédastyringafyrirteeki landsins, en i
lok ars 2024 voru eignir i styringu Landsbréfa um 543 ma.kr. og i lok juni 2024 voru paer 494 ma.kr.

Utgefandi er einn af mérgum sjodum sem Landsbréf reka. Sérhver sjodur i rekstri rekstraradilans hefur
adgreindan og sjalfsteedan fjarhag og Landsbréf - BUS | par med talinn, i samraemi vid 2. grein reglna
sjodsins og 71. og 72. gr. laga nr. 45/2020, um rekstraradila sérhaefdra sjoda.

Landsbréf annast rekstur verdbréfasjoda og sérhafdra sjéda um sameiginlega fjarfestingu i samraemi
vid 18g, akvordun stjornar og reglur sjédanna. ba hafa Landsbréf eftirlit med storfum Landsbankans
vegna verkefna sem hafa verid Gtvistad til Landsbankans vegna peirra sjoda sem rekstraradilinn annast
rekstur 4. Sja umfj6llun i kafla 4 ,,Upplysingar um vorsluadila‘.

Stjorn Landsbréfa er skipud premur einstaklingum og eru peir allir 6hadir baedi Landsbréfum og
modurfélaginu Landsbankanum. Stjérn Landsbréfa hefur heimild til pess ad Utvista hluta af verkefnum
sinum til pridja adila. Stjérn Landsbréfa er p6 aldrei heimilt ad Gtvista 6llum verkefnum sinum og ekki
er heldur heimilt ad Gtvista fjarfestingarakvordunum fyrir Gtgefanda til vorsluadila né annars félags, fari
hagsmunir pess ekki saman vid hagsmuni Landsbréfa og eigenda hlutdeildarskirteina eda utgefinna
skuldabréfa Gtgefanda.

Landsbankinn er vorsluadili sjoda Landsbréfa, sbr. 1V. kafla laga nr. 45/2020, um rekstraradila
sérheaefdra sjoda. Pa hafa Landsbréf gert samning vid Landsbankann um Gtvistun tiltekinna verkefna
Landsbréfa vegna peirra sjoda sem rekstraradili annast rekstur &, i samraemi vid 29. gr. laga nr. 45/2020,
um rekstraradila sérhafdra sjoda. | samrami vid petta annast Landsbankinn eftirtalin verkefni:

e Heldur skra yfir eigendur hlutdeildarskirteina og annast vorslu hlutdeildarskirteina eftir pvi sem
vid & og einnig vorslu annarra gagna um vidskipti.

e Annast innri endurskodun & starfsemi Landsbréfa, regluvérslu, og annast rekstur og umsjon
tolvukerfa Landsbréfa.

e Annast sdlu- og markadsmal, fyrir verobréfasjodi og sérhaefda sjodi fyrir almenna fjarfesta i
rekstri Landsbréfa, & ekki hér vio.

e Annast bokhald og uppgjor sjoda.
e Greidir videigandi poknanir fyrir sj6dina.

e Gerir manadarlegt uppgjor sjoda, a samskipti vio endurskodanda i samradi vid Landsbréf,
vinnur skyrslu til opinberra adila og hlutdeildarskirteinishafa ad héfou samradi og eftir
akvoroun Landsbréfa.

Utvistun rekstraradila eda kedjuttvistun verkefna hefur ekki ahrif & skyldur eda abyrgd rekstraradila
gagnvart sérhafoum sjodi eda fjarfestum, i samreemi vid 31. gr. laga nr. 45/2020, um rekstraradila
sérhafdra sjoda.

Sjéoum i styringu Landsbréfa ma skipta i prja flokka, p.e. verdbréfasjéoi, sérheefda sj6di fyrir almenna
fjarfesta og svo adra sérhafda sjodi. Odrum sérhaefdum sjédum ma sidan skipta eftir pvi hvort peir eru
reknir & sjodaformi sem hlutdeildarsj6oir eda & félagaformi.

pann 31. desember 2024 voru 10 verdbréfasjodir i rekstri Landsbréfa: Landsbréf - Sparibréf verdtryggd
hs., Landsbréf — Sparibréf 6verdtryggd hs., Landsbréf — Markadsbréf hs., Landsbréf — Sparibréf stutt
hs., Landsbreéf - Sparibréf medallong hs., Landsbréf — Sparibréf plas hs., Landsbréf — LEQ UCITS ETF
hs., Landsbréf - Global Equity Fund hs., Landsbréf - Global Portfolio hs. og Landsbréf — Nordic 40 hs.
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pann 1. febrdar 2025 voru 18 sérhafdir sjodir fyrir almenna fjarfesta i rekstri Landsbréfa: Landsbréf —
Markadsbréf sértryggd hs., Landsbréf — Veltubréf hs., Landsbréf — Veltubréf plas hs., Landsbréf —
Ondvegisbréf hs., Landsbréf — Urvalsbréf hs., Landsbréf - Hekla hs., Landsbréf — Eignadreifing
langtima hs., Landsbréf — Eignadreifing voxtur hs., Landsbréf — Eignadreifing virdi hs., Landsbréf -
Eignadreifing varferin hs., Landsbréf — Eignadreifing sjalfbaer hs., Landsbréf — Einkabréf A hs.,
Landsbréf — Einkabréf B hs., Landsbréf — Einkabréf C hs., Landsbréf — Einkabréf D hs., Landsbréf —
Einkabréf E hs., Landsbréf — Fyrirteekjaskuldabréf hs., og Landsbréf — Global Multi Asset Fund hs.

pann 31. desember 2024 voru 13 adrir sérhaefdir sjodir sem ekki eru markadssettir til almennra fjarfesta,
i rekstri Landsbréfa: Landsbréf — BUS I, Brunnur vaxtarsjodur sihf., Brunnur vaxtarsjodur 11 slhf., Horn
Il sihf., Horn IV slhf.,, FW Horn slhf., Landsbréf - Vedskuldabréfasjoour slhf., Landsbréf —
Vedskuldabréfasjodur Il hs., Landsbréf — Icelandic Tourism Fund slhf., Landsbréf - Askja hs., Drangar
Fund hs., Landsbréf — Fixed Income Opportunity Fund hs., og TFII slhf.

3.3.1 Fjarhagsleg dhaettustjornun rekstraradila

I reglum stjornar er kvedid & um ad stjorn Landsbréfa méti ahaettustefnu og ahaettuvilja félagsins, setji
ahaettureglur og fylgist med framkveemd peirra.

Innra eftirlit og &haettustyring er unnin innan félagsins sjalfs, en innri endurskodun og regluvérslu er
Utvistad med sérstokum samningum til Landsbankans med leyfi Fjarmalaeftirlitsins. Reglulegar skyrslur
eftirlitseininga eru lagdar fyrir stjérn til skodunar. Mogulegir ahattupaettir eru greindir med
skipulégdum haetti og markvisst unnid ad pvi ad treysta alla umgjord rekstraradilans og sjéda i rekstri
hans.

Starfsemi sj6da, sem eru i rekstri Landsbréfa hefur i for med sér margvislega ahettu svo sem ahrif
breytinga a gengi fjarmalagerninga, erlendra gjaldmidla, greidsluhafi skuldara og vaxtabreytinga.
Ahattustjornun sjédanna beinist ad adgerdum til pess ad vakta, meta og styra pessum ahaettupattum.
Sjéostjorar sjodanna leitast vid ad styra ahattupattum og lagmarka ahaettu medal annars med virkri
styringu fjarmalagerninga par sem pad & vid.

3.4 Fjarhagur rekstraradilans

Reikningsskil Landsbréfa eru unnin af Landsbankanum samkvemt sérstokum dtvistunarsamningi.
Arsreikningur Landsbréfa skiptist i A- og B-hluta, par sem A-hluti hefur ad geyma arsreikning félagsins
sjalfs, en B-hluti arsreikning verdbréfasjoda og sérhefdra hlutdeildarsjoda i rekstri Landsbréfa.
Sérhafoir sjodir sem eru reknir & félagaformi eru ekki hluti af reikningsskilum Landsbréfa, enda

sjélfsteedir 16gadilar.

Landsbréf hf. er détturfélag Landsbankans hf. og er A-hluti arsreiknings Landsbréfa hf. hluti af
samstaedureikningi Landsbankans hf., en B-hluti hans ekki nema i peim tilvikum par sem samstaeda
Landsbankans hefur yfirrad hlutdeildarskirteina i einstokum sjodum i skilningi laga um arsreikninga.
Utgefandi likt og adrir sjodir & vegum rekstraradilans er pvi ekki hluti af samsteduuppgjori
Landsbankans.

pann 30. juni 2024 ndmu hreinar rekstrartekjur Landsbréfa 1.084 m.kr., par af voru umsyslu- og
arangurstengdar pdéknanir Landsbréfa 1.013 m.kr. Hagnadur af rekstri & fyrri hluta arsins nam 437,3
m.kr., samanborid vid 482,8 m.kr. a sama timabili 2023. Heildareignir Landsbréfa ndmu 4.306 m.kr. i
lok timabilsins og eigid fé 3.555 m.kr. Framangreindar upplysingar eru samkvaemt arshlutareikningi
Landsbréfa, pann 30. jani 2024, sem finna ma i kafla 5.2 ,,Skjol felld inn med tilvisun“ og skodast sem
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orjafanlegur hluti af lysingunni. Heegt er ad nélgast arsreikninga og arshlutareikninga Landsbréfa & vef
Landsbréfa: https:/www.landsbref.is/uploads/files/arsreikningaroguppgjor/2024-06-30-landsbref-
arshlutareikningur.pdf

3.5  Umsyslupoknanir

Sjodir i rekstri Landsbréfa greida rekstraradilanum umsyslupdknun fyrir ad annast daglegan rekstur
sj6danna, svo sem Utreikning & innlausnarvirdi, reikningshald, pjonustu vid fjarfesta, vorslu verdbréfa
og umsjon med skra yfir eigendur hlutdeildarskirteina og styringu eigna sjodsins. Auk pess greida
sjéoirnir hlutdeild i beinum utlégdum kostnadi sem ekki er innifalinn i pdknun rekstraradilans, svo sem
vegna endurskodunar sjédanna, kauphallarkostnadar, fjarmalakerfa (annarra en eignastyringakerfis),
askriftar ad verdbréfavisitélum, hugbunadar, 16gfraeedikostnadar og kostnadar vid prentun Gtbodslysinga
og arsreikninga. Umsyslupéknunin og kostnadarhlutdeildin reiknast daglega sem fast hlutfall af
heildareignum vidkomandi sjods i peirri mynt sem hann er i. Landsbréf reka sj6di sem i sumum tilvikum
greida arangurstengdar poknanir sem teljast til umsyslupdknana félagsins. Landsbréf fa jafnframt
sérstaka umsyslupoknun fra Buseta husnadissamvinnufélagi i tengslum vid hverja Gtgafu i
skuldabréfaflokkunum BUS 56, BUS 60 og BUS 63, og toku peirra til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi og nemur han 0,75% af virdi Gtgefinna skuldabréfa.

3.6 Hlutafé rekstraradila

Hlutafé Landsbréfa er kr. 35.000.000. Hver hlutur er ad fjarhad 1,0 kr. (ein kréna) ad nafnvirdi. Engar
skordur eru reistar vid heimild hluthafa til medferdar & hlutum sinum og engin forréttindi fylgja neinum
hlut. Hluthafar purfa ekki ad seeta innlausn hluta sinna nema l6g standi til annars.

Samkvaemt 4. grein sampykkta Landsbréfa er heimilt ad haekka hlutafé pess med alyktun hluthafafundar
og parf til sama magn atkveeda og til breytingar & sampykktum Landsbréfa. Stjorn Landsbréfa akvedur
nafnverd nyrra hluta, Gtbodsgengi og greidslukjor. Hluthafar hafa forkaupsrétt ad 6llum nyjum hlutum
i hlutfalli vid skrada hlutafjareign sina. Hluthafafundur einn getur dkvedid leekkun hlutafjar.

I 6. grein sampykkta Landsbréfa er greint fra pvi ad stjorn Landsbréfa hefur forkaupsrétt fyrir hénd
Landsbréfa ad félum hlutum. Ad Landsbréfum fragengnu hafa hluthafar forkaupsrétt ad hlutum i
hlutfalli vid hlutafjareign sina. Verdi agreiningur um verd hluta skal pad dkvedid med mati tveggja
ovilhallra manna sem domkvaddir skulu til pess starfa. Forkaupsrétthafi hefur tveggja manada frest til
ad beita forkaupsrétti sinum og telst fresturinn fra tilkynningu til stjornar um tilbod. b4 mega ekki lida
fleiri en prir manudir fra pvi ad kaup voru akvedin par til kaupverd er greitt. Oheimilt er ad vedsetja eda
gefa hluti i Landsbréfum, &n sampykkis stjornar Landsbréfa.

Stjorn Landsbréfa heldur hlutaskra samkvemt Iogum skv. 5. grein sampykkta pess. Gagnvart
Landsbréfum skodast hlutaskra sem fullgild sénnun fyrir eignarrétti ad hlutum i Landsbréfum og skal
ardur a hverjum tima, svo og allar tilkynningar, sendast peim sem skradur er eigandi vidkomandi hlutar
i hlutaskra Landsbréfa.

3.7 Stjérnarheettir rekstraradilans og stjornendur

Hvorki er til stadar félagsstjorn né framkvaemdastjorn hja Gtgefanda par sem uatgefandi er
hlutdeildarsjédur med enga eiginlega starfsemi. Rekstraradilinn fer pvi med adsta vald i malefnum
utgefanda samkvaemt pvi sem 16g og reglur utgefanda kveda & um og kemur fram fyrir hond Gtgefanda.
Storf endurskodunarnefndar stjornar Landsbréfa taka lika til utgefandans. I eftirfarandi umfjéllun eru
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pvi upplysingar um stjérnarheetti og stjérnendur Landsbréfa, &samt umfjéllun um sjodsstjora dtgefanda
sem eru starfsmenn Landsbréfa.

3.7.1  Stjérnarheettir rekstraradilans

Um stjornarheetti rekstraradilans fer skv. I6gum nr. 2/1995, um hlutafélég, sampykktum Landsbréfa og
starfsreglum stjérnar, auk laga nr. 116/2021, um verdbréfasjédi, og laga nr. 45/2020, um rekstraradila
sérhafdra sjoda. Landsbréf taka mid af Leidbeiningum um stjornarheetti fyrirteekja sem gefnar eru Ut af
Vidskiptaradi Islands, Samtokum atvinnulifsins og Nasdaq Iceland hf., 6. Gtgafa fra febriar 2021, (hér
eftir ,,Leidbeiningar um stjornarhzetti*) vid framsetningu yfirlysingarinnar.

Landsbréf dtvista ymsu sem snyr ad stjornarhattum til modurfélagsins Landsbankans, eins og
regluvérslu og innri endurskodun. Akvedin fravik eru fra adurnefndum leidbeiningum ad pvi er vardar
bodun og auglysingu hluthafafunda, p.m.t. adalfunda, sem fyrst og fremst helgast af pvi ad hluthafar eru
adeins tveir og badir i samstaedu Landsbankans. Med sama heetti eru frambod til stjérnar ekki kynnt
sérstaklega & heimasidu félagsins. Af somu asteedu hefur tilnefningarnefnd ekki verid skipud og pé hefur
ekki verid sett sérstok stefna um fjolbreytileika. Tilnefningar til stjérnar eru sampykktar af bankaradi
Landshankans ad fenginni tilldgu bankastjora. I starfsreglum bankarads kemur fram ad vid skipan
stjornarmanna i stjornir dotturfélaga skuli séd til pess ad kynjahlutfall sé i samraemi vid jafnréttislog og
jafnréttisstefnu bankans ad teknu tilliti til haefni peirra sem til greina koma vid slika skipan. EkKi er i
starfsreglunum sérstaklega reett um fjélbreytileika vid tilnefningu til stjornar détturfélaga, en gengid er
at fra pvi ad tilnefningar samraemist askilnadi 14. gr. laga nr. 45/2020, um rekstraradila sérhafdra sjéoa
og 11. gr. laga nr. 116/2021, um verdbréfasjodi, sbr. 4. mgr. 52. gr. laga nr. 161/2002, um
fjarmalafyrirteeki, auk pess sem pess er geett ad meirihluti stjornar sé & hverjum tima skipadur adilum
sem eru 6hadir Landsbréfum og Landsbankanum. Stjérnarhéttaryfirlysingu Landsbréfa ma finna &
eftirfarandi sl6d: https://www.landsbref.is/uploads/files/reglur/2024-03-11-stjornarhattayfirlysing.pdf

/Eosta vald i malefnum Landsbréfa er i hdondum logmeetra hluthafafunda, samkvaemt pvi sem 16g og
sampykktir akveda. Hluthafar fara med akvordunarvald sitt & hluthafafundum. Samkvaemt 12. grein i
sampykktum Landsbréfa fylgir eitt atkvaedi hverjum hlut. Hluthafar geta med skriflegu umbodi veitt
umbodsmonnum heimild til ad sakja hluthafafund og fara med atkvaedisrétt sinn. Samkvaemt 11. grein
i sampykktum Landsbréfa skal boda til hluthafafunda med tilkynningu til hvers hluthafa i abyrgdarbréfi
eda 4 annan jafnsannanlegan hatt. Adalfund skal boda eins og adra hluthafafundi med minnst sjo daga
fyrirvara og skal fundarefnid tilgreint i fundarbodinu. Adalfund skal boda fyrir lok &gust ar hvert,
samkvamt 1. mgr. 10. grein sampykkta Landsbréfa. par er jafnframt greint fra pvi ad til aukafundar skal
boda skriflega til hluthafa, par sem fundarefni er tilgreint, med skemmst tveggja vikna fyrirvara.

Stjorn Landsbréfa styrir 61lum malefnum Landsbréfa milli hluthafafunda og geetir hagsmuna félagsins
gagnvart pridja adila. Samkvaemt 1. mgr. 14. grein sampykkta Landsbréfa skal stjorn skipud eigi faerri
en prem moénnum og einum til vara. Stjorn er kjorin & adalfundi Landsbréfa til eins ars i senn. Formadur
stjornar er kosinn sérstaklega en stjornarmenn skipta ad 6dru leyti med sér verkum. Meirihluti stjérnar
er 6hadur Landsbankanum. Stjérnarmenn purfa uppfylla heafisskilyrdi laga. bad er & hdndum formanns
stjornar ad boda til stjornarfundar en stjornarmenn eda framkvemdastjori geta einnig krafist
stjornarfundar. Fundir stjérnar eru légmeetir ef meirihluti stjornar seekir fundinn. Afl atkveeda raedur
afgreidslu mala. Verdi atkvaedi jofn reedur atkveaedi formanns urslitum. Samkveemt 15. grein sampykkta
Landsbréfa parf undirskriftir meirihluta stjérnarmanna til pess ad skuldbinda félagid. Stjornin skal setja
sér starfsreglur par sem nanar er kvedid & um framkveemd starfa hennar. Reglurnar purfa ad uppfylla
skilyrdi laga um fjarmalafyrirteeki og skulu stadfestar af Fjarmalaeftirlitinu. Stjérn Landsbréfa starfar
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eftir starfsreglum stjornar félagsins sem ma finna & eftirfarandi sl6d: Stjornarheettir - Landsbréf
(landsbref.is)

Stjorn Landsbréfa reedur framkvemdastjora og akvedur starfskjor hans. Samkveemt 16. grein sampykkta
Landsbréfa parf framkvemdastjéri ad uppfylla hafisskilyrdi laga og ad hafa stadist prof i
verdbréfavidskiptum og gildir hid sama um adra starfsmenn Landsbréfa sem hafa umsjon med daglegri
starfsemi i tengslum vio vidskipti med fjarmalagerninga. Hin daglega starfsemi tekur ekki til radstafana
sem eru Gvenjulegar eda mikilshattar. Framkveemdastjori tekur akvardanir um heimildir einstakra
starfsmanna til ad skuldbinda félagid i samraemi vid reglur sem stjorn Landsbréfa setur.

3.7.2  Stjérn og stjornendur

3.7.21  Stjérn
Nafn Sigriour Hrefna Hrafnkelsdéttir, formadur stjornar
Faedingarar 1977
Starfsstod Hesthals, 110 Reykjavik

Sigridur Hrefna Hrafnkelsdéttir Gtskrifadist er med embeettisprof i 16gfraedi
fra Haskola Islands, Master of Business Administration (,, MBA®) gradu fra
Copenhagen Business School og hefur verdbréfaréttindi samkvamt Iégum

um markadi fyrir fjirmalagerninga

Menntun og reynsla

Sigridur Hrefna er nd forstjéri Noa Sirus hf. og gegndi adur starfi
framkvamdastjora Einstaklingssvids Islandsbanka hf., framkveemdastjora
smas6lusvids oliuverzlunar islands hf. og sem forstédumadur
fjarfestingabankasvids Arion banka hf.

Fyrst kjorinn April 2024

Naverandi stjornarseta
(og/eda framkvaemdastjorn ef
tekid fram)

Hugsanlegir
hagsmunaéarekstrar milli
skyldustarfa fyrir (tgefanda
og personulegra hagsmuna
peirra og/eda annarra
skyldustarfa peirra. Ef ekki er
um ad raeda slika arekstra skal
gefa yfirlysingu pess efnis.

Nafn

Feaedingarar

Auk pess a0 eiga seeti i stjorn Landsbréfa & Sigridur Hrefna einnig seti i
stjorn Sjonlags ehf., en hefur &dur setid i stjornum fjélda atvinnufyrirtekja.
Sigridur Hrefna var fyrst kjorin i stjérn Landsbréfa i april 2024 og hefur
verio formadur stjornar fra pvi kjori.

Hun telst baedi 6h&o félaginu sem og storum hluthéfum samkveemt
skilgreiningu Leidbeininga um stjérnarheetti fyrirteekja. Han & engin sérstok
hagsmunatengsl vid helstu vidskipta- eda samkeppnisadila Landsbréfa.

Anna Bjarney Sigurdardottir, medstjornandi

1963
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Starfsst00

Menntun og reynsla

Fyrst kjorinn

Naverandi stjornarseta
(og/eda framkvaemdastjorn ef
tekid fram)

Hugsanlegir
hagsmunadrekstrar milli
skyldustarfa fyrir (tgefanda
0g personulegra hagsmuna
peirra og/eda annarra
skyldustarfa peirra. Ef ekki er
um ad reeda slika arekstra skal
gefa yfirlysingu pess efnis.

Nafn
Faedingarar
Starfsstdd

Menntun og reynsla

Fyrst kjorinn

Tronuhrauni 5, Hafnarfirdi

Anna Bjarney er vidskiptafradingur fra Haskola Islands.

Anna Bjarney starfar nu sjalfsatt. Anna Bjarney gegndi starfi
framkvamdastjora rekstrar, fjarmala og teekni hja RUV fra arinu 2014 til
2023, en starfadi par 4dur um langt arabil i fjarmalageiranum m.a. sem
forstédumadur Gtiblaprounar & skrifstofu bankastjora Landsbanka islands
hf. og sidar hja nyja Landsbankanum sem framkveemdastjori Gtiblapréunar
og einstaklingssvios.

Mai 2022

Auk pessa ad sitja i stjérn Landsbréfa hf. situr Anna Bjarney i stjérn
Jonshuss ehf.

Hun telst baedi 6h&d félaginu sem og storum hluthéfum samkvaemt
skilgreiningu Leidbeininga um stjérnarhetti fyrirteekja. Han & engin sérstok
hagsmunatengsl vid helstu vidskipta- eda samkeppnisadila Landsbréfa.

Jon porsteinn Oddleifsson, medstjérnandi
1975
Grjothalsi 7-11, Reykjavik

Jon borsteinn Gtskrifadist med BSc. gradu i hagfradi fra Haskola Islands
arid 1999 og med Masters gradu i fjarmalum fyrirteekja fra sama skola ario
2017.

JOn porsteinn starfar i dag sem framkveaemdastjori fjarmala- og
mannaudssvids Olgerdarinnar. A arunum 1998-2003 starfadi Jon borsteinn
i Bunadarbanka Islands, lengst af vid fjarstyringu. A arunum 2003-2008 var
hann forstédumadur fjarstyringar Landsbankans og 4 &runum 2008-2010
fjarmalastjori nyja Landsbankans. A arunum 2010-2014 vann Jon borsteinn
i fjarmalaraogjof og & arunum 2014- 2019 starfadi hann hja Landsbréfum
hf.

Mai 2023
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Nuaverandi stjornarseta
(og/eda framkvaemdastjorn ef
tekid fram)

Hugsanlegir
hagsmunaarekstrar milli
skyldustarfa fyrir (tgefanda
0g personulegra hagsmuna
peirra og/eda annarra
skyldustarfa peirra. Ef ekki er
um ad reeda slika arekstra skal
gefa yfirlysingu pess efnis.

Nafn
Faedingarar
Starfsstdo

Menntun og reynsla

Fyrst kjorinn

Naverandi stjornarseta
(og/eda framkvaemdastjorn ef
tekid fram)

Hugsanlegir
hagsmunaéarekstrar milli
skyldustarfa fyrir Gtgefanda
0g personulegra hagsmuna
peirra og/eda annarra
skyldustarfa peirra. Ef ekki er
um ad reeda slika &rekstra skal
gefa yfirlysingu pess efnis.

3.7.2.2  Stjornendur

Nafn

Auk pess a0 eiga sati i stjorn Landsbréfa a Jon sati i stjorn JPO ehf.,
Seljavalla 1 ehf., Agla Gosgerdar ehf., G7-11 fasteignafélags ehf., Danols
ehf., Borg Brugghuss ehf. Sél ehf., JpO 2 ehf., Kveldulfs Distillery ehf.
KKG6 fasteignafélags ehf., Landslausna ehf. og Iceland Spring ehf.

Hann telst baedi 6hadur félaginu sem og stérum hluthdéfum samkveemt
skilgreiningu Leidbeininga um stjornarheetti fyrirteekja. Hann & engin
sérstok hagsmunatengsl vid helstu vidskipta- eda samkeppnisadila
Landsbréfa.

Einar Pér Hardarson, varamadur
1973
Smidjuvegi 7, Kopavogi

Einar Por er vidskiptafreedingur fra Haskola islands arid 2000, hefur MSc.
Grédu i hagfraedi og fjarmalum fra University of Warwick Business School
og hefur lokio préfi i verdbréfavidskiptum.

Einar bor hefur gegnt starfi framkvamdastjora ispan Glerborgar fra arinu
2017. Einar bor var starfsmadur Landsbankans fra 2004 til 2014 og vann
m.a. sem Utibusstjori, i &hattustyringu og vidskiptaproun. Arin 1998-2004
vann Einar i dheettustyringu SPRON. Einar bor var kjérinn sem varamadur
i stjorn Landsbréfa a adalfundi 3. mai 2022.

Mai 2022

Auk pess ad vera varamadur i stjérn Landsbréfa & Einar seti i stjérn
Huldukletts ehf. Hann er framkvaemdastjori i Austurbergi ehf. og ispan ehf.
auk pess ad vera varamadur i stjérn Straumrofs ehf.

Hann telst baedi 6hadur félaginu sem og stérum hluthéfum samkveemt
skilgreiningu Leidbeininga um stjornarheetti fyrirtekja. Hann & engin
sérstok hagsmunatengsl vio helstu vidskipta- eda samkeppnisadila
Landsbréfa.

Helgi bor Arason
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Stada
Feedingarar
Starfsstdo

Menntun og reynsla

Naverandi stjornarseta
(og/eda framkvaemdastjorn ef
tekid fram)

Hugsanlegir
hagsmunadrekstrar milli
skyldustarfa fyrir (tgefanda
0g personulegra hagsmuna
peirra og/eda annarra
skyldustarfa peirra. Ef ekki er
um ad reeda slika arekstra skal
gefa yfirlysingu pess efnis.

Nafn

Stada
Feedingarar
Starfsstdd

Menntun og reynsla

Framkvaemdastjéri Landsbréfa
1975
Reykjastreti 2, 101 Reykjavik

Helgi nam vidskiptafradi vid Haskola islands med aherslu & fjarmal og
hefur lokid MBA gradu fra sama skola. ba hefur hann lokid profi i
verdbréfavidskiptum.

Helgi hof stérf sem framkveemdastjéri Landsbréfa i juni 2014. Helgi
starfadi 4dur sem forstddumadur Markadsvidskipta hja Landshankanum hf.
fra 2008, og sem midlari skuldabréfa hja Landsbanka islands & arunum
2003 til 2008. A arunum 2000 til 2003 starfadi hann hja Bunadarbanka
Islands hf. sem sérfreedingur hja markadsvidskiptum bankans vid midlun
skuldabréfa. A arunum 1999 til 2000 starfadi hann hja fyrirteekjasvidi
Landsbanka Islands hf. einkum vid gerd lanshafismats & fyrirteekjum.

Helgi situr i stjorn FW GP ehf., TIl GP ehf., Horns IV GP ehf., Horns 111
GP ehf., Landsbréfa-Hvatningar GP ehf., ITF | GP ehf. og Landsbréfa —
Vedskuldabréfasjods GP ehf. Hann & ad 6dru leyti engin sérstok
hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila Landsbréfa eda hluthafa
Landsbréfa.

Engir hagsmunaarekstrar.

Helgi & enga eignarhluti i Landsbréfum né hefur hann gert
kaupréttarsamning um kaup & hlutum i félaginu. Helgi & engin sérstok
hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila félagsins eda hluthafa félagsins.

Bjorn Snaer Gudbrandsson
Sjéostjori Landsbréfa

1965

Reykjastreti 2, 101 Reykjavik

Bjorn Snaer er med Cand Oecon gradu i vidskiptafradi fra Haskola islands
og hefur lokio préfi i verdbréfavidskiptum.

Bjorn Snaer hof storf hja Landsbréfum i jandar 2018. Hann var
verdbréfamidlari hja Landsbanka Islands fra 1997-2001 og forstédumadur
eignastyringar Islenskra verdbréfa 2001-2017. arunum 1999 til 2000
starfadi hann hja fyrirteekjasvidi Landsbanka islands hf. einkum vid gerd
lansheafismats & fyrirtekjum.
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Nuaverandi stjornarseta
(og/eda framkvaemdastjorn ef
tekid fram)

Hugsanlegir
hagsmunaarekstrar milli
skyldustarfa fyrir Gtgefanda
0g personulegra hagsmuna
peirra og/eda annarra
skyldustarfa peirra. Ef ekki er
um ad reeda slika arekstra skal
gefa yfirlysingu pess efnis.

Nafn

Stada
Faedingarar
Starfsstod

Menntun og reynsla

Naverandi stjornarseta
(og/eda framkvaemdastjorn ef
tekid fram)

Hugsanlegir
hagsmunadrekstrar milli
skyldustarfa fyrir (tgefanda
0g personulegra hagsmuna
peirra og/eda annarra
skyldustarfa peirra. Ef ekki er
um ad reeda slika &rekstra skal
gefa yfirlysingu pess efnis.

Bjorn situr i stjorn Englahlidar ehf. og er framkveemdastjori og varamadur i
stjorn Hraunbyggdar Adaldal. Bjorn er einnig framkvamdastjori
Landsbréfa - Vedskuldabréfasjdas slhf.

Engir hagsmunadrekstrar.

Hann & engin sérstok hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila félagsins
eda hluthafa félagsins.

Ingvar Karlsson

Sjéostjori Landsbréfa

1972

Reykjastreti 2, 101 Reykjavik

Ingvar er med M.Sc. gradu i hagfreedi, fra Haskola Islands, arid 2005. Hann
er med B.Sc. gradu i matvalafraedi fra Haskola islands og hefur lokid profi
i verobréfavidskiptum.

Ingvar hof storf hja Landsbréfum i april 2012. A drunum 2005 til 2012
starfadi Ingvar sem sjodstjéri hja Landsvaka hf., rekstrarfélagi
verdbréfasjoda i eigu Landsbankans.

Ingvar er framkveaemdastjori i Landsbréfum -Vedskuldabréfasj6adi slhf.

Engir hagsmunaarekstrar.

Ingvar a enga eignarhluti i Landsbréfum. Ingvar a engin sérstok
hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila félagsins eda hluthafa félagsins.

Heimilisfang stjornar og framkvaemdastjornar Landsbréfa og Landsbréfa - BUS | er Reykjastraeti 2, 101
Reykjavik, island.

Stjérnarmenn rekstraradilans, varastjorn, framkveemdastjori og sjodstjorar utgefanda piggja ekki laun
eda onnur hlunnindi fr Gtgefanda. Enginn pessara adila hefur gert samning vid utgefanda um hlunnindi
vid starfslok. Engin fjolskyldutengsl eru & milli stjérnarmanna rekstraradilans, varamanna,
framkvaemdastjora eda sjdostjora Utgefanda.
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Engir hugsanlegir hagsmunaarekstrar eru & milli skyldustarfa ofangreindra stjérnarmanna og stjérnenda
Utgefanda og persénulegra hagsmuna peirra og/eda annarra skyldustarfa adrir en peir sem greint er fra
hér ad ofan. Ekki er um ad reeda nein 6venjuleg vidskipti né nokkurs konar lanafyrirgreidslu utgefanda
vid rekstraradilann, stjérnarmenn, starfsmenn eda endurskodendur rekstraradilans.

Hvorki stjornarmadur, varamadur, framkvemdastjori eda sjodstjorar, hefur verio sakfelldur vegna
svikamala sidastlioin fimm ar, seett opinberri kaeru og/eda vidurldg af halfu l16gbodinna yfirvalda eda
eftirlitsyfirvalda sidastlidin fimm ar eda verid demdur vanhefur til ad starfa sem adili i stjérn, eda
framkvaemdastjorn utgefanda, eda til ad stjorna eda styra verkefnum hja atgefanda verdbréfa eda lantaka
sidustu fimm arin. Hafa peir heldur ekki verid starfandi framkveemdastjorar, verid stjérnendur, setio i
stjorn eda verid umsjonarmenn fyrirteekja vid arskurd um gjaldprot eda vidskipta- eda slitamedferd &
sidastlidnum fimm arum.

3.7.3 Nefndir rekstraradilans

I samrami vid leidbeiningar um stjornarhetti fyrirteekja eru starfandi tveer undirnefndir stjornar
Landsbréfa, p.e. starfskjaranefnd og endurskodunarnefnd.

3.7.3.1  Starfskjaranefnd

Stjorn Landsbréfa skipar i starfskjaranefnd og hefur stjorn akvedid ad allir stjornarmenn sitji i
undirnefndum stjorna og er Sigriour Hrefna Hrafnkelsdéttir  formadur starfskjaranefndar.
Starfskjaranefnd hefur pad hlutverk ad undirbta og gera tillégur ad akvoroun stjornar Landsbréfa um
almenna starfskjarastefnu félagsins og um starfskjor stjornarmanna og framkveemdastjéra eftir nanari
akvordun stjornar. Nefndin gerir tillogur til stjornar um kaupauka- og hvatakerfi fyrir starfsmenn
Landsbréfa og motar starfskjarastefnu rekstrarfélagsins, sem finna ma & vefsiou Landsbréfa:
https://www.landsbref.is/uploads/files/reglur/landsbref-starfskjarastefna.pdf.

3.7.3.2  Endurskodunarnefnd

Endurskodunarnefnd hefur pad hlutverk ad fylgjast med verkefnum er varda reikningsskil, endurskodun
og innra eftirlit. Hun kemur ad undirblningi gerdar arsreiknings og arshlutareiknings og gerir stjorn
Landsbréfa grein fyrir storfum sinum og veitir stjorn rddgjof um malefni tengd reikningsskilum
félagsins. Stjorn hefur akvedid ad allir stjornarmenn sitji i undirnefndum stjérna. Formadur
endurskodunarnefndar er Jon borsteinn  Oddleifsson.  Frekari upplysingar um reglur
endurskodunarnefndar stjornar er ao finna a vefsloo:
https://www.landsbref.is/uploads/Files/Reglur/Landsbref-Reglur-fyrir-endurskodunarnefnd-
stjornar.pdf

Ekki er starfandi sérstok &haettunefnd i félaginu, sbr. 78. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki, og
fer stjorn sjalf med hlutverk dhaettunefndar samkveemt sérstakri undanpagu fra Fjarmalaeftirlitinu, sbr.
5. mgr. 78. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki.

3.8 Slit og samruni

Samkvaemt 21. grein i sampykktum Landsbréfa gilda akveedi laga um fjarmalafyrirteeki um tilldgur um
slit og skipti & Landsbréfum. Akvordun um slit og skipti er pvi adeins gild ef hin hlytur sampyKkki
minnst 2/3 hluta greiddra atkvaeda svo og sampykki hluthafa sem rada minnst 2/3 hlutum pess hlutafjar
sem farid er med atkvaedi fyrir & fundi. Hluthafafundur sem tekio hefur l6glega akvordun um slit eda
skipti félagsins skal einnig &kveda radstofun eigna og greidslu skulda, sbr. dkveedi 98. og 99. gr. laga
nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki. Um samruna Landsbréfa vio énnur félég fer eftir dkvaeedum laga um
um hlutaféldg.
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3.9 Nanari upplysingar

Fyrir frekari upplysingar hafid samband vid stjornarmenn Landsbréfa hf., framkvemdastjéra
Landsbréfa og/eda sjodstjora utgefanda med postsamskiptum i gegnum heimilisfang utgefanda og
rekstrarfélags i Reykjastreeti 2, 101 Reykjavik. Simanumer Landsbréfa er +354 410 2500 og
télvupdstfang er landsbref@landsbref.is. Vefsida Landsbréfa hf. er www.landsbref.is
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4 Upplysingar um voérsluadila

4.1 Almennt um vorsluadilann

Samkvaemt 32. gr. laga nr. 45/2020, um rekstraradila sérheafdra sjoda skal rekstraradili tryggja ad fyrir
sérhvern sérhafdan sjod sem hann rekur sé skipadur einn vorsluadili. Samkveemt 3. grein i reglum
utgefanda er vorsluadili sjodsins Landsbankinn, sem er modurfélag Landsbréfa. Logformlegt heiti hans
og vioskiptaheiti er Landsbankinn hf. Megin starfsemi Landsbankans er alhlida banka- og
fjarméalapjonusta.

Landsbankinn er hlutafélag, sbr. 16g nr. 2/1995, sem var stofnadur 7. oktdber 2008, en saga forvera hans
neer allt aftur til arsins 1886, pegar Landsbanki Islands hf. var stofnadur. islenska rikid & 98,2% i
bankanum og adrir hluthafar um 1,8%. Bankasysla rikisins fer med eignarhlut islenska rikisins.
Landsbankinn er fjarméalafyrirteeki sem m.a. starfar samkvemt légum nr. 161/2002, um
fjarmalafyrirtaeki.

Tilgangur Landsbankans er ad starfreekja vidskiptabanka og er Landsbankanum heimilt ad stunda hverja
pa starfsemi sem fjarmalafyrirteekjum er heimilt samkveemt Iégum & hverjum tima og adra starfsemi i
tengslum vid hana, i samreemi vio 16g nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki. Landsbankanum er jafnframt
heimilt ad taka patt i starfsemi sem samrymist rekstri hans og gerast eignaradili i 6drum félogum i pvi
skyni. Bankinn hefur gefid Gt fjarmalagerninga sem teknir hafa verio til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi, baedi 4 Islandi og irlandi. I ljosi pessa fellur bankinn pvi undir 16g nr. 115/2021, um
markadi fyrir fjirmalagerninga, 16g nr. 60/2021, um adgerdir gegn markadssvikum, 16g nr. 20/2021, um
upplysingaskyldu Gtgefanda verdbréfa og floéggunarskyldu auk reglugerda settum & grundvelli laganna
og reglur fyrir Gtgefendur fjarmalagerninga, Gtgefnar af Nasdaq Iceland og kauphallarinnar & irlandi.
Fjarmalaeftirlitid & Islandi hefur eftirlit med starfsemi Landsbankans.

Fjarhagsupplysingar vorsluadila ma nalgast a eftirfarandi vefsloo:
https://www.landsbankinn.is/bankinn/fjarfestatengsl/skyrslur-og-uppgjor

Stjorn vorsluadila er bankarad Landsbankans:

e JOn Porvardur Sigurgeirsson, formadur (feeddur arid 1962)

e Eva Halldorsdottir, varaformadur (feedd arié 1979)

e Kristjan b. Davidsson, medstjornandi (feeddur arid 1960)

e Rebekka Jéelsdottir, medstjornandi (feedd arid 1981)

e Steinunn porsteinsdéttir, medstjoérnandi (feedd arid 1976)

e bor Hauksson, medstjornandi (feeddur ario 1972)

e Orn Gudmundsson, medstjornandi (faeddur arid 1972)

e Stefania Gudrun Halldorsdottir, varamadur (feedd &rid 1973)
e Sigurdur Jon Bjornsson, varamadur (feeddur 1966)

Bankastjori Landsbankans er Lilja Bjork Einarsdéttir (feedd 4. agust 1973).

Simanumer Landsbankans er +354-410-4000. Frekari upplysingar um Landsbankann er ad finna & vef
bankans, www.landsbankinn.is
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4.2 Hlutverk vorsluadila

Landsbankinn sem vdrsluadili fer med, annast umsja og vardveislu fjarmalagerninga i eigu sjoda i
rekstri Landsbréfa og skal hlutverk Landsbankans sem vorsluadila vera i samraemi vid 16g nr. 45/2020,
um rekstraradila sérhaefdra sjooa.

I samraemi vid fyrrgreind 16g er almennt hlutverk vorsluadila:

e A0 vakta sjédstreymi serhafdra sjdda og tryggja ad fjarmunir séu moétteknir og peim radstafad
i samraemi vid reglur.

e AOd vardveita alla fjarmalagerninga sérhafds sjods og ad sannreyna eignarhald & eignum auk
pess ad halda skré yfir eignir sjods.

e A0 tryggja ad solu, Utgafu, endurkaup, innlausn og égildingu hlutdeildarskirteina sé hagad i
samraemi vid 16g og reglur sjoads.

e AQ tryggja ad utreikningur & virdi hlutdeildarskirteina sé i samraemi vid 16g og reglur sj6ds.

e AOd tryggja ad i vidskiptum med eignir sjods sé endurgjald greitt sjddnum innan edlilegra
timamarka og tekjur sérhafds sjéds séu notadar i samraemi vid 16g og reglur sjoas.

Framangreind upptalning er ekki teemandi talning & peim skyldum sem vorsluadili skal taka & sig
gagnvart sjéonum.

Samkvaeemt 42. gr. laga nr. 45/2020, um rekstraradila sérhafdra sjoda, ber vorslufyrirtaeki abyrgd
gagnvart rekstraradila og eigendum hlutdeildarskirteina vegna tjons sem peir kunna ad verda fyrir og
rekja ma til asetnings eda galeysis starfsmanna vorsluadila vid framkvemd verkefna pess samkvaemt
I6gunum.

4.3 Peningapveetti

Rekstraragdili og vorsluadili skulu i starfi sinu fyrir hénd utgefanda fylgja i einu og 6llu dkveedum laga
nr. 140/2018, um adgerdir gegn peningapvetti og fjarmodgnun hrydjuverka. Hlutdeildarskirteinishafar
hafa sannad & sér deili i samraemi vid dkveedi laganna.
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5 Tilkynning til fjarfesta

Utgefandalysing pessi er hluti af lysingu Gtgefanda dagsettri 5. mars 2025, sem vardar beidni stjornar
Utgefanda um toku vidbotaratgafu skuldabréfaflokksins BUS 63, til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq
Iceland. Skuldabréfin eru gefin Gt af Landsbréfum - BUS I, hlutdeildarsjodi sem rekinn er af
Landsbréfum. Lysing pessi er & islensku og samanstendur af tveimur adskildum skjélum;
Utgefandalysingu pessari, og verdbréfalysingu dagsettri 5. mars 2025, sem er Gtgefin i tengslum vid
utgafu & skuldabréfaflokknum BUS 63.

Til ad fjarmagna starfsemi sina hefur Gtgefandi gefid Gt prja skuldabréfaflokka, BUS 56, BUS 60 og
BUS 63. Fyrst gaf utgefandi ut skuldabréfaflokkinn BUS 56 sem tekinn hefur verid til vidskipta &
Adalmarkad Nasdaq Iceland. Frumutgafa & skuldabréfaflokknum BUS 56 atti sér stad 5. desember 2016,
ad fjarhaed 3,2 ma.kr en vio Gtgafu pessarar lysingar er heildarsteerd hans 13,64 ma.kr. eda 682 einingar.
pann 5. mai 2020 gaf utgefandi ut skuldabréfaflokkinn BUS 60, ad fjarhaed 880 m.kr. Heildarsterd
skuldabréfaflokksins BUS 60 er & dagsetningu pessarar lysingar 6,08 ma.kr. eda 304 einingar.

pann 5. febriar 2023 gaf Gtgefandi Ut pridja skuldabréfaflokkinn BUS 63, ad fjarhaed 1,62 ma.kr.
Vidbotaratgafa atti sér stad pann 14. jali 2023 ad fjarhed 3,40 ma.kr. og vard heildarsterd
skuldabréfaflokksins BUS 63 pvi um 5,02 ma.kr. bridja Utgafan atti sér stad 11. mars 2024 ad fjarhaed
1,9 ma.kr. ad nafnverdi og vard heildarsteerd BUS 63 eftir steekkun um 6,92 ma.kr. pann 3. febrtar 2025
var fjérda salan 4 BUS 63, ad fjarhaed 2,0 ma.kr. og er heildarsteerd skuldabréfaflokksins um 8,92 ma.kr.
ad nafnvirdi, & dagsetningu pessarar lysingar.

Stjorn utgefanda hefur dskad eftir ad steekkun & skuldabréfaflokknum BUS 63 verdi tekinn til vidskipta
a Adalmarkadi Nasdaq Iceland, en félagid uppfyllir 61l skraningarskilyrdi Nasdaq Iceland sem tilgreind
eru i kafla 1.3 i reglum Nasdaq Iceland fyrir Gtgefendur skuldabréfa, fra 1. jandar 2025.

Framangreint fer fram i samraemi vid islensk 16g og reglugerdir, medal annars 16g um markadi fyrir
fjarmélagerninga nr. 115/2021, 16g nr. 14/2020, um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu utbodi
eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi og reglugerd nr. 274/2020, um framselda reglugerd
framkvaemdastjérnarinnar (ESB) 2019/980 um vidbaetur vid reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB)
2017/1129 ad pvi er vardar snidmat, efni, athugun og stadfestingu lysinga sem birta skal pegar verdbréf
eru bodin i almennu Utbodi eda tekin til vioskipta & skipulegum markadi. Lysingin fylgir &kvaeedum um
upplysingagjof i lysingum skv. vidaukum 7,9,15 og 19 vid framselda reglugerd nr. 2019/980. Jafnframt
er lysingin utbdin med hlidsjon af reglum fyrir Utgefendur skuldabréfa, sem gefnar voru Ut af Nasdaq
Iceland, 1. jantar 2025. Lysingin hefur verid yfirfarin og stadfest af Fjarmalaeftirlitinu sem légberu
yfirvaldi samkvaemt l6gum nr. 14/2020 og reglugerd (ESB) 2017/1129, um lysingu sem birta skal vid
almenn (tbod verdbréfa eda vegna toku verdbréfa til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi.

Fjarmalaeftirlit Sedlabanka islands stadfestir adeins vidkomandi lysingu i peim skilningi ad hin uppfylli
paer krofur um ad vera fullnzgjandi, skiljanleg og samkvaem sem kvedid er & um i reglugerd (ESB)
2017/1129. EKKi ber ad lita & slika stadfestingu sem studning vid Utgefandann sem vidkomandi lysing
vardar. Fjarfestar skulu meta sjélfir hvort pad henti peim ad fjarfesta i verdbréfum sem lyst er i
utgefandalysingu pessari.

Utgefanda, rekstraradila og Landsbankanum sem umsjonaradila er ekki skylt ad meta hvort kaup &
skuldabréfum sem pessi lysing tekur til er videigandi fyrir fjarfesta. Utgefandi, rekstraradili og
Landsbankinn fara fram & pad vid fjarfesta ad peir kynni sér alla hugsanlega hagsmunaarekstra sem
tilgreindir eru i pessari lysingu.
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Lysingin inniheldur peer upplysingar sem eru naudsynlegar fjarfestum til pess ad peir geti metid eignir
og skuldir, fjarhagsstdou, afkomu og framtidarhorfur dtgefanda. Fjarfestum er bent & ad fjarfesting i
skuldabréfum felur i sér ahaettu og &dur en akvordun er tekin um fjarfestingu i skuldabréfunum attu
fjarfestar ad fara yfir allar upplysingar i lysingunni. Fjarfestum er sér i lagi radlagt ad kynna sér pa
aheettu- og ovissupeetti sem geta haft ahrif a Utgefanda og virdi skuldabréfanna, en peim er lyst i kafla 1
i Utgefandalysingu pessari og i kafla 1 i verdbréfalysingu Landsbréfa - BUS | dagsettri 5. mars 2025.
Fjarfestum er bent 4 ad gera eigin sjalfsteedar kannanir & peim pattum sem sérstaklega geta att vid
fjarfestingu peirra i skuldabréfunum. Hver fjarfestir verdur ad byggja akvoroun um fjarfestingu i
skuldabréfunum & eigin athugunum og greiningu & peim upplysingum sem fram koma i lysingunni.
Fjarfestum er bent & ad hagt er ad leita radgjafar serfreedinga, svo sem hja bonkum,
verobréfafyrirtekjum og sparisjodum, til adstodar vid mat & skuldabréfunum sem fjéarfestingakosti.
Fjarfestum er einnig radlagt ad kynna sér eigin réttarstddu, p.m.t. skattaleg atridi sem kunna ad snerta
fjarfestingu peirra i skuldabréfunum og leita 6hadrar radgjafar i pvi tilliti.

I sumum légsagnarumdamum kunna l6g ad setja skordur vid dreifingu lysingarinnar eda annarra skjala
sem tilheyra verdbréfalysingu Utgefanda dagsettri 5. mars 2025 og Utgefandalysingu pessari. bvi gerir
utgefandi krofu um ad allir vidtakendur kynni sér og hagi ath6fnum sinum i samraemi vio slik 16g og
skordur. Utgefandalysingunni eda 68rum skjolum sem tilheyra lysingu Gtgefanda dagsettri 5. mars 2025
skal ekki dreifa, senda eda midla & annan hatt til landa eda i 16ndum par sem birting krefst frekari
skraningaradgerda eda annarra adgerda en peirra sem islensk 16g og reglugerdir krefjast eda par sem
slikt bryti i baga vid 16g eda reglugerdir i vidkomandi landi. Utgefandi, rekstraradili, vorsluadili og
Fyrirteekjaradgjof Landsbankans hf. sem er umsjonaradili med téku skuldabréfa Landsbréfa - BUS | til
vidskipta 4 Adalmarkadi Nasdaq Iceland eru ekki skadabétaskyld vegna dreifingar pridja adila &
lysingunni eda 6drum skjolum sem tilheyra lysingu Utgefanda dagsettri 5. mars 2025 i neinni 16gsogu.

5.1 Gildistimi og skjol til synis

Lysing Utgefanda dagsett 5. mars 2025 samanstendur af tveimur skjélum, Utgefandalysingu pessari, og
verobréfalysingu dagsettri 5. mars 2025 og eftir atvikum vidaukum sem kunna ad vera gerdir i samraemi
vid 23. gr. reglugerdar (ESB) 2017/1129, um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Gtbodi eda
tekin til vidskipta a skipulegum markadi. Upplysingar i lysingunni byggja a adsteedum og stadreyndum
a peim degi sem lysingin er undirritud. Lysingin er i gildi i 12 méanudi fra stadfestingu hennar. Eftir
birtingu lysingarinnar er fjarfestum radlagt ad kynna sér allar opinberar upplysingar sem gefnar eru Gt
af utgefanda eda varda hann.

Eftirfarandi skjol eru til synis & vefsidu Gtgefanda: Skrad skuldabréf - Landsbréf (landsbref.is)

e Endurskodadur arsreikningur utgefanda 2023

e Endurskodadur arsreikningur utgefanda 2022

e Endurskodadur arsreikningur Utgefanda 2021

e Kannadur arshlutareikningur Gtgefanda fyrir fyrstu sex manudi arsins 2024

e Kannadur arshlutareikningur Gtgefanda fyrir fyrstu sex manudi arsins 2023

e Reglur atgefanda sampykktar 24. nbvember 2016, og uppfaerdar pann 15. desember 2016

e Verdbréfalysing dagsett 5. mars 2025

e Kannadur arshlutareikningur samsteedu Buseta fyrstu sex manudi arsins 2024

e Kannadur arshlutareikningur samstedu Buseta fyrstu sex manudi arsins 2023

e Endurskodadur arsreikningur samsteedu Buseta 2023, dsamt aritun 6h&ds endurskodanda og
skyrslu stjornar
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e Endurskodadur arsreikningur samsteedu Buseta 2022, d&samt aritun 6h&ds endurskodanda og
skyrslu stjérnar

e Endurskodadur arsreikningur samstaedu Buseta 2021, asamt aritun 6hads endurskodanda og
skyrslu stjornar

e Sampykktir Buseta, dagsettar 13. oktéber 2021

Frekari upplysingar um motadila Gtgefanda er jafnframt ad finna & vefsvadi métadila:
https://www.buseti.is/

Adgengi ad lysingunni verdur tryggt i 10 ar eftir birtingu hennar a vefsetri Gtefenda & vefslddinni:
http://www.landsbref.is/skrad-skuldabref. Fjarfestar geta jafnframt dskad eftir lysingunni & prentudu
formi, sér ad kostnadarlausu & skrifstofu dtgefanda, Reykjastraeti 2, 101 Reykjavik.

5.2 Skjol felld inn med tilvisun

Eftirfarandi skjol eru felld med tilvisun inn i lysinguna og skodast sem orjufanlegur hluti af lysingunni:

e Kannadur arshlutareikningur Landsbréfa - BUS | fyrir fyrstu sex manudi 2024, asamt
kdnnunaréaritun endurskodanda, vefsloo: Landsbréf - BUS | arshlutareikningur 30. jani
2024.xIsx

e Kannadur arshlutareikningur Landsbréfa - BUS | fyrir fyrstu sex manudi 2023, 4samt
konnunaréritun endurskodanda, vefsléd: https://www.landsbref.is/uploads/files/bus-i/buseti-
arshlutareikningur-30-juni-2023.pdf

e Endurskodadur arsreikningur Landsbréfa - BUS | 2023, 4samt skyrslu og yfirlysingu stjornar
og framkvaemdastjérnar og aritun 6hads endurskodanda, vefsloa:
https://www.landsbref.is/uploads/Files/Arsreikningaroguppgjor/landsbref-arsreikningur-

2023.pdf
e Endurskodadur arsreikningur Landsbréfa - BUS | 2022, 4samt skyrslu og yfirlysingu stjornar

og framkvaemdastjérnar og aritun 6hads endurskodanda, vefsl6a:
https://www.landsbref.is/uploads/files/bus-i/Landsbref-bus-i-arsreikningur-2022.pdf

e Endurskodadur arsreikningur Landsbréfa - BUS | 2021, 4samt skyrslu og yfirlysingu stjornar
og framkvaemdastjornar og aritun 6hads endurskodanda, vefsloo:
https://www.landsbref.is/uploads/Files/BUS-I/landsbref-bus-i-arsreikningur-2021.pdf

e Kannadur arshlutareikningur Landsbréfa, asamt skyrslu stjornar og yfirlysingu stjornar og
framkvamdastj6rnar og aritun 6hads endurskodanda, vefsl4o:
https://www.landsbref.is/uploads/files/arsreikningaroguppgjor/2024-06-30-landsbref-
arshlutareikningur.pdf

Fyrrgreind skjol ma finna & vefsetri Utgefanda & http://www.landsbref.is/skrad-skuldabref

5.3 Upplysingaskylda

Vid toku skuldabréfanna til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland skal dtgefandinn sinna
upplysingaskyldu samkveemt 1égum, reglugeroum og reglum sem gilda um Gtgefendur, t.a.m. l6gum nr.
115/2021, um markadi fyrir fjarméalagerninga, I6gum nr. 60/2021, um adgerdir gegn markadssvikum,
[6gum nr. 20/2021, um upplysingaskyldu Gtgefanda verdbréfa og fléggunarskyldu og reglugerdum
settum & grundvelli laganna og reglur fyrir utgefendur skuldabréfa, Utgefnar af Nasdaq Iceland eins og
pau eru & hverjum tima. Upplysingar sem félagid birtir vegna upplysingaskyldu sinnar & markadi skulu
birtar opinberlega, en opinber birting telst vera pegar upplysingar hafa verid birtar & Evropska
efnahagssvadinu. Medan skuldabréf Gtgefanda eru til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi mun
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rekstraradili f.h. utgefanda birta framangreindar upplysingar opinberlega og a vef rekstraradilans
http://www.landsbref.is/skrad-skuldabref

5.4 Umsjonaradili og adrir radgjafar

Fyrirtekjaradogjof Landsbankans kt. 471008-0280, Reykjastreti 6, 101 Reykjavik, hafdi umsjon med
toku skuldabréfanna BUS 56, BUS 60 og BUS 63 til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland fyrir hénd
utgefanda og rekstraradilans. Fyrirtekjaradgjof Landsbankans hf. hefur verid stjorn og stjérnendum
Utgefanda til radgjafar vid gerd lysinga Utgefanda dagsettar 22. desember 2017, 5. oktéber 2018, 11
mars 2019 og 16. oktdber 2019 vegna toku skuldabréfaflokksins BUS 56 til vidskipta & Adalmarkad
Nasdaq Iceland, vid gerd lysinga Gtgefanda dagsettar 25. nGvember 2020 og 15. september 2021 vegna
toku skuldabréfaflokksins BUS 60 til vidskipta a Adalmarkad Nasdaq Iceland og vid gerd lysingar
utgefanda dagsettrar 13. desember 2023 og 5. mars 2025 vegna toku skuldabréfaflokksins BUS 63 til
vidskipta & Adalmarkad Nasdaq Iceland. Lysingarnar eru byggdar & upplysingum fra Gtgefanda og
rekstraradilanum, par & medal arsuppgjori 2020, 2021, 2022, 2023 og arshlutauppgjori 2023 og 2024.

Landsbréf og Markadsvidskipti Landsbankans hf., kt. 471008-0280, Reykjastrati 6, 101 Reykjavik (hér
eftir ,,Markadsvidskipti«) hofou umsjon med sélu & skuldabréfaflokkunum BUS 56 og BUS 60.
Landsbréf hafdi umsjon med sélu skuldabréfaflokksins BUS 63.

5.5 Hugsanlegir hagsmunaarekstrar

Athygli fjarfesta er vakin & hagsmunum Gtgefanda, Landsbréfa hf. og Landsbankans hf. vegna toku
skuldabréfa Landsbréfa - BUS | til vidskipta 4 Adalmarkad Nasdaq Iceland.

e Landsbankinn hf. er eigandi Landsbréfa hf., rekstraradila sem annast rekstur hlutdeildarsjédsins
Landsbréf - BUS 1, sem er Utgefandi skuldabréfaflokkanna BUS 56, BUS 60 og BUS 63 sem
pessi lysing tekur til. Landsbréf sem einnig er eini eigandi hlutdeildarskirteina Gtgefanda hafdi
einnig umsjon med sélu skuldabréfanna, og umsjon med Gtreikningi og framkveemd greidsina
Utgefanda skv. akvadum skuldabréfanna. Sjodstjorar utgefanda eru jafnframt starfsmenn
Landsbréfa. Utgefandi greidir Landsbréfum poknun vegna pessara verkefna, med peirri
manadarlegu poknun sem hann feer fra Blseta.

e Landsbankinn er vorsluadili dtgefandans sbr. 1V. kafla laga nr. 45/2020, um rekstraradila
sérheefdra sjoda og annast tiltekin verkefni samkvamt sérstokum Utvistunarsamningum sem
gerdir hafa verid, m.a. um upplysingatekni, mannaudsmal, reikningshald og békhald, innri
endurskodun, og jafnframt annast Landsbankinn greidslur Gtgefandans til skuldabréfaeigenda
skv. skilmé&lum skuldabréfanna sem lysing pessi tekur til. Landsbankinn feer greidda poknun fra
Landsbréfum vegna Gtvistadra verkefna og eins fyrir ad sinna hlutverki vrsluadila samkvaemt
vorslusamningi adila.

e | tengslum vid toku skuldabréfanna BUS 56, BUS 60 og BUS 63 til vidskipta & skipulegan
verdbréfamarkad hefur Fyrirteekjaradgjof Landsbankans hf. verid Utgefanda til radgjafar vid
gerd lysingarinnar &samt pvi ad hafa umsjon med toku skuldabréfanna til vidskipta &
Adalmarkadi Nasdaq Iceland. Fyrir pad greidir utgefandi Landsbankanum hf. poknun.

e Landsbankinn hf. er vidskiptabanki Gtgefanda.

e La&nssamningar dagsettir 22. desember 2016 og lanssamningur 14. névember 2017 vid Buseta,
sem eru m.a. undirliggjandi eign utgefanda voru upphaflega gerdir vio Landsbankann.
Krofuhafaskipti voru framkveemd sama dag og lanssamningarnir voru undirritadir, par sem
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krofur Landsbankans & hendur Buseta, voru framseldar til utgefanda gegn greidslu. Med pessu
tok atgefandi vid réttindum og skyldum kréfuhafa samkvaemt lanssamningum vid Blseta sem
skuldara. Krofuhafaskiptin voru framkvaemd & peim forsendum ad lanssamningarnir uppfylli
skilyrdi atgefanda. Engar poknanir voru greiddar & milli dtgefanda og Landsbankans vegna
pessa. Samskonar krofuhafaskipti kunna ad eiga sér aftur stad a milli Utgefanda og
Landsbankans og/eda annarra lanastofnana, par sem atgefandi tekur vid réttindum og skyldum
Landsbankans og/eda annarra lanastofnana sem kréfuhafa skv. lanaskjolum vid Buseta.

e | tengslum vid hverja vidbotarutgafu & skuldabréfaflokknum BUS 56 far rekstrarfélagid
Landsbréf sérstaka umsyslupoknun fra Buseta husnadissamvinnufélagi og reiknast poknunin
sem &kvedid hlutfall af hverri utgafu i skuldabréfaflokknum.

e | tengslum vid stekkun & skuldabréfaflokknum BUS 56, i september 2018, februar 2019 og
september 2019, fengu Landsbréf Markadsvidskipti Landsbankans til hafa umsjon med
atbodunum. Markadsvidskipti Landsbankans hf. fengu péknun frd Landsbréfum hf. vegna
pessa.

e [ tengslum Gtgafu & skuldabréfaflokknum BUS 60 i mai 2020 far rekstrarfélagid Landsbréf
sérstaka poknun fra Buseta hisnadissamvinnufélagi og reiknast poknunin sem akvedid hlutfall
af hverri Gtgafu i skuldabréfaflokknum.

e [ tengslum vid steekkun & skuldabréfaflokknum BUS 60, i juni 2020 og september 2020, fengu
Landsbréf Markadsvidskipti Landsbankans til hafa umsjon med Gtbodunum. Markadsvidskipti
Landsbankans hf. fengu poknun fra Landsbréfum hf. vegna pessa.

e | tengslum utgafu & skuldabréfaflokknum BUS 63 fer rekstraradilinn Landsbréf sérstaka
p6knun fra Blseta hisnadissamvinnufélagi og reiknast péknunin sem akvedid hlutfall af hverri
Utgéfu i skuldabréfaflokknum.

e | tengslum vid vidbotaratgafu & skuldabréfaflokknum BUS 63 far rekstraradilinn Landsbréf
sérstaka poknun fra Buseta hisnhaedissamvinnufélagi og reiknast poknunin sem akvedid hlutfall
af hverri atgéfu i skuldabréfaflokknum.

I IV. kafla laga nr. 45/2020 og i 111. kafla laga nr. 116/2021, um verdbréfasjodi er kvedid 4 um adskilnad
reksturs og vorslu og O6haoi. Rekstraradili ma ekki vera vorsluadili sérhafdra sjoda, meirihluti
stjornarmanna rekstrarfélags verdbréfasjoda skal vera 6hadur modurfélagi og vorslufyrirteki,
rekstrarféldg skulu vera 6had modurfélagi og vorslufyrirtaeki i storfum sinum og etid hafa hagsmuni
eigenda hlutdeildarskirteina ad leidarljosi, svo og ad stjornarmadur i rekstrarfélagi megi ekki vera i
stjorn eda lykilstarfsmadur modurfélags eda vorslufyrirtekis.

Utgefanda, Landsbréfum og Landsbankanum sem umsjonaradila er ekki skylt ad meta hvort kaup &
skuldabréfum sem pessi lysing tekur til sé tilhlydileg fyrir fjarfesta og nytur fjarfestir i slikum
vidskiptum pvi ekki verndar samkvaemt 45. gr. laga nr. 115/2021, um markadi fyrir fjArmélagerninga.
Utgefandi, Landsbréf og Landsbankinn fara fram & pad vid fjarfesta ad peir kynni sér alla hugsanlega
hagsmunaarekstra sem tilgreindir eru i pessari lysingu. Stefnu Landsbankans um hagsmunarekstra er
ad finna a vefslodinni:
https://www.landsbankinn.is/Uploads/Documents/UmLandsbankann/MiFID/1542_Stefna_um_hagsm
unaarekstra.pdf

Reglur Landsbréfa um hagsmunaarekstra sem settar eru & grundvelli 32. gr. laga nr. 115/2021, um
markadi fyrir fjarmalagerninga, 13. gr. reglugerdar nr. 976/2021, um verndun fjarmalagerninga og
fjarmuna vidskiptavina, skyldur vid vérupréun og um veitingu og mottoku poknana, umbodslauna eda
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hvers konar avinnings, og Ill. kafla reglugerdar nr. 471/2014 um skipulagskrofur rekstrarfélaga
verdbréfasjoda (p.m.t. um hagsmunadarekstra, vidskiptahatti, ahaettustyringu), med sidari breytingum og
34. gr. Framseldrar reglugerdar framkveemdastjornarinnar (ESB) 2017/565 fra 25. april 2019, mé finna
a https://www.landsbref.is/uploads/Files/Reglur/Landsbref-Utdrattur-ur-reglum-Landsbrefa-um-
hagsmunaarekstra.pdf

5.6 Endurskodandi utgefanda, rekstraradila og vorsluadila

Samkveemt 19. grein sampykkta Landsbréfa skal & adalfundi Landsbréfa kjosa einn l6ggiltan
endurskodanda eda endurskodunarfélag til eins ars i senn. Skal endurskodandi rannsaka reikninga
Landsbréfa fyrir hvert starfsar og leggja nidurstodur sinar fyrir adalfund. Endurskodendur ma ekki kjésa
Ur hopi stjérnarmanna eda starfsmanna Landsbréfa.

Reikningsskil Landsbréfa eru unnin af Landsbankanum, samkveemt sérstokum Gtvistunarsamningi.
Landsbankinn er jafnframt vorsluadili sj6da i rekstri Landsbréfa, sbr. IV. kafla laga nr. 45/2020, um
rekstraradila sérhafdra sjoda.

Endurskodandi utgefanda fyrir fjarhagsarin 2020-2024 var PricewaterhouseCoopers ehf., (hér eftir
,PWC*), kt. 690681-0139, Skdgarhlid 12, 105 Reykjavik og fyrir peirra hond Arna G. Tryggvadottir
sem er adili ad félagi 16ggiltra endurskodenda og Atli Pér Jéhannsson.

Endurskodandi Landsbréfa fyrir fjarhagsarin 2020-2023 var PWC og fyrir peirra hond Arna G.
Tryggvadottir sem er adili ad félagi 16ggiltra endurskodenda og Atli bor J6hannsson.

Endurskodandi vorslufyrirtaekis fyrir fjarhagsarin 2020-2023 var PWC og fyrir peirra hond Arna G.
Tryggvadottir sem er adili ad félagi 16ggiltra endurskodenda og Atli bor J6hannsson.

PricewaterhouseCoopers ehf. hefur ekki sagt starfi sinu lausu eda verid leyst fra storfum.

Sampykkt var & adalfundi vorsluadila sem haldinn var 22. april 2020 ad adalfundur Kjosi
rikisendurskodanda sem endurskodanda vérsluadila fyrir rekstrararid 2020. 1 samrami vid heimildir
rikisendurskodanda til ad Utvista verkefnum sinum tilnefndi hann i framhaldi af Utbodi um verkefnid
endurskodunarfyrirteekio PricewaterhouseCoopers ehf. til ad annast endurskodun arsreikninga
vorsluadila og par med rekstrarfélagsins og utgefanda fyrir rekstrararid 2020. Fyrir hond PwC var Arna
Guadran Tryggvadottir skipud endurskodandi. Hun er adili ad félagi 16ggildra endurskodenda.

5.6.1 Alit endurskodanda Gtgefanda og rekstraradila i arshluta- og arsreikningi

Arshlutareikningar Gtgefanda og Landsbréfa hf. fyrir fyrstu sex manudi arsins 2024 voru kannadir i
samraemi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410 um kdénnun 6h&ds endurskodanda & &rshlutareikningum. Vid
kénnun endurskodanda kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningarnir gefi glégga
mynd af afkomu félagsins og sj6da pess a timabilinu 1. jandar til 30. juni 2024, og efnahag 30. juni
2024, i samraemi vid 16g um arsreikninga, reglugerd um framsetningu og innihald arsreikninga og
samstaedureikninga og reglur Fjarmalaeftirlits Sedlabanka Islands um érsreikninga rekstrarfélaga
verdbréfasjoda, rekstraradila sérhafdra sjoda, verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda.

Arshlutareikningar Gtgefanda og Landsbréfa hf. fyrir fyrstu sex manudi arsins 2023 voru kannadir i
samraemi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410 um kdnnun 6h&ds endurskodanda & &rshlutareikningum. Vid
kénnun endurskodanda kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningarnir gefi glégga
mynd af afkomu félagsins og sjéda pess & timabilinu 1. januar til 30. juni 2023, og efnahag 30. jani
2023, i samraemi vid 16g um arsreikninga, reglugerd um framsetningu og innihald arsreikninga og
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samstaedureikninga og reglur Fjarmalaeftirlits Sedlabanka Islands um érsreikninga rekstrarfélaga
verdbréfasjoda, rekstraradila sérhaefdra sjoda, verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda.

Arsreikningur Utgefanda fyrir &rid 2023 var endurskodadur i samremi vid alpjodlega
endurskodunarstadla. pad er alit endurskodanda ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu
sjodsins & arinu 2023, efnahag hans 31. desember 2023, yfirlit um breytingar & hreinni eign & arinu 2023
og skyringar, i samraemi vid 16g um arsreikninga, reglugerd um framsetningu og innihald &rsreikninga
og samstaedureikninga og reglur Fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands um arsreikninga rekstrarfélaga
verdbréfasjoda, rekstraradila sérhaefdra sj0da, verdbréfasjdda og fjarfestingarsjoda.

5.7 Upplysingar fra pridja adila

Upplysingar frd Buseta eru fengnar fra félaginu sjalfu og Ur opinberum gégnum. Upplysingar um
Landsbréf hf. eru fengnar fra rekstrarfélaginu sjalfu og vefsidou pess. Upplysingar um visitélu
neysluverds eru opinber gégn og fengnar af vef Hagstofu Islands: http://www.hagstofan.is. Upplysingar
um fasteignamat og brunab6tamat eru opinber gégn og fengnar fra Pjodskra Islands; www.skra.is.
Jafnframt eru upplysingar byggdar & upplysingum fra HMS eftir ad fasteignaskra var feerd fra Hagstofu.

Fasteignasalar hafa verid fengnir til pess ad verdmeta paer eignir sem til trygginga eru. Verdmat &
eignum hefur eftir atvikum verid unnid af fasteignasélunni Mikluborg ehf., kt. 450307-1730, Lagmdla
4, 108 Reykjavik (hér eftir ,,Miklaborg®) eda af Trausti fasteignasala ehf., kt. 590712-1590, Vegmula
4, 108 Reykjavik (hér eftir ,, Trausti fasteignasala“).

Utgefandinn stadfestir, ad peer upplysingar sem studst er vid fra pridja adila hafi verid endurgerdar. med
réttum hetti og, ad pvi marki sem honum er kunnugt um og unnt ad stadreyna & grundvelli peirra
upplysinga sem pridji adili hefur birt, ad engum stadreyndum hafi verid sleppt sem myndu gera
upplysingarnar 6nakveaemar eda villandi.

5.8 Yfirlysing

5.8.1 Yfirlysing &byrgdaradila utgefandalysingar fyrir hond Gtgefanda

Formadur stjornar Landsbréfa hf., kt. 691208-0520, Reykjastreeti 2, 101 Reykjavik, og
framkveemdastjori Landsbréfa hf., lysa hér med yfir fyrir hénd fagfjarfestasjodsins Landsbréfa — BUS
I, ad samkvaemt okkar bestu vitund eru upplysingarnar sem utgefandalysingin hefur ad geyma, i
samrami vid stadreyndir og ad engum upplysingum er sleppt sem geetu haft ahrif & areidanleika hennar.

Reykjavik, 5. mars 2025

Fyrir hond Fagfjarfestasjodsins Landsbréfa - BUS |

Sigridur Hrefna Hrafnkelsdottir, formadur stjornar Landsbréfa hf.

Helgi Por Arason, framkveemdastjori Landsbréfa hf.
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5.9 Skilgreiningar
I Utgefandalysingu pessari visa hugtokin;

»BUS 63, ,skuldabréfin BUS 63 og ,,skuldabréfaflokkurinn BUS 63 til skuldabréfaflokksins BUS
63 sem gefinn var Gt af Landsbréf - BUS 1, pann 31. jantar 2023,

,,BUS 56, ,,skuldabréfin BUS 56 og ,,skuldabréfaflokkurinn BUS 56 til skuldabréfaflokksins BUS
56 sem gefinn var Gt af Landsbréf - BUS I, pann 15. desember 2016,

,»BUS 60%, , skuldabréfin BUS 60 og ,,skuldabréfaflokkurinn BUS 60 til skuldabréfaflokksins BUS
60 sem gefinn var Gt af Landsbréf - BUS |, pann 5. mai 2020,

,Buseti“, ,,Buseti hsf., ,,félagio®, ,lantaki, eda ,,motadili utgefanda“ til husneedissamvinnufélagsins
Buseta hsf., kt. 561184-0709, Sidumdula 10, 108 Reykjavik,

»fagfjarfestasjoour’ er sérhaefour sjodur, sbr. 16g nr. 45/2020, um rekstraradila sérhafora sjoda, sem
eingdngu fagfjarfestum er heimilt ad fjarfesta i,

“einkahlutafélog” til laga um einkahlutafélog nr. 138/1994,

“Fjarmalaeftirlitid” til Fjarmalaeftirlits Sedlabanka Islands, kt. 560269-4129, Kalkofnsvegi 1, 101
Reykjavik, Islandi,

,hlutafélagalog til laga um hlutafélog nr. 2/1995,

,hlutdeildarsjodur er sérhafdur sjodur um sameiginlega fjarfestingu sem rekinn er i samrami vid
akveedi laga nr. 45/2020, um rekstraradila sérhaefdra sjoda,

“Landsbankinn” til Landsbankans hf., kt. 471008-0280, Reykjastreeti 6, 101 Reykjavik, Islandi,

,Landsbréf”, | rekstrarfélagio®, ,,rekstraradili“, til Landsbréfa hf., kt. 691208-0520, Reykjastraeti 2,
101 Reykjavik,

,,Landsbréf - BUS 1%, Gtgefandi, og ,,sj0durinn® til Landsbréfa - BUS I, kt. 651116-9960, Reykjastrati
2, 101 Reykjavik,

,.Leidbeiningar um stjornarhaetti* eins og peir eru gefnir ut af Vidskiptaradi {slands, Nasdaq Iceland
og Samtdkum atvinnulifsins, 6. Gtgafa 2021,

Jlysingin® til lysingar Landsbréfa - BUS | dagsettrar 5. mars 2025, sem samanstendur af
utgefandalysingu pessari og verdbréfalysingu dagsettri 5. mars 2025,

»lysingarreglugerd® til reglugerdar Evrépusambandsins og radsins (ESB) nr. 2017/1129 fra 4. jini
2017 um lysingu sem birta skal vid almenn Utbod verdbréfa eda vegna toku verdbréfa til vidskipta &
skipulegum verdbréfamarkadi og um nidurfellingu & tilskipun 2003/71/EB,

“16g um fjarmalafyrirtaeki” til laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002,
,10g um markadi fyrir fjArmalagerninga“ til laga um markadi fyrir fjarmalagerninga nr. 115/2021,

,»,10g um huasnadissamvinnufélog™ til laga um husnedissamvinnufélog nr. 66/2003 (med sidari
breytingum),
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,,10g um lysingar* til laga um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu utbodi eda tekin til vidskipta
a skipulegum markadi nr. 14/2020,

,,10g um rekstraradila sérhafdra sjoda“ til laga um rekstraradila sérhaefoa sjoda nr. 45/2020,

,»10g um verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafreena eignaskraningu fjarmalagerninga“ til laga um
verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafreenna eignaskraninga fjarmalagerninga nr. 7/2020,

“16g um verdbréfasjodi” til laga um verdbréfasjodi nr. 116/2021,
,10g um adgerdir gegn markadssvikum® til laga um adgerdir gegn markadssvikum nr. 60/2021,

,10g um upplysingaskyldu Utgefanda verdbréfa og fldggunarskyldu“ til laga um upplysingaskyldu
utgefanda verdbréfa og floggunarskyldu nr. 20/2021,

»Miklaborg™ til Fasteignasélunnar Mikluborgar ehf. kt. 450307-1730, Lagmula 4, 108 Reykjavik,
,,Trausti fasteignasala, til Trausta fasteignas6lu ehf., kt. 590712-1590, Vegmula 4, 108 Reykjavik,
,»Nasdaq Iceland* til Nasdaq Iceland hf., kt. 681298-2829, Laugavegi 182, 105 Reykjavik,

,Nasdaq CSD SE, utibu & Islandi“ til Nasdaq verdbréfamidstodvar hf., kt. 510119-0370, Laugavegi
182, 105 Reykjavik,

»samkeppnislog” til samkeppnislaga nr. 44/2005,

»skuldaskjol* til skuldaskjala sem er sambheiti yfir skuldabréf og ldnssamninga sem gefin eru ut eda
kunna ad vera gefin Gt af lantaka,

,umsjonaradili“ til Fyrirtaekjaradgjafar Landsbankans hf., kt. 471008-0280, Reykjastrati 6, 101
Reykjavik, Islandi,

,utgefandalysingin® til utgefandalysingar dagsettrar 5. mars 2025,
,,verdbréfalysingin dagsett 13. desember 2023 til verdbréfalysingar dagsettrar 5. mars 2025,

,vorslufyrirteeki®, ,,vorsluadili“ til vorsluadilans Landsbankans hf., kt. 471008-0280, Reykjastreeti 6,
101 Reykjavik, islandi,

nema annad megi skilja af samhenginu eda sé tekid fram i textanum.
Pegar visad er til laga og reglugerda i lysingunni er visad til islenskra laga og reglugerda, med

aoronum breytingum.

5.10 Skammstafanir og hugtok

e. enska

ehf. einkahlutafélag
ar. grein

hf. hlutafélag
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hsf.
ISA
ISK

ISRE 2410

kr.

kt.
mgr.
m.kr.
ma.kr.
nr.

PwC

tl.
VNV

b.kr.

hasnadissamvinnufélag
Alpjéolegur endurskodunarstadall (e. International Standards and Auditing)
islenskar krénur

Alpjodlegur endurskodunarstadall sem fjallar um kénnun 6hads
endurskodanda & arshlutareikningum ( e. International Standards on Review
Engagments No. 2410)

kronur
kennitala
malsgrein
milljonir kréna
milljardar krona
namer

PricewaterhouseCoopers ehf.- PwC 4 islandi, kt. 690681-0139, Skogarhlid 12,
105 Reykjavik

tolulidur
Visitala neysluverds, reiknud skv. Hagstofu islands

pasund kréna
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