1. SAMANTEKT LYSINGAR
(A) Inngangur og advorun

Pessi samantekt skal lesin samhlida lestri a allri skraningarlysingunni (,lysingin®). bessi lysing tengist
toku til vidskipta og skraningar & islandi af Fly Play hf., stofnad og skrad & islandi pann 7. mars 2019,
med skradar hofudstodvar ad Sudurlandsbraut 14, 108 Reykjavik og skrad undir audkenni 16gadila
(“LEI"”) 6488JA9V5773X03XRQ10 (“utgefandi”, “Play” eda “félagid”), 4 hlutabréfum, hvert ad nafnvirdi
1 kr. med alpjodlegt ISIN-verdbréfaeinkenni (“ISIN”) 1SO000032936 samtal ad 1,891,598,895 hlutir
(“hlutirnir’) (“taka til vidskipta”) a skipulegum markadi 4 islandi sem starfraektur er af Nasdaq & islandi
(“Nasdaq Iceland”).

Lysingin hefur verid stadfest pann 1. 4gust 2024 af Fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands (,,FME“) sem er
l6gbeert yfirvald samkvaemt reglugerd Evropupingsins og -radsins (ESB) 2017/1129 fra 14. jani 2017,
um lysingu sem birta skal pegar verdbréf eru bodin i almennu Utbodi eda tekin til vidskipta a
skipulogdum markadi og sem kemur i stad tilskipunar 2003/71/EB, med dordnum breytingum
(,lysingarreglugerdin“).

FME er med skrad heimilisfang ad Kalkofnsvegi 1, 101 Reykjavik, islandi, og med skrad simantmer +
354 569 9600.

Fjarfestar skulu byggja allar akvardanir um fjarfestingu i hlutabréfunum & lysingunni i heild sinni.
Fjarfestar i hlutabréfunum skulu vera medvitadir um ad peir kunna ad tapa hluta af eda 6llu pvi fé sem
peir fjarfesta. Komi til pess ad krafa sem byggd er a lysingunni komi til kasta démstdla, kann fjarfestir
sem hofdar slikt mal i samraemi vid landslog, ad purfa ad bera kostnad af pvi ad pyda lysinguna adur
en slikur malarekstur hefst. Einkaréttarleg abyrgd fellur eingbngu a pa adila sem [6gdu fram
samantektina, par med taldar pydingar a henni, og einungis ef hidn er villandi, éndkveem eda
6samraemi geetir vid adra hluta lysingarinnar eda par sem hin asamt 6drum hlutum lysingarinnar veitir
ekki lykilupplysingar til adstodar fjarfestum vid mat a fjarfestingu i hlutabréfunum.

(B) Lykilupplysingar um utgefandann
B.1 Hver er utgefandi verdbréfanna?

Heimilisfesti og félagaform. Utgefandi hlutanna er Fly Play hf., stofnad og skrad 4 islandi pann 7. mars
2019, med skradar hofudstodvar ad Sudurlandsbraut 14, 108 Reykjavik og skrad undir audkenni
I6gadila (“LEI”) 6488JA9V5773X03XRQ10.

Megin starfssvid: Utgefandi starfraekir laggjalda flugfélaga med adalstodvar i Keflavik. Utgefandi rekur
10 Airbus A321neo Family flugvélar. Leidarkerfi Utgefanda tengir saman island vid helstu borgir Evrépu
og vinsaela &fangastadir frad islandi og stérborgir i nordur Ameriku og notfaerir sér hagsteeda
landfraedilegalegu til ad reka adalstodvar a Keflavikurflugvelli.

Helstu hluthafar: Midad vid pann 30. juni 2024 attu félég sem eru tengd eda undir stjorn Einars Arnar
Olafssonar, forstjora félagsins, samtal 10,83%! af hlutum i Gtgefanda, félég sem eru tengd eda undir
stjérn, Eliasar Skula Skudlasonar, varaformanns stjérnar Gtgefanda, samtals 7,14%? af hlutum i
utgefanda, Birta lifeyrissjodur atti 9,62% og Stodir hf. 5,82%. Adrir hluthafar eiga minna en 5% i
utgefanda. Upplysingar um 20 staerstu hluthafa utgefanda er ad finna i kafla 8.5 i lysingunni.

1 Sja frekari upplysingar i kafla 8.5.1 i lysingunni.
2 Sja frekari upplysingar i kafla 8.5.1 i lysingunni.



Helstu stjornendur: Einar Orn Olafsson (Forstjéri); Andri Geir Eyjélfsson (Framkveemdarstjori
flugrekstrarsvids) og Daniel Snaebjornsson (framkvaemdarstjoéri leida- og datlunarsvids).

Endurskodandi: Deloitte ehf. reg.no. 521098-2449, Dalvegi 30, Kdpavogur, Iceland, er loggiltur
endurskodandi utgefanda.

B.2 — Hverjar eru helstu fjarhagslegu upplysingar um ttgefanda

Nema annad sé tilgreint eru allar fjarhagslegu upplysingarnar hér ad nedan i pusundum bandarikja
dala. Tilteknar fjarhagslegar upplysingar hafa verid namundadar i samraemi vid videigandi stadla. Af
pvi leidir ad namundadar upplysingar um fjarhaedir i téflunum ad nedan kunna ekki ad na peirri
samtblu sem nedangreind tafla gefur til kynna, en toflurnar tilgreina samtélu énamundadra talna.
Fjdrhagsupplysingar innan sviga gefa til kynna neikveeda tolu.

An bess ad breyta aliti sinu & arsreikning félagsins fyrir arid 2023, benti Deloitte 4 skyrslu stjérnar og
forstjora og skyringu 2 vid arsreikning drsins 2023 sem tilgreinir ad nettd tap ad fjarhaed USD 35,171
hafi verid a fjarhagsarinu. Eins og tilgreint er i skyrslu stjérnar og forstjéra og skyringu 2, gefur
framangreint til kynna ad pad kunni ad hafa verid dvissa um rekstrarforsendur félagsins.

Afmarkadar samandregnar fjarhagsupplysingar

Rekstrarreikningur
Fyrir timabilid 1 Fyrir timabilid 1
januar 2024 - 30. Juni| januar 2023 - 30.
2024 Juni 2023
Tekjur 132.773 105.884
Rekstrartap (EBIT) (24.919) (16.379)
Tap timabilsins (29.737) (22.472)
Fyrir fjarhagsario sem| Fyrir fjarhagsarid
endadi 31. desember sem endadi 31.
2023 desember 2022
Tekjur 281.777 139.905
Rekstrartap (EBIT) (20.686) (43.786)
Tap timabilsins (35.171) (47.794)

Efnahagsreikningur

m.v. 30. juni 2024

m.v. 30. juni 2023

Heildar eignir 503.269 461.531
Heildar eigid fé 4.427 1.905
Heildar skuldbindingar 498.842 459.626




m.v. 31. desember | m.v. 31. desember
2023 2022
Heildar eignir 461.531 405.139
Heildar eigid fé 1.905 36.239
Heildar skuldbindingar 459.626 368.900

Sjodstreymi

Fyrir timabilid 1
janaar 2024 - 30.

Fyrir timabilid 1 januar
2023 - 30. Juni 2023

Juni 2024
Nettd utflaedi reidufjar vegna rekstrarhreyfinga 15.631 42.357
Netto Utfleedi reidufjar vegna (4.920) (8.279)
fjarfestingahreyfinga
Netto innflaedi reidufjar vegna 18.775 (16.295)
fjarmoégnunarhreyfinga
Haekkun / (lsekkun) & reidufé eda igildi reidufjar 29.486 17.783

Fyrir fjarhagsarid
sem endadi 31.

Fyrir fijarhagsarid sem
endadi 31. desember

desember 2023 2022
Netto utflaedi reidufjar vegna rekstrarhreyfinga 17.130 (5.791)
Nettd utflaedi reidufjar vegna
fjarfestingahreyfinga (12.968) (10.634)
Nettd innflaedi reidufjar vegna
fijarmognunarhreyfinga (19.923) 2.873
Haekkun / (leekkun) & reidufé eda igildi reidufjar (15.761) (13.552)

B.3 Hverjir eru helstu sértaeku ahaettupaettir utgefandans?

Vidskipti utgefanda eru had ymsum ahezettum og dvissupattum. Komi til pess ad nedangreindir
dhaettupeettir verdi ad veruleika gaetu peir haft verulega neikveed ahrif a vidskipti, fjarhagslega stodu
og rekstrarafkomu. Fjarfestar aettu pvi ad fara vandlega yfir heildstaeda umfjollun um ahaettupeetti i
kaflanum sem ber yfirskriftina ,Ahaettupaettir” (e. Risk Factors) i 1. kafla lysingarinnar. Hér ad nedan
er samantekt yfir helstu dhaettupeetti:

Rekstur utgefanda hefur mikla fylgni vid almennt islenskt og alpjédlegt efnahagslegt dstand
sem getur haft neikveed ahrif & starfsemi, nidurstédu rekstrar, laust fé, fjarhagsstédu og
adfong. Almennt efnahagslegt dstand, svo sem st6dnun i efnahagslegum vexti, breytingar a

vaxtastigi, breytingar 4 gengi gjaldmidla, atvinnustig og verdbdlga, hvort sem er alpjédlega eda



stadbundid geta haft neikvaed ahrif & rekstur félagsins. Utgefandi er med hofudstodvar &
islandi og rekur flugleidakerfi sitt med islensku flugrekstrarleyfi. Mikill meirihluti starfsmanna
og hluthafa eru islenskir og toluvert hlutfall kostnadar er i islenskum krénum, s.s.
launakostnadur. Efnahagslegt dstand islands hefur pvi dhrif 4 rekstur dtgefanda.

Mikil samkeppni er milli flugfélaga sem getur leitt til mikils prystings til ad laekka alagningu.
Utgefandi maetir mikilli samkeppni i 6llum pattum starfsemi sinnar. Samkeppnisstig milli
flugfélaga er hatt og dkvardanir um verd eru mjog hadar samkeppni fra 68rum flugfélogum.
Almennt eru flugfélog Utsett fyrir afslattum af fargjoldum vegna lags vidbdtarkostnadar vid ad
baeta vid farpegum i saeti sem annars vaeru aud. Nyir markadsadilar, samrunar, yfirtokur,
samstarf milli adila og aukid gagnsaei i verdlagningu geeti aukid & samkeppni.

Flugfélog eru utsett fyrir og undir ahrifum af st6du i alpjédapdlitik og refsiadgerdum. Flugfélog
geta ordid fyrir miklum ahrifum af atburdum utan peirra stjorn, s.s. hrydjuverkadrasum,
natturuhamférum og sjukdémafaroldrum. Sviptingar i alpjéda pdlitik geta haft neikvaed ahrif
a eftirspurn eftir skemmti- eda vidskiptaferdum, frambodi a flugferdum a vidkomandi svaedi
og haft takmarkandi ahrif a getur til ad afla flugvélaeldsneytis og annarra adfanga.

Flugfélog eru undir dhrifum af miklum arstidarsveiflum i eftirspurn sem leidir til pess ad afoll
a tilteknum arstima getur haft meiri ahrif en ella. Minni eftirspurn, nidurfelling fluga og adrir
paettir sem hafa ahrif & nytingu flugfélag pegar eftirspurn er mikil getur pvi haft hlutfallslega
meiri dhrif en pegar eftirspurn er minni. Arstidarsveiflur i veltu og tekjudflun fylgir meiri
ahzetta 8 nidurstddu fjarhagsarsins en ella sem leidir til pess ad Gtgefandi er vidkveemari fyrir
afollum, skorti 4 adfongum eda utanadkomandi dhrifum & eftirspurn. Afll sem koma upp
pbegar eftirspurn er mikil getur haf neikvaed ahrif & nidurstodu alls fjarhagsarsins.

Utgefandi er hadur adgengi ad flugvollum og & tilteknum hagfelldum tima dags til ad
framkvaema vidskiptamadel sitt @ sem bestan hatt. Adgengi ad flugvollum & landfraedilegum
markadi utgefanda, p.m.t. ad Keflavikurflugvelli, er naudsynlegt til ad vidhalda og opna nyjar
flugleidir ad stérum samkeppnismorkudum. A sumu flugvollum parf flugfélag ad afla leyfis til
lendingar og flugtaks & tilteknum tima dags 4dur en haegt er ad bjéda nyja pjénustu. Ef
utgefandi getur ekki aflad slikra heimilda getur pad hamlad Utgefanda fra pvi ad keppa 4
verdmatum morkudum.

Starfsemi utgefanda er had upplysingataeknikerfum. Ef slik kerfi starfa ekki med réttum haetti,
hvort sem er vegna utanadkomandi patta eda ekki, getur pad haft neikvaed ahrif & getu
utgefanda til ad starfa og pjénusta sina vidskiptavini. Margir paettir geta leitt til kerfisbilunar
og eru peir margir utan stjérn utgefanda. Utgefandi hefur gripid til adgerda til a minna
ahaettuna 4 kerfisbilun med pad ad markmidi ad tryggja aframhaldandi starfsemi.

peir markadir sem utgefandi starfar 4 eru hadir stanslausum breytingum, sem byggjast a
morgum undirliggjandi pattum. Af pvi leidir ad stada utgefanda, markadshlutdeild, tekjur og
hagnadur byggist a getu til ad hanna og koma i framkvaemd aaetlunum sem og adstaedum 3
markadi hverju sinni. betta getur falid i sér ad koma auga & dlitleg taekifeeri, s.s. med nyjum
flugleidum, val & réttum samstarfsadilum, semja um hagfelld kjér, kaup a eignum eda félogum
og sampaetta pau rekstrinum, afla fjdrmdgnunar pegar porf er a og fylgni vid 16g og reglur. bad
er engin trygging fyrir pvi ad uUtgefandi getur adlagast breyttum markadsadstaedum, tekid
réttar vidskiptadkvardanir eda spdd rétt fyrir um fjarhagsleg ahrif hreyfinga 8 markadi.



e Til ad tryggja getu sina til ad fylgja vidskiptadaetlun sinni treystir Gtgefandi & lykil medlimi
framkvaemdarstjornar og adra starfsmenn. bad er engin trygging fyrir pvi ad vidkomandi
starfsmenn starfi afram hja utgefanda. Til ad takmarka ahaettu af pvi ad starfsmenn haetti
hefur atgefandi gripid til adgerda, p.m.t. sett & stofn hvatakefi tengt hlutabréfum i dtgefanda.
AJ0 auki styrir utgefandi upplysingakerfum sinum til ad tryggja ad pekking vidhaldist hja
utgefanda.

e Utgefandi er Utsettur fyrir tapsahaettu ef kemur til framleigu & einni eda fleiri flugvélum, p.e.
ahaettan 4 tapi ef vidskiptavinur eda métadili i framleigu flugvéla efnir ekki samningsbundnar
skyldur sinar. Ahaettan er beintengd vid efndir & Utistandandi skuldbindingum métadila
utgefanda. b6 ad utgefandi gripi til adgerda til ad koma til méts vid pessa dhaettu, svo sem
med pvi ad fa tryggingar fyrir efndum, mun slik dhaetta ekki hverfa ad ollu leyti.

e Rekstur flugfélaga er hadur umfangsmiklu regluverki. Flugrekstrarleyfi fyrir islensk flugfélog
eru veitt af Samgongustofu sem heimilar flugfélogum ad starfa. Medal peirra patta sem
naudsynlegt er til ad afla flugrekstrarleyfi er naegilega reynslumikio starfsfélk, ad hafa flugvélar
vio heefi, videigandi geedaeftirlitskerfi og ad hafa sénnun fyrir rekstrarhaefi.

e Rekstur utgefanda er hadur loftferdasamningum milli islands og videigandi pridja rikis. Pessir
samningar eru endursemjanlegir. Breytingar a loftferdastefnu annars hvors rikisins getur leitt
til uppsagnar samnings og haft neikveed ahrif 8 rekstur Utgefanda. Eftirlitsadilar i flugrekstri,
svo sem eftirlitsadilinn & islandi, geta lagt 4 kvadir sem geta haft ahrif & rekstrarhaefi
utgefanda. islensk 16g takmarka eignarhald adila utan EES 4 flugfélogum vid 49% og flugfélog
verda ad hafa hofudstodvar a islandi.

(C) Lykilupplysingar um verdbréfin
C.1 Hverijir eru helstu eiginleikar verdbréfanna?

Tegund, flokkur og ISIN-nimer. Hlutabréfin eru almenn skrdd hlutabréf i félaginu. ISIN: 1IS0000032936.

Gjaldmidill, eining, nafnverd, fjéldi utgefinna verdbréfa og timalengd. Hlutabréfin eru gefin ut i
islenskum kronum, ad nafnvirdi 1 kr. & hlut og eru 6timabundin.

Réttindi sem fylgja verdbréfunum, rétthaed og réttur til framsals. Hlutabréfin eru innbyrdis jafn
réttha (pari passu). Hlutabréf i félaginu eru 6ll i sama flokki. Komi til slita eda gjaldprots utgefanda,
hvort sem pad er ad eigin frumkvaedi eda gegn vilja hans, fa eigendur hlutanna greitt i hlutfalli vid
hlutafjdreign sina og nota til pess pad sem eftir er af eignum Utgefanda eftir ad allir adrir kréfuhafar
hafa fengid sampykktar krofur greiddar. Engar takmarkanir 4 framsali fylgja hlutabréfunum.

Ardgreidslustefna. Utgefandi gerir ekki rad fyrir ad greida ard af hlutabréfunum i fyrirsjdanlegri
framtid. Ardi getur adeins verid Uthlutad ef Utgefandi hefur naegjanlegt éradstafad eigid fé og frjdlsa
sj6di til ad athluta ardi.

Lég sem gilda. Hlutabréfin hafa verid stofnud i samraemi vid islensk 16g
C.2 Hvar munu vidskipti med verdbréfin fara fram?

Hlutir utgefanda eru nu skradir i Bandarikjunum & Nasdaq First North Growth Market og munu
vidskipti med pa hluti afram fara fram undir audkenninu "PLAY". Sétt verdur um tdku hlutabréfanna
til vidskipta 4 Nasdaq Iceland undir merkinu "PLAY". Umsoékn telst fullgerd pegar FME hefur sampykkt
og birt lysinguna og endanleg Utgafa umsdknarinnar hefur verid afhent Nasdaq Iceland ("umsdéknin").



[ kjolfar umséknarinnar mun Nasdagq Iceland birta endanlega dkvérdun um umsdknina og, ef hun er
sampykkt, fyrsta mogulega vidskiptadag med almennu hlutabréfin ("skraningin").

C.3 — Hvad eru helstu sértaeku dhaettupaettirnir fyrir verdbréfin?

e Fjarmagnsmarkadir eru hadir sveiflum i verdi og magni sem geta verid étengdir rekstri eda
spam einstakra félaga. bpad leidir til pess ad markadsverd og seljanleiki hlutabréfanna getur
ordid fyrir miklum neikveedum breytingum vegna almennra verdlaekkana eda verdlaekkana 3
hja sambeerilegum félégum. Markadsverda hlutabréfanna getur einnig ordid fyrir ahrifum
vegna vaentinga til nidurstadna ur rekstri Utgefanda eda vegna breytinga & mati greinanda a
utgefanda, 6had raunverulegum nidurstddum Ur rekstri. Pessir paettir eru ekki undir stjérn
utgefanda.

e Seljanleiki hlutabréfanna er hadur flokti sem er tengt raunverulegum eda veentum breytingum
a4 rekstrarnidurst6du utgefanda, breytingar @ mati efa medmalum greinenda,
gengisbreytingum, breytingum & regluverki, almennum markadsskilyrdum og 66rum pattum.
Sem daemi um petta er ef stér hluthafi myndi purfa eda akveda ad selja allan hlut sinn i einu
sem myndi auka frambod hlutabréfa sem myndi ad ollum likindum leida til verdlaekkunar.
Markadsvakt getur takmarkad seljanleikadhaettu.

(D) Lykilupplysingar um utbod verdbréfanna til almennings
D.1 Hvada skilyrdi og timadatlun gildir um fjarfestingu i pessu verdbréfum?

Almennir skilmdlar Gtbodsins og deetladar timasetningar. A ekki vid. bessi lysing tekur ekki til
hlutfjarutbods.

Skraning og taka til vidskipta. Almennu hlutabréfin eru skrdd a Nasdaq US. Gert er rad fyrir ad
skraning hlutabréfanna 4 adalmarkad Nasdaq Iceland verdi sampykkt & eda i kringum 6. — 9. dgust
2024 og ad taka hlutabréfanna til vidskipta 8 Nasdaq Iceland hefjist 4 eda i kringum 6. —9. dgust 2024.

Dreifingardaetlun. A ekki vid. bessi lysing tekur ekki til hlutfjaritbods.
Tilbodsverd og verdbil. A ekki vid. bessi lysing tengist ekki hlutafjaritbodi.

Azetladur kostnadur. Kostnadur vid skraninguna samanstendur af tilskildum gjéldum til FME og
Nasdaq Iceland auk l6gfraedi- og umsyslukostnadi, kostnadi vid fjarmalaradgjafa, utgafukostnad og
skatta, ef vid 4. Utgefandi dzetlar ad heildarkostnadur vid skraninguna verdi um 15.000.000 kr.

D.2 Hver er tilbodsgjafinn?
A ekki vid. bessi lysing tekur ekki til hlutfjaratbods.
D.3 Hvers vegna er stadid ad gerd lysingarinnar?

Astaedur fyrir téku til vidskipta. Utgefandinn telur ad skraningin sé rokrétt og mikilvaegt skref i préun
félagsins. P4 er timasetningin videigandi med hlidsjon af st6du og prdéun félagsins.

Aaetlad séluandvirdi og radstéfun pess. A ekki vid. bessi lysing tekur ekki til hlutfjaritbods.

Hagsmunadrekstrar. Arctica Eignarhaldsfélag ehf, médurfélag Arctica Finance, radgjafa utgefanda er
hluthafi i Utgefanda, A/F Stilla slhf., sérhaefdur sjédur par sem Arctica Finance er fjarfestir er hluthafi i
utgefanda. Frekari upplysingar er ad finna i kafla 3.2 i lysingunni.
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