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1. Aheettupaettir

SEL | hs., kt. 660424-9970, Borgartuni 19, 105 Reykjavik (hér eftir ,SEL I, ,utgefandi eda
,Sjoourinn®) er hlutdeildarsjodur skv. IX. kafla laga nr. 45/2020, um rekstraradila sérhaefdra sjoda
(hér eftir ,|6g um rekstraradila sérhaefdra sjoda“). Stefnir hf. kt. 700996-2479, Borgartani 19, 105
Reykjavik (hér eftir ,Stefnir‘ eda ,rekstraradili“) er rekstraradili sjodsins samkveemt nefndum
[6gum.

Markmid utgefanda er ad skila gédri ardsemi og tryggja ad hann geti maett greidsluflaedi vegna
skuldabréfa sem hann gefur at. Sjédurinn hefur ramar fjarfestingarheimildir til fjarfestinga i 6llum
ffarmalagerningum, sé pad gert i peim tilgangi ad meeta og tryggja greidslufleedi vegna
skuldabréfa sem sjédurinn gefur Gt. Fjarfestingarheimildir sjodsins takmarkast vid akveedi laga
nr. 45/2020 um rekstraradila sérhaefdra sjdéda, ad fratbldum takmérkunum i X. kafla laganna er
flalla um sérheefda sjodi fyrir almenna fjarfesta. Fjarfestingastefna sjédsins er takmorkud vid
skuldabréf atgefin af innlendri fjarmélastofnun, afleidur tengdar vid hlutabréfavisitolur jafnt innan
sem utan skipulegra verdbréfamarkada og innlan, peningamarkadsgerninga og skammtimasjodi
til lausafjarstyringar. SEL | fjarmagnar fjarfestingar sjédsins med uatgafu skuldabréfa og
hlutdeildarskirteina.

Fjarfesting i skuldabréfum utgefanda felur i sér haettu. Veromaeti skuldabréfanna getur haekkad
eda leekkad. Fjarfestar geta tapad veromeeti allrar fjarfestingar sinnar i skuldabréfum eda eftir
atvikum hluta hennar. Til ad gera sér grein fyrir peirri 4heettu sem felst i pvi ad fjarfesta i
skuldabréfum uatgefnum af utgefanda eru fjarfestar hvattir til ad kynna sér vel skilmala
skuldabréfanna, dhaettupeetti sem lyst er hér 4 eftir, fjarfestingarstefnu og upplysingum um eignir
utgefandans, adur en akvoroun um fjarfestingu i skuldabréfum er tekin.

Ahaettupaettirnir, sem lyst er hér & eftir, eru peir ahaettupaettir sem Gtgefanda er kunnugt um og
sem ad mati utgefanda skipta mali vardandi skuldabréfin, svo meta megi ahaettuna sem tengist
beim. Pessi kafli &samt kafla 1 ,Aheettupeettir’ i Gtgefandalysingu SEL |, dagsettri 1. nbvember
2024, innihalda eftir bestu vitund Utgefanda pa ahaettupeetti sem mali kunna ad skipta vio mat a
aheettu af fjarfestingu i skuldabréfunum. Ahaettupeettirnir eru settir fram & pann hatt ad fyrst eru
taldir upp peir aheettupeettir sem eru alvarlegastir ad mati utgefanda, ad teknu tilliti til neikveedra
ahrifa & tgefandann og verdbréfin og likanna & ad peir raungerist. Utgefandi getur ekki spas fyrir
um likur pess hvort eda hvenaer peir dhaettupeettir sem hér er fjallad um muni hafa ahrif a
starfsemi Utgefanda eda verd skuldabréfa utgefin af Utgefanda. P& er ekki haegt ad meta
fijarhagsleg ahrif einstakra ahaettupatta.

Afmoérkun & ahaettupattum getur verio med ymsu moéti og pa ma flokka med mismunandi
aoferdum. Hér er eftir fremsta megni reynt ad kortleggja pekkta ahaettupaetti sem ahrif hafa a
skuldabréfin og afmarka pa pannig ad skorun peirra sé sem minnst. Ahrifa fleiri en eins
aheettupéttar getur geett samtimis. Ahrifin felast stundum i einum timabundnum atburdi en i
60rum tilvikum er um langvinn ahrif ad reeda. Flestir &haettupaettirnir geta komid fram i litlum eda
rikum meeli, &hrif peirra eru oft & tidum ekki einhlit og innbyrdis tengsl flokin. Ekki er heegt ad
setja fram med neinni vissu likur & pvi hvort einstakur ahaettupattur geti haft kedjuverkandi ahrif
og hrindi af stad fleiri &heettupattum. Hafa parf i huga ad émdgulegt getur reynst ad spa fyrir um
hversu mikil &hrif ahaettupatta verda og ad ahrifin geta komid fram hvenaer sem er a liftima
verdbréfanna. Ekki er pvi mdgulegt ad meta téluleg ahrif einstakra ahaettupatta a skuldabréfin.

EkKki er vist ad hér sé fjallad um alla aheettupeetti sem geetu haft ahrif & skuldabréfin i framtidinni,
pvi &heettupeettir sem alitnir eru éverulegir i dag geetu préast & pann veg ad peir hafi veruleg ahrif
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sidar. Eins geetu komid fram nyir &haettupeettir i framtioinni sem ekki eru pekktir i dag. Sa
moguleiki er pvi fyrir hendi ad atgefandi geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar vegna annarra
patta en peirra sem hér eru taldir upp og teljast pvi ekki til ahaettu.

1.1 Almenn aheetta skuldabréfa

Fjarfesting i skuldabréfum felur i sér &heettu. Eigendur skuldabréfa geta tapad veromeeti
fiarfestingar sinnar i skuldabréfum i heild eda ad hluta.

Skuldabréf bera markadsahaettu sem felst i pvi ad virdi peirra getur sveiflast ef avoxtunarkrafa
skuldabréfa sveiflast almennt & mdrkudum. Ef &avoxtunarkrafa haekkar pa leekkar virdi
skuldabréfanna og ef &voxtunarkrafa lsekkar pa eykst virdi skuldabréfanna. Margvislegir atburdir
geta valdid verdbreytingum & mérkudum mead fjarmalagerninga og haft ahrif a virdi skuldabréfa,
s.s. almennt efnahagsastand, breytingar & Iégum og reglum & fjarmalamarkadi og Ofyrirséoir
atburdir. Slikir atburdir eru utan &hrifasvids utgefanda. Fjarmalamarkadir eru hadir pvi
rekstrarumhverfi sem stjornvold skapa peim a hverjum tima. Breytingar & ld6gum og reglum sem
gilda um fjarmalamarkadi kunna ad skapa 6réa a moérkudum og valda verdbreytingum &
verdbréfum, p.m.t. & skuldabréfum.

Auk markadsaheettu felur fjarfesting i skuldabréfum i sér seljanleika- og moétadiladheettu.
Seljanleikaahaetta er heettan & pvi ad ekki sé haegt ad selja eign a verdi sem naest asetludu
raunvirdi og métadiladheetta felst i haettunni & pvi ad métadili i samningi efni ekki samning pegar
ad uppgjori kemur.

Adrir ahaettupeettir fylgja einnig fjarfestingu i skuldabréfum sem tengjast skilmalum og réttindum
skuldabréfautgefanda s.s. vegna vanefndartilvika, vedtrygginga og stodu skuldabréfafjarfesta
gagnvart 66rum skuldbindingum atgefanda.

Enga tryggingu er haegt ad veita fyrir pvi ad fjarfesting i skuldabréfum reynist ardsom og
sérstaklega ekki skuldabréf utgefin af tilteknum Gtgefanda. Fjarfestum er pvi bent & ad dreifa
aheettu sinni og leita sér videigandi fjarfestingarrddgjafar. Til viobotar vid upplysingar i
verdbréfalysingu pessari eru fjarfestar eru einnig hvattir til ad kynna sér vel starfsemi Gtgefanda
og aheettupeetti tengda utgefanda sem er lyst i Utgefandalysingu SEL | dagsettri 1. névember
2024 , &our en akvordun er tekin um ad fjarfesta i skuldabréfum sem tilheyra skuldabréfaflokknum
SEL1 27 12.

1.2 Aheetta tengd skuldabréfum

1.2.1 Lausafjaraheetta

Lausafjarahaetta felst i pvi ad atgefandi eigi ekki neegt laust fé til pess ad maeta skuldbindingum
sinum samkveemt skuldabréfunum & gjalddaga. Med skuldabréfunum skuldbindur Gtgefandinn
sig til ad greida pau & gjalddaga.

Utgefandi getur lent  peirri stédu ad eiga ekki naegilegt lausafé til ad meeta skuldbindingum sinum
pegar peer falla & gjalddaga. Sjédurinn ber einn abyrgd a skuldbindingum sinum og eignum
sjédsins er aetlad ad standa undir greidslu skuldbindinga sjodsins. Greidslugeta sjédsins og par
med lausafjaraheetta er pvi ad miklu leyti had endurgreidslugetu métadila utgefanda i peim
fjarmalagerningum sem sjodurinn fjarfestir i, sbr. kafla 1.2.2 ,Moétadiladhaetta”. Ef greidslur til
utgefanda eru ekki inntar af hendi a réttum tima eda peer tapast ad hluta eda 6llu leyti mun pad
hafa neikveed ahrif a getu hans til pess ad standa vid skuldbindingar sinar skv. skuldabréfum
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utgefanda.

Greidslugetan er einnig had préun a eignavirdi fjarmalagerninga i eigu utgefanda en lsekkun a
eignavirdi peirra fjarmalagerninga sem sjédurinn fjarfestir i getur haft neikveed ahrif a greidslugetu
sjodsins.

Samkveemt reglum utgefanda skal hann fjarfesta med pad ad markmidi ad tryggja ad hann geti
meett greidslufleedi vegna skuldabréfa og annarra fjarmalagerninga sem sjodurinn gefur Gt og
hlutfoll fjarfestinga sjédsins skal mida at frA ad maeta og tryggja greidslufleedi skuldbindinga
sjodsins. bratt fyrir petta markmio er ekki haegt ad fullyrda ad greidslufleedi atgefanda muni
standa undir skuldbindingum hans.

Eignir sjodsins vid atgafu verdbréfalysingarinnar eru skuldabréf, afleida og innsteedur i
bandarikjadollar og fjallad er um eignirnar i kafla 4.2 ,Helstu skilmalar i tengslum vid
skuldbindingar vido maétadila” og eru fjarfestar hvattir til ad kynna sér eignirnar og maétadilann.
Jafnframt er fjallad um sj6dsstreymi i kafla 3.17 ,,

Uppbygging og sjodstreymi”.
Hvorki rekstraradili, vorsluadili né vidskiptabanki sjodsins bera abyrgd a skuldbindingum sjédsins.

1.2.2 Mobtadiladheetta

Moétadiladheetta fjarfesta vegna skuldabréfanna er m.a. si ad utgefandi standi ekki vid
skuldbindingar sinar samkveemt skiimélum skuldabréfanna. Utgefandi skuldbindur sig til ad
endurgreida skuldabréfin & gjalddaga med eignum sjédsins. Standi moétadilar Utgefanda hins
vegar ekki vid skuldbindingar sinar hefur pad ahrif a getu Gtgefanda til ad standa skil a greidslum
til fijarfesta skv. skilmalum skuldabréfanna enda er eignum Uutgefanda eetlad ad meeta
greidslufleedi skuldabréfanna.

Arion banki hf. (hér eftir ,Arion banki“ eda ,bankinn®) er langsteersti motadili sjodsins sem
utgefandi almennra skuldabréfa i eigu sjodsins i flokki ARION 27 1217 med utgafumynt i
bandarikjadollar (65,16% af heildareignum pann 30.9.2024). Nénar er fjallad um skilméala
skuldabréfsins i kafla 4.2.1. ,Almenn skuldabréf Utgefin af Arion banka hf.”.

Arion banki er jafnframt moétadili sjédsins vegna samnings milli bankans og sjédsins um kaup
bankans & OTC-valrétti (einnig ,afleida“) af J.P. Morgan SE (hér eftir einnig ,JPM”) fyrir hdnd og
i samreemi vid fyrirmaeli sjodsins (33,54% af heildareignum pann 30.9.2024) par sem
viomidunareign er MSCI World Index. Af samningi milli bankans og sjodsins annars vegar og
samningi milli bankans og JPM hins vegar leidir ad til stadar er ébein moétadiladhaetta sjodsins
gagnvart JPM vegna pess ad sjodurinn ber alla &heettu & pvi ef JPM stendur ekki skil & greidslu
til bankans vegna afleidunnar a uppgjorsdegi. Komi til vanefnda JPM hefur Arion banki
skuldbundid sig til ad ganga & eftir greidslum JPM og leitast vid ad tryggja ad sjodurinn verdi eins
settur og hann veeri sjalfur motadili JPM samkveemt afleidusamningnum. Nénar er fjallad um
inntak framangreindra samninga i kafla 4.2.2. ,Afleidusamningur” og nanar er fjallad um JPM i
kafla 4.1.4 J.P. Morgan SE*.

Sjédurinn & jafnframt innstaedur hja Arion banka (1,30% af heildareignum pann 30.9.2024).

Upplysingar um moétadila sjédsins er fjallad um i samraemi vid vidauka 19 vid reglugerd
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framkveemdastjornarinnar (ESB) nr. 2019/980 er varda eignavarin verdbréf i verdbréfalysingu
pessari. Um aheettupaetti er varda Arion banka er visad til kaflans ,Risk factors” a bls. 16-56 i
EMTN skuldabréfalysingu Arion banka, dagsettri 16. oktdber 2023, med sidari breytingum pann
2. mai 2024 og 19. 4gust 2024 og eins og hun er & hverjum tima. EMTN skuldabréfalysingin er
felld inn i lysingu pessa med tilvisun sbr. kafli 5.1 ,Skjél til synis, skjol felld inn med tilvisun og
adgangur ad lysingu”. Um ahaettupeetti er varda JPM er visad til kaflans ,Risk factors® a bls. 3-
11 i almennu utgefandalysingu (e. registration document) J.P. Morgan SE, dagsettri 31. mai
2024, med sidari breytingum (hér eftir ’Almenna utgefendalysingin”). Almenna utgefendalysingin
er felld inn i lysingu pessa mead tilvisun sbr. kafli 5.1 ,Skjol til synis, skjél felld inn med tilvisun og
adgangur ad lysingu”.

Moétadiladheetta fjarfesta getur einnig falist i pvi ad greidsla i greidslukerfi sé ekki gerd upp med
peim heetti sem veenst er og valdi pvi ad métadili greidir ekki eda afhendir ekki greidslu a réttum
tima. Fyrrgreint getur haft neikveed ahrif & getu utgefanda til ad standa i skilum & sinum
skuldbindingum.

1.2.3 Markadsaheetta

Markadséheetta skuldabréfanna felur i sér pa ahaettu ad virdi fjarmalagerningum sveiflist almennt
séd a markadi. Virdi skuldabréfanna getur sveiflast ef dvOxtunarkrafa skuldabréfa sveiflast
almennt & mérkudum, en ef Avoxtunarkrafa haekkar pa leekkar virdi bréfanna og a hinn béginn ef
avoxtunarkrafa laekkar pa eykst virdi bréfanna.

Margvisleg atridi geta valdid verdbreytingum a fjarmalagerningum p.m.t skuldabréfum Gtgefanda,
s.s. almennt efnahagsastand, breytingar & l6gum og reglum fjarmalamarkada, skattaloggjof og
aodrir ofyrirsédir atburdir.

Virdi skuldabréfanna endurspeglast af virdi peirra eigna sem utgefandi a og felur pad i sér pa
sérteeka aheettu ad ef virdi eigna Utgefanda ryrnar getur virdi skuldabréfanna einnig ryrnad.

1.2.4 Vaxtadheetta

Utgefandi hefur heimild samkvaemt fjarfestingarstefnu ad fjarfesta i skuldabréfum utgefnum af
innlendri fjarmalastofnunum.

65,16% af heildareignum uGtgefanda pann 30.9.2024 eru almenn skuldabréf Gtgefin af Arion
banka hf. gefin at undir EMTN utgafuramma i flokknum ARION 27 1217 med atgafumynt i
bandarikjadollar. Skuldabréfid ber fasta dverdtryggda 6,25% vexti sem leggjast & hofudstol
bréfsins og heekka par med hofudstolsfjarhaed bréfsins a eftirfarandi dagsetningum 17. mai 2025,
17. mai 2026, 17. mai 2027. Vextir sem leggjast a bréfid fra 17. mai 2025 fram ad loka gjalddaga
greidast & lokagjalddaga. Lokagjalddagi flokksins ARION 27 1217 er 22. desember 2027.
Markadsvirdi flokksins er pvi ad miklu leyti h&4d pvi hvert vaxtastig USD er.

Vaxtaaheetta er félgin i pvi ad vextir & eignum og skuldum breytast ekki & sama tima.
Gengishreyfingar, verdbolga og verdbolguveentingar kunna ad hafa ahrif & vaxtastig og par med
a fijarmagnslidi Gtgefanda. Ovissa um framtidarproun vaxtastigs hefur i for med sér ahaettu. Su
stada getur p6 myndast ad avoxtun félagsins verdi heerri eda laegri en markmid pess segja til um
en pad fer allt eftir markadsadstaeedum hverju sinni.

Aeetlad er ad eign sjodsins i skuldabréfum Gtgefin af Arion banka hf. i flokki ARION 27 1217
standi undir 85% af héfudstol SEL1 27 12 & lokagjalddaga.
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1.2.5 Aheettatengd afleidum

Utgefandi hefur heimild samkvaemt fjarfestingarstefnu ad fjarfesta i afleidum tengdum vid
hlutabréfavisitolu jafnt innan sem utan skipulegra verdbréfamarkada en 33,54% af heildareignum
utgefanda pann 30.9.2024 er afleida. Sjédurinn & afleidu tengda visitélunnar MSCI World Index
(Bloomberg audkenni: MXWO). Hlutfall eigna sjédsins tengdum afleioum sveiflast i takt vid
verdbreytingar undirliggjandi eigna.

Virdi eigna utgefanda i afleidum tengdum vid hlutabréfavisitolu & MSCI World Index
hlutabréfamarkadi er had gengispréun hlutabréfavisitdlunnar og mun préun hennar pvi hafa ahrif
til haekkunar eda laekkunar & virdi peirra eigna utgefanda sem tengdar eru vid visitéluna og getur
jafnvel leitt til pess ad virdi afleidunnar verdi ad engu.

Endurgreidsla SEL1 27 12 er ad hluta hdd gengi MSCI World Index visitblunnar eins og fram
kemur i skilmalum skuldabréfanna eins og peim er nanar lyst i kafla 3.2 ,Skilmalar og adrar
upplysingar um skuldabréfin i verdbréfalysingu pessari. Jafnframt er ad finna skyringardeemi um
hvada greidslur munu eiga sér stad a gjalddaga afleidusamningsins i samraemi vid skilmala
afleidusamningsins i kafla 3.3. ,Greidsla & gjalddaga“ og eru par settar fram svidsmyndir hvernig
uppgjor afleidusamningsins mun hafa ahrif & endurgreidslu skuldabréfsins. bar kemur m.a. fram
ad ef gildi MSCI World Index hlutabréfavisitdlunnar, reiknad Gt frA& medaltali fijogurra
dagslokagilda visitélunnar pann 17. september 2027, 15. oktéber 2027, 19. nbvember 2027 og
17. desember 2027, er heerra en pad var vid lokun markada pann 10. mai 2024 mun sjodurinn
fa greitt i samraemi vid efni afleidusamningsins. Ef framangreint medaltal visitdlunnar er leegra
en pad var vid lokun markada pann 10. mai 2024 verdur greidsla skv. afleidusamningnum engin.

1.2.6 Seljanleikadheetta

Seljanleikaaheetta felur i sér pa ahaettu ad ekki reynist unnt ad selja skuldabréf pegar vilji stendur
til. Ahaettan birtist baedi med peim haetti ad markadurinn geti ekki tekid vid pvi magni sem til
stendur ad selja par sem kaupendur vantar, en einnig er verdmyndun oft med peim haetti ad
verulegur munur er a kaup- og sélugengi og pvi neest ekki sa arangur vid s6lu sem vaenst hafdi
verid. Su aheetta er fyrir hendi ad fjarfestar geti ekki selt skuldabréfin & pvi verdi eda i pvi magni
sem peir vilja.

pratt fyrir ad soétt hafi verido um toku skuldabréfanna til vidskipta & First North markadi NASDAQ
Iceland er ekki haegt ad abyrgjast skilvirkan markad med skuldabréfin vid toku peirra til vidskipta
eda ad slikur markadur myndist i framtidinn. P& hvilir engin skylda & Utgefanda til ad vidhalda
slikum skilvirkum markadi. EKkki hefur verid samid um vidskiptavakt med skuldabréfin og er
vidskiptavakt ekki fyrirhugud fyrir tilstudlan atgefandans.

1.2.7 Aheaetta vid gjaldprot

Skuldabréfaflokkurinn fellur & gjalddaga einhlida og fyrirvaralaust ef fjarnam er gert hja
utgefanda, komi fram 6sk um gjaldprotaskipti & bui Utgefanda, ef utgefandi leitar naudasamninga
eda eignir Gtgefanda eru auglystar & naudungaruppbodi. Utgefandi getur p6 haldid uppi edlilegum
vornum ef krafa & sér ekki edlileg rok. Verdi skuldabréfaflokkurinn gjaldfelldur vegna vanskila méa
jafnframt gera aofor hja atgefanda til fullnustu skuldarinnar, an undangengins doéms eda
réttarsattar skv. 7. tl. 1.gr. laga nr. 90/1989 um adfor, ad undangenginni greidsluaskorun skv. 7
gr. laganna. Auk pess ad na til htfudstol skuldarinnar naer adfaraheimildin par ad auki til vaxta,
verdboéta, drattarvaxta, auk alls kostnadar af innheimtuadgerdum, sbr. 2. mgr., 1.gr. laga nr.
90/1989.
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Samkvaemt skilmalum skuldabréfanna fela skuldabréfin ekki i sér bein ved en abyrgd & greidslu
skuldbindinga sjodsins er félgin i peim eignum sem sjédurinn & hverju sinni og skal greidslum
rddstafad i samraemi vid 3. og 4. mgr. 9. gr. reglna sjodsins eins og peim er lyst i kafla 3.4
.Forgangsrédun skuldabréfanna”.

Krofur skuldabréfaeiganda samkveemt SEL1 27 12 eru jafn rétthdar (e. pari passu) innbyrais.
Oheimilt er ad veita einstokum skuldabréfaeigendum sérstakar tryggingar fyrir greidslu peirra eda
inna af hendi greidslu nema sama hlutfall sé greitt til allra skuldabréfaeigenda.

Ef agreiningsmal risa Ut af skuldabréfaflokknum ma reka pad fyrir Héradsdémi Reykjavikur skv.
reglum XVII. kafla laga nr. 91/1991, um medferd einkamala.

1.2.8 Ahaetta vegna skilmalabreytinga

7

Breytingar a skilmalum skuldabréfanna eru hadar sampykki aukins meirihluta eigenda
skuldabréfanna midad vio fjarhaed (66,67% eigenda utgefinna skuldabréfa flokksins m.v.
fijarheed). Engar takmarkanir eru & pvi hvada skilmalum heimilt er ad breyta. bar sem ekki parf
sampykki allra eigenda skuldabréfanna fyrir skilmalabreytingum er su heetta fyrir hendi ad
skilmalabreyting verdi sampykkt pratt fyrir ad allt ad 33,33% eigenda skuldabréfanna, midad vid
fiarhaed, hafi metid skilméalabreytinguna sem verri kost fyrir sig. Utgefanda ber ad tilkynna
verdobréfamidstod og Nasdaq Iceland, um hvers kyns breytingar & skilmalum
skuldabréfaflokksins.

1.2.9 Lagaleg dheetta og 4greiningsmal

Um skuldabréfin gilda islensk 16g sem i gildi voru pegar verdbréfalysing pessi var birt. Log,
reglugerdir og reglur sem gilda um skuldabréfin og starfsemi Utgefanda geta tekid breytingum a
liftima skuldabréfanna og haft ahrif &4 itgefanda og fjarfesta. Edli mals samkveemt getur Utgefandi
ekki borid abyrgd & ahrifum lagabreytinga, domsuarskurda eda annarra stjérnvaldsakvardana. Sja
nanari umfjollun um lagaumhverfi skuldabréfanna i kafla 3.6 ,L6g sem gilda um skuldabréfin® i
verdbréfalysingu pessari. Vardandi upplysingar um gildandi lagaumhverfi Gtgefanda visast i kafla
2.9. ,Lagalegt umhverfi utgefanda“ og kafla 1.13. ,Skattaleg aheetta“ i uatgefandalysingu
Utgefanda dagsettri 1. nbvember 2024.

Fjarfestingar sem utgefandi er adili ad geta falid i sér haettu & agreiningi um tdlkun a efni
samninganna og slikt getur leitt af sér fjarhagslegt tjon fyrir Gtgefandann.

Utgefanda er ekki kunnugt um ad nein stjornsyslumal, doms- eda gerdardomsmal, sem beint er
gegn utgefanda séu i gangi, séu yfirvofandi eda hafa verid i gangi fra stofnun sj6dsins sem kunna
ad hafa eda hafa ad undanférnu haft veruleg ahrif a fjarhagsstéou eda ardsemi Utgefanda.

Utgefandi kann ad verda adili ad démsmalum eda krofugerdum af hendi pridja adila. Ekki er haegt
aod Utiloka ad domsurskurdir eda stjornvaldsakvardanir verdi Utgefanda 6hagfelldir.

Brot atgefanda a I6gum, reglugerdum settum & grundvelli peirra og reglum Nasdaq Iceland og
Fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands, kt. 560269-4129, Kalkofnsvegi 1, 101 Reykjavik, islandi,
(hér eftir ,Fjarmalaeftirlitid“) geta haft neikvaed ahrif a fjarhag og imynd utgefanda. Vidurlog vid
brotum & First North Iceland Fixed Income Rulebook fra 1. jantar 2024 geta medal annars falist
i aminningu sem Nasdaq Iceland hefur heimild til ad birta opinberlega, timabundinni stédvun a
vioskiptum, vidurlogum i formi févitis og/eda ad Nasdaq Iceland taki verdbréf Utgefanda ur
vidskiptum. Um vidurldg vid brotum & I6gum nr. 115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga fer
eftir 9. peetti laganna og 12. gr. laga nr. 14/2020 um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu
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utbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi (hér eftir ,|6g um lysingar®).

Fjarfestar sem fjarfesta i skuldabréfaflokki Utgefanda sem hefur verid tekin til vidskipta & First
North markadi Nasdaqg falla undir fyrrnefnd 16g um markadi fyrir fjarmalagerninga og adgerair
gegn markadssvikum og reglugerdir settar & grundvelli laganna.

1.2.10 Uppgjérsaheetta

I tengslum vid moguleg vidskipti med skuldaskjolin er st aheetta til stadar ad greidsla i
greidslukerfi sé ekki gerd upp med peim haetti sem vaenst var sékum pess ad métadili greidir eda
afhendir ekki greidslu eda skuldaskjol a réttum tima. bPad felur i sér pa aheettu ad uppgjor fari
ekki fram & peim tima eda med peim heetti sem fjarfestir gerir raod fyrir.

10
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2. Hlutdeildarskirteini

Sjodurinn hefur gefio Gt hlutdeildarskirteini og er heildarfjéldi eininga i sjodnum 100. Hver eining
var seld & 1 USD. Sjédurinn er lokadur pannig ekki verdur um frekari utgafu a
hlutdeildarskirteinum sj0dsins ad reeda. Einn eigandi er ad 6llum hlutdeildarskirteinum sjédsins.
Eigandi hlutdeildarskirteina sj6dsins er Stefnir — IS 5 hs., kt. 430407-9610, Borgarttni 19, 105

Reykjavik, sem er skilgreindur sem fagfjarfestir skv. 13. tl. 1. mgr. 4. gr. laga um markadi fyrir
ffarmalagerninga nr. 115/2021.

11
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3. Skuldabréfin
3.1 Fyrirkomulag utgafu skuldabréfsins

Utgefandi er hlutdeildarsjodur sem stofnadur var pann 4. april 2024. Sjodurinn er i rekstri Stefnis
hf., kt. 700996-2479 i samraemi vid 16g nr. 45/2020 um rekstraradila sérheefdra sjéda. Sjdédurinn
er eingdngu markadssettur til fagfjarfesta, eins og pad hugtak er skilgreint i I6gum nr. 45/2020
um rekstraradila sérhaefdra sjoda. Nanari umfjollun um atgefandann ma finna i utgefandalysingu
Utgefanda dagsettri 1. névember 2024.

Til ad fjarmagna sjodinn gaf SEL | Gt skuldabréfaflokkinn SEL1 27 12 pann 10. mai 2024.
Hofudstolsfiarhaed utgefinna skuldabréfa i flokknum er 30.000.000 USD og nafnverdeiningar 1
USD. Fjarhaedin var akvedin i samraemi vio skuldbindandi askriftir sem lagu fyrir & Utgafudegi
skuldabréfanna. Fjarheed askrifta er ad markadsvirdi. Skuldabréfin voru skrad i kerfi Nasdaq
verdbréfamidstddvar, pann 10. mai 2024 & grundvelli laga nr. 7/2020 um verdbréfamidstodvar,
uppgjoér og rafreena eignaskraningu fjarmalagerninga.

Stefnir hf. seldi 61l skuldabréfin & atgafudegi gegn greidslu pann 14. mai 2024 og var pvi uppgjor
vidskiptanna tveimur virkum dégum eftir utgafudag. . Skuldabréfin voru seld & genginu 1 USD
fyrir hverja 1 USD nafnverdseiningu. Enginn vidbétarkostnadur féll a kaupendur skuldabréfa &
utgafudegi fyrir tilstudlan Utgefanda eda seljanda, fyrir utan afgreidslugjald sem nam 12 USD a
hvern kaupanda.

Utgéafa skuldabréfanna var ekki solutryggd. Oskudu fjarfestar eftir ad kaupa skuldabréf fyrir
samanlagda fjarhaed sem svaraadi til steerdar flokksins og hverjum og einum Gthlutad skuldabréf
til kaups gegn stadgreidslu. bPvi var ekki um ad raeda nein eiginleg askriftarloford eda lagmarks-
/hdmarkskaupfjarheedar krafist. Hlutdeildarskirteini sjodsins er adeins heimilt ad selja adilum sem
teljast heefir fjarfestar og hafa verid flokkadir sem fagfjarfestar skv. 14. tl. 1. mgr. 4. gr. laga nr.
115/2021, um markadi fyrir fjarmélagerninga sbr. kveedi 7. tl. 1. mgr. 3. gr. laga nr. 45/2020 um
rekstraradila sérheefora sjdéda. Skuldabréfin voru jafnframt eingbngu markadsett fagfjarfestum.
Utbodin voru undanpegin gerd lysingar, sbr. A-lid, 4. mgr. 1. gr. lysingareglugerdarinnar og sbr.
3. gr. laga um lysingar. Engin opinber tilkynning var birt um Gtbodid.

Markmid sjodsins er er ad skila godri ardsemi og tryggja ad hann geti meett greidslufleedi vegna
skuldabréfa sem sjédurinn gefur Gt.

3.2 Skilmalar og adrar upplysingar um skuldabréfin

Hér ad nedan eru helstu skilmalar og upplysingar sem tengjast skuldabréfaflokknum SEL1 27 12
sem var gefid Gt pann 10. mai 2024 og eins og pvi var skilmalabreytt pann 12. mai 2024.

Nafn, kennitala og adsetur SEL I hs., sem hlutdeildarsjodur skv. IX. kafla laga nr.

utgefanda: 45/2020, um rekstraradila sérheeféra sjoda, kt.
660424-9970, Borgartun 19, Reykjavik

LEI k6oi: 25490037APMBKYUYAX35

Abyrgd a greidslu Gtgafu: Utgefandi ber einn abyrgd a greidslu skuldabréfsins

ISIN nr.: 1S0000036358

Audkenni: SEL1 27 12

Skuldabréf/vixill: Skuldabref

Tegund afborganna: Eingreidslubréf
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Gjaldmiaill:
Nafnverdseiningar:
Utgafudagur:
Lokagjalddagi:

Fyrsti gjalddagi hofudstols:
Fjoldi gjalddaga i heild:
Heildarnafnverd utgéafu:
Nafnverd atgefid na:

Vextir:

Greidsla a lokagjalddaga fyrir
hverja nafnverdseiningu

P (Principle Protection)

L (Leverage)

IR (Index Return)

It Index at time T)

lo (Index at time zero)

S (Strike)
Utgéafuform og

greidslufyrirkomulag

Gjaldfelling vegna vanskila

USsD
USD 1 - einn bandarikjadalur
10. mai 2024

22. desember 2027

22. desember 2027

Einn gjalddagi, adeins vid lokagjalddaga hofudsstols
30.000.000 USD

30.000.000 USD

0 %
USD1xP+Lxmax{IR—S,0}
par sem:
xi,ef x1 > x
max{xy, x;} = { 1xz,];m;1ars ’
85%
161,03386667%
It
Iy

Einfalt medaltal (e. Arithmetic average) opinberra
dagslokagilda visitélunnar MSCI World Index
(Bloomberg audkenni: MXWO Index) pann 17.
september 2027, 15. oktéber 2027, 19. névember 2027
og 17. desember 2027

Opinbert dagslokagildi visitélunnar MSCI World Index
(Bloomberg audkenni: MXWO Index) a utgafudegi
skuldabréfsins.

100%

Skuldabréfin eru gefin Gt rafraent hja verdbréfamidstoo a
islandi. Utgefandi mun med milligéngu
verdbréfamidstdovar greida af skuldabréfunum, eftir pvi
sem vid &, & gjalddaga til peirra reikningsstofnana sem
skrdodir eigendur skuldabréfanna hafa fali® vorslu &
skuldabréfum sinum. Vidkomandi reikningsstofnun
annast endanlegar greidslur inn & vorslureikninga
eigendanna, par sem skuldabréfin eru i vorslu. Med
vorslureikningi er att vid reikning i skilningi laga nr.
7/2020, um verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafrena
eignarskraningu fjarméalagerninga.

Hafi greidsla ekki verio greidd & lokagjalddaga
skuldabréfanna er skuldabréfaeiganda heimilt ad
innheimta  drattarvexti i samreemi vid akvordun
Sedlabanka islands & hverjum tima um grunn dréattarvaxta
og vanefndaralag, sbr. 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um
vexti og verdtryggingu, af gjaldfallinni uppheed.

Undantekning er ef lokagjalddagi skuldabréfanna er a
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Sérstdk skilyrdi og heimildir til
gjaldfellingar

Skilmélabreyting

helgi eda almennum fridegi, pegar bankar eru lokadir, og
utgefandi greidir & neesta bankadegi par & eftir, en pa
reiknast ekki drattarvextir. Hafi greidsla ekki verid innt af
hendi 30 dogum eftir lokagjalddaga og utgefandi ekki
gripid til rAdstafana til pess ad efna skuldbindingar sinar,
er skuldabréfaeiganda heimilt, eftr ad hafa sent
tilkynningu um slikt til utgefanda og til Nasdaq Iceland hf.,
ad gera aofor hja skuldara til fullnustu skuldarinnar, an
undangengins doms eda réttarsattar skv. 7. tl. 1. mgr. 1.
gr. laga nr. 90/1989 um adfér, ad undangenginni
greidsluaskorun skv. 7. gr. laganna. Auk pess ad na til
hofudstols skuldarinnar, neser adfararheimild pessi til
drattarvaxta auk alls kostnadar af innheimtuadgerdum
sbr. 2. mgr. 1. gr. laga nr. 90/1989. Ef fjarnam verdur gert
hja utgefanda komi fram ésk um gjaldprotaskipti & bui
Utgefanda, ef atgefandi leitar naudasamninga eda eignir
utgefanda eru auglystar & naudungaruppbodi fellur
skuldabréfaltgafan i gjalddaga einhlida og fyrirvaralaust.

Krofur skuldabréfaeigenda samkvaemt skuldabréfaflokki
pessum eru avallt jafnrétthaar (e. pari passu) innbyrais.
Oheimilt er ad veita einstokum skuldabréfaeigendum
sérstakar tryggingar fyrir greidslu peirra eda inna af hendi
greidslu nema sama hlutfall sé greitt til allra
skuldabréfaeigenda.

Skuldabréfaeigendum er heimilt ad gjaldfelladtistandandi
hofudstél skuldabréfanna eins og hann er hverju sinni ef
annad hvort (eda baedi) eftirfarandi tilfella eiga sér stad:
a) Brotid er gegn akvaedi 1. mgr. (e. pari passu) med pvi
ad veita tilteknum skuldabréfaeigendum sérstaka
tryggingu eda greidslu umfram adra skuldabréfaeigendur.
b) Utgefandi skrair ekki skuldabréfid & Nasdaq First North
Iceland innan 6 manada fra utgafu skuldabréfs.

Gjaldfelli eigandi skuldabréfs i skuldabréfaflokknum kréfu
sina i samreemi vid dkvaedi skuldabréfaflokksins adur en
til skraningar kemur skal uatgefandi upplysa adra
skuldabréfaeigendur um slika gjaldfellingu.

Til ad sampykkja skilmélabreytingu a
skuldabréfaflokknum parf Gtgefandi ad kalla saman fund
skuldabréfaeigenda og fa sampykki 66,67% eigenda
tgefinna skuldabréfa flokksins m.v. fjarhaed. Utgefandi
skal annast fundarbodun skuldabréfaeigenda.

pratt fyrir framangreint, getur atgefandi skuldabréfanna,
einhlida og med skriflegri tilkynningu til
skuldabréfaeigenda, breytt 42., 43. og 44. lid skilmalanna,
a pann hatt ad setja inn i 42. 1id i stad naverandi texta,
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Framsal

Agreiningsmal

Upplysingar um eigendur

Afskraning

Tryggingar
Utreikningsadili

3.3 Greidsla a gjalddaga

présentutdlu sem reiknast Ut i samraemi vid nuverandi
ordalag lidar 42 eda NV / N (NV deilt med N) par sem NV
er USD fjarheedartala sem skilgreind er sem Notional
Amount, i kaupréttasamningi, dagsettum a utgafudegi
skuldabréfsins, milli Arion banka hf. (kt. 581008-0150) og
JP Morgan SE vegna sj6dsins SEL | innan tveggja daga
frd utgafudegi skuldabréfsins an pess ad fa sampykki
skuldabréfaeigenda. N er skilgreint sem utgefio nafnvero,
sbr. lid 11. Vi framangreinda skilmalabreytingu verda lidir
43 og 44 felldir ur gildi.

pratt fyrir framangreint, getur Utgefandi skuldabréfanna,
med skriflegri tilkynningu til skuldabréfaeigenda, breytt
41. lid skilmalanna a pann héatt ad hiutfall
hofudstolstryggingar (e. Principle Protection) breytist ar
85% an pess ad kalla saman fund skuldabréfaeigenda,
sbr. 1. mgr. pessa tolulidar ef fyrir liggur skrifleg
stadfesting skuldabréfaeigenda sem fara med yfir 66,67%
Gtgefinna skuldabréfa m.v. fjarheed. Skal pessi heimild
gilda til og med 10. mai 2024 en ad pvi lidnu falla ar gildi.

Utgefanda ber ad tilkynna verdbréfamidstéd og Nasdaq
Iceland, um hvers kyns breytingar & skilmalum
skuldabréfaflokksins.

Engar takmarkanir eru a framsali skuldabréfa. Framselja
skal skuldabréfin til nafngreinds adila.

Risi mal at af skuld pessari, ma reka pad fyrir Héradsdémi
Reykjavikur samkveemt reglum XVII. kafla laga nr.
91/1991, um medferd einkamala

Utgefandi skal hafa heimild til ad kalla eftir nidurbroti &
eigendum skuldabréfanna hja verdbréfamidostdd
Skuldabréfaflokkur verdur afskradur i sidasta lagi premur
vikum eftir lokagjalddaga, nema tilkynning um annad
berist fra Gtgefanda. Utgefanda ber ad tilkynna
verdbréfamidstdd um greidslufall flokksins og skal i pvi
tilviki senda verdbréfamidstdd tilkynningu par um pegar
greidsla hefur farid fram.

Skuldabréfin eru &n trygginga

Utgefandi mun sja um ad reikna Gt greidslur af
skuldabréfunum a gjalddaga i samraeemi vid skilméla
peirra.

Likt og kemur fram hér ad framan er greidsla a lokagjalddaga fyrir hverja nafnverdseiningu
tviskipt. Annars vegar er hver nafnverdseining margfoldud med hoéfudstélstryggingu (Principle
Protection) sem er k6llud P og midast greidslan & pessum lid vid 85% af hverri nafnverdseiningu.
Hinn hluti greidslunnar er had virdi haekkunarstuduls og kemur adeins til greidslu ef gildi MSCI
World Index visitdlunnar, reiknad at fra einféldu medaltali (e. Arithmetic average) opinberra
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dagslokagilda visitélunnar MSCI World Index (Bloomberg audkenni: MXWO Index) pann 17.
september 2027, 15. oktober 2027, 19. nbvember 2027 og 17. desember 2027, er haerra en pad
var samkveemt opinberu dagslokagildi visitblunnar MSCI World Index & utgafudegi
skuldabréfsins pann 10. mai 2024 eda 3419,92, eins og samid er um i afleidusamningnum. Engin
greidsla & sér stad skv. pessum lid ef framangreint medaltal visitélunnar er leegra en pad var vid
lokun markada pann 10. mai 2024.

Skyringardeemi og tafla:

Greidsla & hverja nafnverdseiningu er had skilmalum skuldabréfsins sem ma sja i kafla 3.2. Hér
ma sja reikniadferdina sem greidsla & hverja nafnverdseiningu fer eftir;

USD1xP+Lxmax{IR—S,0}
par sem:
xq,ef x1 > xy

max{x;, x,} = { X, ANNATS
)

Samkveemt skilmalum skuldabréfsins er gildi P = 85%,L = 161,03386667% og S = 100%. Eini
lidurinn sem er pvi Oviss fram ad gjalddaga skuldabréfsins i reikniadferdinni hér ad ofan er IR.
IR er reiknad samkveemt eftirfarandi reikniadfero:

It
Iy

I, er opinbert dagslokagildi visitélunnar MSCI World Index (Bloomberg audkenni: MXWO Index)
a utgafudegi skuldabréfsins samkvaemt skilmalum pess en pad gildi er 3419,92. Samkvaemt
skilmalum skuldabréfsins er I einfalt medaltal (e. Arithmetic average) opinberra dagslokagilda
visitdlunnar MSCI World Index (Bloomberg audkenni: MXWO Index) pann 17. september 2027,
15. oktéber 2027, 19. nbvember 2027 og 17. desember 2027. bar med er ekki haegt ad segja til
um gildi I fyrr en eftir 17. desember 2027 og par ad leidandi IR lika. Hér fyrir nedan ma sja toflu
med mismunandi svidssmyndum yfir greidslu & hverja nafnverdeiningu eftir pvi hvert gildi I verdur
vid gjalddaga skuldabréfins:

Greidsla a hverja

Sviesmynd Ir IR =S nafnverdeiningu
Gildi I erleegraen I 3.000,00 |-12,28% |USD 0,85
Gildi I erleegraen I 3.200,00 -6,43% USD 0,85
Gildi I er pad sama og I, 3.419,92  |0,00% usD 0,85

Gildi I er heerra en I en ekki pad hatt ad greidsla a hverja

0,
nafnverdseiningu verdi haerri en USD 1,00 3.600,00  15,27% USD 0,93

Gildi I er pad hatt ad greidsla a hverja nafnverdseiningu

0,
verdur nakvaemlega USD 1,00 3.738,48 19,31%  |USD1,00

Gildi I er heerra en I, og pad hatt ad greidsla a hverja

0,
nafnverdseiningu verdur haerri en USD 1,00 3.800,00  111,11% JUSD 1,03

Gildi I er heerra en I, og bad hatt ad greidsla a hverja

0,
nafnverdseiningu verdur haerri en USD 1,00 4.000,00  116,96%  |USD 1,12

Gildi I er heerra en I, og bad hatt ad greidsla a hverja

0,
nafnverdseiningu verdur heerri en USD 1,00 420000 122,81% |USD 1,22

Gildi I er heerra en I, og pad hatt ad greidsla a hverja

. , 4.260,42  |24,58% |USD 1,25
nafnverdseiningu verdur su sama og IR
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Gildi I er heerra en I, og pad hatt ad greidsla a hverja

0
nafnverdseiningu verdur haerri en IR 4.400,00 128,66% JUSD 1,31

Taflan hér ad ofan synir ad greidsla & hverja nafnverdeiningu verdur alltaf a.m.k. USD 0,85, ad
pvi gefnu ad skuldabréfaeign sjédsins greidist skv. skilmalum sinum, og ad vid gildi I, =
3738,48 verdur greidsla a hverja nafnverdeiningu USD 1,00. Ef gildi I verdur heerra en 3738,48
verdur greidsla a hverja nafnverdeiningu heerri en USD 1,00. Jafnframt synir taflan ad ef gildi I
verdur haerra en 4260,42 ad pa verdur greidsla a hverja nafnverdseiningu haerri en IR. Sem med
0drum ordum pyadir ad ef skuldabréfid hefdi verid keypt & genginu USD 1,00 ad pa hefdi avoxtun
af peirri fjarfestingu verid heaerri en verdhaekkun MSCI World Index visitélunnar yfir sama timabil.

3.4 Forgangsrdédun skuldabréfanna

Utgefandi ber einn abyrgd & greidslu skuldabréfanna i skuldabréfaflokki SEL1 27 12.
Skuldabréfin eru ekki tryggd med vedum.

Skv. skilmalum skuldabréfsins eru kréfur skuldabréfaeigenda samkvaemt skuldabréfaflokki SEL1
27 12 avallt jafnrétthar (e. pari passu) innbyrdis og O6heimilt ad veita einstokum
skuldabréfaeigendum sérstakar tryggingar fyrir greidslu peirra eda inn af hendi greidslu nema
sama hlutfall sé greitt til allra skuldabréfaeigenda.

bpegar kemur ad forgangsrédun skuldabréfanna gagnvart 68rum kréfuhéfum sjodsins visast til. 3.
mgr. 9. gr. reglna sjodsins sem kvedur & um ad greidslum til sjédsins radstafad af sjoonum i
eftirfarandi r6d:

a) Til greidoslu opinberra gjalda og til greidslu rekstrarkostnadar sjédsins, p.m.t. allra
umsyslupdéknana skv. 7. gr. regla sjédsins og afallins annars kostnadar o.fl. gjalda sem
eru til komin vegna rekstrar hans.

b) [ samraemi vid skilméla peirra skuldaskjala sem sjoédurinn hefur gefid Gt.
c) Til greidslu breytanlegrar péknunar sjédsins skv. 7. gr. reglna sjodsins

[ 4. mgr. 9. gr. reginanna kemur fram ad kroéfur & grundvelli hlutdeildarskirteina eru réttlaegri
00rum kréfum gerdum a hendur sjédnum og pau verda einungis innleyst pegar buid er ad gera
upp Vvio eigendur skuldaskjala sbr. b lid 3. mgr. 9. gr. reglna sjédsins.

[ 5. mgr. 9. gr. reglnanna kemur fram ad rekstraradila er 6heimilt ad vedsetja eignir sjodsins
og/eda tekjur ad 6oru leyti en til trygginga & greidslum & skuldabréfum sbr. lid b) 3. mgr. 9. gr.
reglna sjodsins.

3.5 Heimild til skuldabréfaatgéafu

Utgafa skuldabréfanna byggir & sampykkt stjérnar Stefnis dags 3. mai 2024 par sem kvedid er a
um heimild til ad gefa Gt skuldabréf i samreemi vid reglur sjédsins. sbr. kafla 5.1. ,Skjol til synis,
skjol felld inn med tilvisun og adgangur ad lysingu“ i verdbréfalysingu pessarar, en reglurnar
sjodsins voru settar af stjorn Stefnis hf., pann 4. april 2024 med breytingum gerdum 8. mai 2024.

3.6 LOg sem gilda um skuldabréfin

Um skuldabréfin gilda islensk 16g en pau eru verdbréf i skilningi 64. tl. 1. mgr. 4. gr. laga nr.
115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga. Skuldabréfin hafa verid gefin Ut rafreent hja Nasdaq
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CSD SE, utibu & islandi., kt. 510119-0370, Laugavegi 182, 105 Reykjavik (hér eftir ,Nasdaq
verdbréfamidstdd®) og gilda pvi einnig um skuldabréfin 16g nr. 7/2020, um verdbréfamidstodvar,
uppgjor og rafreena eignarskraningu fjarmalagerninga (hér eftir ,16g um verdbréfamidstodvar,
uppgjér og rafraena eignarskraningu fjarmalagerninga®). Ad auki gilda um pau 16g nr. 38/2001,
um vexti og verotryggingu og éskradar reglur islensks réttar um vidskiptabréf, auk annarra
almennra reglna islensks samninga- og kréfuréttar.

Fra pvi ad atgefandi 6skar eftir pvi ad skuldabréf verdi tekin til vidskipta & First North Nasdaq
Iceland gilda um Utgefandann og skuldabréfin akveedi laga, reglugerda og regina um utgefendur
verdbréfa og verdbréf sem tekin hafa verid til vidskipta a markadstorgi fjarméalagerninga, eins og
pau eru & hverjum tima, m.a. 16g nr. 115/2021, um markadi fyrir fjarmalagerninga og reglugerdir
settar a grundvelli laganna, 16g nr. 20/2021 um upplysingaskyldu utgefenda verdbréfa og
floggunarskyldu, 16g nr. 60/2021 um adgerdir gegn markadssvikum, reglugerdir og reglur settar
a grundvelli fyrrnefndra laga, svo sem reglugerd nr. 977/2021 um tilkynningar um raunveruleg
eda moguleg brot a Ilbgum um adgerdir gegn markadssvikum og reglur nr. 320/2022 um adgerair
gegn markadssvikum. Umsokn Utgefanda um toku skuldabréfa til vidskipta a First North markadi
Nasdaqg Iceland telst vera fullgild pegar lysing stadfest af Fjarmalaeftirlitinu hefur verid birt. First
North markadur Nasdaq Iceland er markadstorg fjarmalagerninga sbr. 4 gr. 38. tl. laga nr.
115/2021 um markadi fyrir fiarmalagerninga.

Verdbréfalysing pessi, asamt Utgefandalysingu SEL | sem dagsett er pann 1. nGvember 2024 og
samantekt (saman nefnt ,lysingin“) er gerd til ad koma & framfeeri upplysingum um
skuldabréfaflokkinn SEL1 27 12 vegna fyrirhugadrar toku til vidskipta & First North markad
Nasdaq Iceland. Lysingin er gerd i samraemi vid |16g um lysingar og reglugerd nr. 274/2020 um
innleidingu framseldar reglugerdar framkvaemdastjérnarinnar (ESB) 2019/980 um vidbeaetur vid
reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) 2017/1129, ad pvi er vardar sniomat, efni, athugun
og stadfestingu lysinga sem birta skal pegar verdbréf eru bodin i almennu Gtbodi eda tekin til
vidskipta & skipulegum markadi. Lysingin fylgir akveedum um upplysingagjof i lysingum skv. 14.
vidauka utgefandalysing fyrir eignavarin verdbréf og 19. vidauka eignavarin verdbréf i framseldri
reglugerd (ESB) nr. 2019/980. Utgefendalysing gefin Gt af Gtgefanda pann 1. névember 2024
fylgir &kveedum um upplysingagjof i lysingum skv. 9. vidauka utgefandalysing fyrir eignavarin
verdbréf i framseldri reglugerd (ESB) nr. 2019/980. Jafnframt er lysingin Utbdin med hlidsjon af
First North Iceland Fixed Income Rulebook, sem gefin var Gt af Nasdaq Iceland, 1. jantar 2024.
Lysingin hefur verid yfirfarin og stadfest af Fjarmalaeftirlitinu, i samreemi vid reglugerd (ESB)
2017/1129 um lysingu sem birta skal vid almenn (tbod verdbréfa eda vegna toku verdbréfa til
vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi (hér eftir ,lysingareglugerd®).

Fjarmalaeftirlitio stadfestir adeins vidkomandi lysingu i peim skilningi ad hin uppfylli paer krofur
um ad vera fullnaegjandi, skiljanleg og samkvaemt pvi sem kvedid er & um i lysingareglugeradinni.
Ekki ber ad lita a slika stadfestingu sem studning vid utgefandann sem viokomandi lysing varoar.

Krofur samkvaemt skuldabréfunum fyrnast @ 10 arum fr4 gjalddaga i samraemi vid 5. gr. laga nr.
150/2007, um fyrningu krofuréttinda, nema krofur um vexti og verdbaetur sem fyrnast & fjérum
arum fra gjalddaga i samraemi vio 3. gr. sdmu laga.

Risi agreiningsmal Gt af skuldabréfunum skal reka malid fyrir Héradsdomi Reykjavikur
samkvaemt dkvaedum XVII. kafla laga nr. 91/1991, um medferd einkamala.

3.7 Tryggingar

Samkveemt skilmalum skuldabréfanna fela skuldabréfin ekki i sér bein ved og abyrgd a greidslu
skuldbindinga sj0dsins er folgin i peim eignum sem sjédurinn & hverju sinni og skal greidslum
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radstafad i samreemi vio 3. og 4. mgr. 9. gr. reglna sjodsins eins og peim er lyst i kafla 3.4
.Forgangsrodun skuldabréfanna”.

3.8 Abyrgd & greidslu Gtgéafu
Utgefandi ber einn &byrgd & greidslu pessa skuldabréfs. Utgefandi ber abyrgd a
fijarskuldbindingum sinum eingdngu med eignum sem honum tilheyra. Stefnir hf., sem
rekstraradili sjodsins i samraemi vid 16g nr. 45/2020 um rekstraradila sérhaefdra sjoda, ber ekki
abyrgd a skuldbindingum uUtgefanda og ber pvi hvorki abyrgd & greidslu afborgana héfudstols,
vaxta, innheimtukostnadar né sérhverjum 6drum greidslum vegna pessa skuldabréfs, hvorki ad
hluta né i heild sinni.

Utgefandi mun med milligéngu verdbréfamidstodvar greida af skuldabréfunum i samraemi vid
skilméala skuldabréfanna, eftir pvi sem vid 4, & gjalddaga peirra til reikningsstofnana sem skradir
eigendur skuldabréfanna hafa falid vorslu & skuldabréfum sinum. Vidkomandi reikningsstofnun
annast endanlegar greidslur inn & vorslureikninga eigendanna, par sem skuldabréfin eru i vorslu.
Stefnir hf. 6nnudust s6lu skuldabréfanna.

3.9 Rekstraradili utgefanda

Samkveemt 1. gr. reglna utgefanda er Stefnir rekstraradili itgefanda og fer med rekstur hans i
samraemi vid l6g nr. 45/2020, um rekstraradila sérhaefdra. Rekstraradili skipar sjodnum sjodstjéra
og stadgengil hans. Sjodstjora er heimilt ad skuldbinda sjodinn i samreemi vid undirritunarreglur
rekstraradila sbr. 3. gr. reglna sjodsins. Stjérn og starfsmenn rekstraradila bera ekki abyrgo a
tjoni sem sjodurinn kann ad vera fyrir, nema synt sé fram a ad tjon sé til komid vegna héattsemi
sem telst til &setnings eda stérfellds géleysis viokomandi.

Hvorki rekstraradili, hlutdeildarskirteinishafar, vorsluadili né vidskiptabanki sjédsins bera abyrgo
a skuldbindingum uUtgefanda og standa eignir Gtgefanda einar undir skuldbindingum hans.

Stefnir hf. er sjalfsteett starfandi fjarmalastofnun skv. [6gum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki og
starfar & grundvelli starfsleyfa fra Fjarmalaeftirliti Sedlabanka Islands, sem rekstrarfélag
verdbréfasjoda, samkveemt heimild i I16gum nr. 116/2021 um verdbréfasjodi og sem rekstraradili
sérhaefdra sjoda samkveemt heimild i I6gum nr. 45/2020, um rekstraradila sérheefdra sjéda.
Starfsleyfi félagsins samkveemt framangreindum 16gum tekur til  eignastyringar,
fiarfestingaradgjafar, vorslu og umsyslu hlutdeildarskirteina eda hluta sj6da um sameiginlega

fiarfestingu. Vorslufyrirteeki félagsins er Arion banki hf.
3.10 Rafreen skraning og framsal

Skuldabréfin eru gefin it med rafreenum heetti hja Nasdaq verdobréfamidsttd. Engar takmarkanir
eru & framsali skuldabréfa samkvaemt utgafu pessari. Framselja skal skuldabréfin til nafngreinds
adila. Utgefanda er heimilt ad afla upplysinga hja Nasdaq verdbréfamidstod um skrada
skuldabréfaeigendur & hverjum tima. Skilmalar skuldabréfanna eru dagsettir pann 10. mai 2024
og var sidar breytt med skilmalabreytingu pann 12. mai 2024 og er lyst i kafla 3.2 ,Skilmalar og
adrar upplysingar um skuldabréfin”. Skilmalar skuldabréfanna sem asamt pvi ad skilmélarnir eru
adgengilegir & vef utgefanda: https://www.stefnir.is/sjodir/#skradir_fjarmalagerningar .

Reikningsstofnunum, eins og peer eru skilgreindar samkvaemt [6gum um verdbréfamidstddvar,
uppgjor og rafreena eignaskraningu fjarmalagerninga, er einum heimilt ad annast milligbngu um
framsal & skuldabréfunum.
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3.11 Tilgangur utgafu skuldabréfaflokksins

Med utgafu skuldabréfaflokksins SEL1 27 12 er utgefandi ad fjarmagna starfsemi sina, en
tilgangur utgefanda er ad fjarfesta skv. fjarfestingarstefnu. Nanari lysing & henni er ad finna i
utgefandalysingu Utgefanda dagsettri sama dag og verdbréfalysing pessi og reglum sjédsins.

Tilgangurinn med pvi ad hafa skuldabréfin skrdd & First North markad Nasdag er ad auka
seljanleika skuldabréfanna og tryggja fjarfestum ad starfshaettir og upplysingagjof utgefanda séu
i samraemi vid reglur First North Iceland Fixed Income Rulebook fra 1. jantar 2024, atgefnar af
Nasdaq Iceland hf., eins og peer eru a hverjum tima. Nagildandi reglur kveda m.a. 4 um ad
utgefandi skuldabréfa, sem tekin hafa verid til vidskipta, skuli kappkosta ad birta opinberlega an
tafar, eda eins fljétt og audid er, allar adur 6birtar upplysingar um akvardanir eda atvik sem pad
vissi eda matti vita ad hefou marktsek ahrif & markadsverd skuldabréfanna.

3.12 Taka skuldabréfanna til vidskipta a First North markadi Nasdaq Iceland

Stefnt er ad toku skuldabréfaflokksins til vidskipta & First North Nasdag Iceland, sem er
markadstorg fjarmalagerninga i skilningi islenskra laga. Fyrsti vidskiptadagur med skuldabréfin &
First North markadi Nasdaq Iceland verdur tilkynntur af Nasdaq Iceland med minnst eins
vidskiptadags fyrirvara. Vio pad ad skuldabréf utgefanda eru tekin til vidskipta a First North
markadi Nasdaq Iceland lytur atgefandinn upplysingaskyldu & markadi samkveemt I6gum par um
og einnig skv. reglum Nasdaq Iceland, sem eru i gildi & hverjum tima.

3.13 Kostnadur vegna toku til vidskipta

Utgefandi ber allan kostnad sem hlyst af pvi ad fa skuldabréfin tekin til vidskipta & First North
Nasdaq Iceland. Heildarkostnadur vegna toku skuldabréfanna til vidskipta er aaetladur um 10
m.kr. Um er ad reeda kostnad vegna gerdar lysingar, kostnad vio yfirferd og stadfestingu
Fjarmalaeftirlitsins a lysingu, kostnad vid toku skuldabréfa til vidskipta samkveemt gjaldskra
Nasdaq Iceland, kostnad Nasdag verdbréfamidostodvar samkveemt gjaldskrd og adra
smaveaegilega kostnadarlioi sem falla til vid undirbuning téku skuldabréfanna til vioskipta.

3.14 Afskraning

Skuldabréfaflokkurinn verdur afskradur i sidasta lagi premur vikum eftir lokagjalddaga, nema
tilkynning um annad berist fra Gtgefanda. Utgefanda ber ad tilkynna Nasdaq verdbréfamidstod
hf. um greidslufall flokksins og skal i pvi tilviki senda Nasdaq verdbréfamidstod hf. tilkynningu par
um pegar greidsla hefur farid fram. Utgefandi sendir Nasdaq verdbréfamidstod hf. stadfestingu &
lokagreioslu.

3.15 Skattamal

Skrad skrifstofa Gtgefanda er & Islandi og par er einnig 6skad eftir toku skuldabréfanna til
vioskipta. Fer um skattalega medferd skuldabréfanna samkveemt islenskri skattaloggjof &
hverjum tima. Utgefandi mun ekki draga stadgreidslu af vaxtatekjum skuldabréfanna og abyrgist
ekki ad stadgreidsluskatti sé haldid eftir sbr. 1. mgr. 3. gr. laga nr. 94/1996, um stadgreidslu skatts
a fjarmagnstekjur. Skuldabréfaeigendur bera sjalfir abyrgd & stadgreidslu fjarmagnstekna sinna
af skuldabréfunum. Reikningsstofnanir sem varsla skuldabréfin fyrir skuldabréfaeigendur annast
Utreikning og stadgreidslu af vaxtatekjum skuldabréfanna.

Skattalog adildarrikis fijarfesta og skraningarlands atgefanda geetu haft ahrif a tekjur af
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skuldabréfunum. Meelt er med pvi ad fjarfestar kynni sér islenska og eftir atvikum erlenda
skattaloggjof og athugi ad breytingar kunna ad verda a logum. Fjarfestum er radlagt ad leita
rddgjafar fra pridja adila vardandi skattalegrar afleidingar pess ad fijarfesta i skuldabréfum.

Skuldabréfin eru ekki stimpilskyld, sbr. 4kveedi laga nr. 138/2013.
3.16 Undirliggjandi eignir

Skuldabréfin eru an trygginga. Abyrgd & greidslu skuldbindinga sjodsins er folgin i peim eignum
sem sjodurinn & hverju sinni og skal greidslum radstafad i samraemi vio 3. og 4. mgr. 9. gr. regina
sjodsins eins og peim er lyst i kafla 3.4 ,Forgangsrédun skuldabréfanna”.

Geta utgefanda til ad standa vid skuldbindingar sinar er pvi ad alfarid had pvi ad motadili
Utgefanda standi vid skuldbindingar sinar.

Sjodurinn hefur ramar fjarfestingarheimildir til fjarfestinga i 6llum fjarmalagerningum sé pad gert
i peim tilgangi ad meeta og tryggja greidsluflaedi vegna skuldabréfa sem sjodurinn gefur (t.
Fjarfestingarheimildir sj6dsins takmarkast vid akveedi laga nr. 45/2020 um rekstraradila
sérheefdra sj0da, ad fratdldum takmorkunum i X. kafla laganna er fjalla um sérhaefda sjédi fyrir
almenna fjarfesta, og eftirfarandi fjarfestingastefnu sjédsins sem er takmorkud vid a) skuldabreéf
Gtgefin af innlendri fjarmalastofnun b) afleidur tengdar vid hlutabréfavisitolur jafnt innan sem utan
skipulegra verdbréfamarkada c) innlan, peningamarkadsgerninga og skammtimasjodi til
lausafjarstyringa. Hlutfoll fjarfestinga sjédsins skulu mida Ut fra ad maeta og tryggja greidslufleedi
vegna skuldabréfa sem sjédurinn gefur Gt. Framangreint kemur fram i 4. gr. reglna sj6dsins.

i 5. gr. regina sj6dsins kemur fram ad afleidur sem sjodurinn notar eru einkum valréttir. I tilviki
valrétta kaupir sjodurinn rétt til pess ad eiga vidskipti med fjarmalagergninga & fyrirfram akvednu
verdi og tima i framtidinni. Kaupi sjédurinn valrétti takmarkast ahaetta sjédsins vid pad verd sem
hann greiddi fyrir valréttinn.

pann 30.9.2024 skiptust eignir utgefanda med peim heetti ad skuldabréfaeign i
skuldabréfaflokknum ARION 27 1217 nam 65,16% af heildareignum sjédsins ad markadsvirdi
USD 20.985.353, afleidusamningur var 33,54% af heildareignum sj6dsins ad markadsvirdi USD
10.802.278 og handbaert fé nam 1,30% af heildareignum sjédsins ad fjarhaed USD 419.534. Allar
eignir sjodsins eru i bandarikjadollar. Upplysingar um skilmala undirliggjandi visast til kafla 4.2
,=Helstu skilmélar i tengslum vid skuldbindingar vid moétadila“. Um eignirnar gilda skilmalar og
l6gsaga eins og fram kemur i viokomandi samningum.

Utgefandi hefur heimild ad skipta Gt eignum, p.e. selja framangreindar eignir og kaupa adrar i
stadinn. bessi heimild takmarkast af fjarfestingarstefnu Gtgefanda sbr. 4. gr reglna sjodsins.
Engar takmarkanir eru a hvernig reglur atgefanda taka breytingum.

3.17 Uppbygging og sjodstreymi

Utgefandi gegnir hlutverki millilidar sem tekur vid fé fra fjarfestum og fjarfestir i samreemi vid 4.
gr. reglna sjédsins par sem fram koma markmid, fjarfestingarheimildir og fjarfestingarstefna
sjodsins. skv. 3. tl. 4. gr. reglna sjodsins er fjarfestingarstefna sjédsins takmaorkud vid skuldabréf
utgefin af innlendri fjarmalastofnun, afleidur tengdar vid hlutabréfavisitdlur jafnt innan sem utan
skipulegra verdbréfamarkada, innlan, peningamarkadsgerninga og skammtimasjodi il
lausafjarstyringar. Hlutfoll fjarfestinga sjodsins skulu mida ut fr4 ad maeta og tryggja greidslufleedi
vegna skuldabréfa sem sjodurinn gefur Ut.

21



Verdbréfalysing - SEL | hs.

Sjodurinn gaf ut hlutdeildarskirteini og er heildarfjoldi eininga i sjodnum 100. Hlutdeildarskirteini
sjodsins er adeins heimilt ad selja fagfjarfestum, sbr. 14. télul. 1. mgr. 4. gr. laga nr. 115/2021
um markaadi fyrir ffarmalagerninga, sbr. 4kveaedi 7. tolul. 1. mgr. 3. gr. laga nr. 45/2020. Hver eining
var seld & 1 USD. Sjédurinn er lokadur pannig ekki verdur um frekari utgafu a
hlutdeildarskirteinum sjodsins ad reeda. Hlutdeildarskirteini sjodsins eru 6ll i eigu Stefnir — iS 5
hs., kt. 430407-9610. Fjarfestingar sjodsins fjarmagnar hann neer eingdngu med utgafu
skuldabréfa en jafnframt gaf sjédurinn Ut hlutdeildarskirteini. Skuldabréf utgefin af sjodnum voru
einungis seld fagfjarfestum. Vid birtingu lysingar pessarar samanstanda eignir sjodsins einkum
af tveimur eignum, skuldabréfi utgefnu af Arion banka i flokknum Arion 27 1217, og
afleidusamningi i formi kaupréttar. Pess til vidbotar & sjédurinn handbeert fé, sem einkum er aetlad
til ad standa undir kostnadi.

Mynd 3.18.1: Sj6dstreymi vidskipta

Fjarfestingar SEL | til ad standast
skuldbindingar SEL1 27 12
.. Arion banki er motadli skuldabréfs og
Fagfjarfestar afleidusamnings en afleidusamningur er
jafnframt obeint hadur JPM sem motadila
TTTTH

Fjarfesting USD Fjarmégnun i USD | |

SEL | hs.

Greidsla
skuldabréfs 3 Greidsla skuldabréfs | |
lokagjalddaga og uppgjér kauprettar
A—ee —e

Nanari upplysingar um fjarfestingar og métadila utgefanda er ad finna i kafla 4.2 ,Helstu skilmalar
i tengslum vid skuldbindingar vido métadila” i verdbréfalysingu pessari.

Skilmalar eigna sjodsins, baedi skuldabréfa utgefnum af Arion banka hf. og afleidusamningsins
eru med peim heetti ad sjodstreymi peirra a sér stad timanlega fyrir lokagreidslu & SEL1 27 12.
SEL1 27 12 er adeins med einn gjalddaga, sem er lokagjalddagi h6fudstols pann 22.12.2027.

Skuldabréfio ARION 27 1217 i eigu sjodsins er & lokagjalddaga pann 17. desember 2027 og ad
fjarheed 20.512.000 USD og ber 6,25% vexti. Vextir eru hofudstolsfaerdir & 12 manada fresti skv.
skilmalum skuldabréfsins ad undanskildum sidasta vaxtagjalddaga bréfsins sem kemur til
greidslu & lokagjalddaga asamt hofudstélsgreidslu bréfsins. Er pvi ekkert sjodsstreymi af
skuldabréfinu fyrr en & lokagjalddaga skuldabréfsins. Fyrirhugad er ad skuldabréf ttgefid af Arion
banka hf. standi undir greidslu 85% af hofudstolsfjarheed SEL1 27 12 4 lokagjalddaga. Sj6durinn
mun sja um innheimtu & pvi. Um uppgjor afleidusamningsins milli sjédsins og Arion banka fer
skv. samningi um vidskipti med OTC valrétt dags 10. mai 2024 fer fram pann 19. desember 2027
0g mun sjoédurinn pa fa greitt samkvaemt samningi, eigi sjodurinn rétt a greidslu a lokagjalddaga.
Komi til greidslu skv. afleidusamningnum kemur pad til greidslu til skuldabréfaeiganda skv.
skilmalum skuldabréfsins og skiptist hlutfallslega milli nafnverdseininga skuldabréfsins eins og
nanar er list i kafla 3.2. ,Skilmalar og adrar upplysingar um skuldabréfin” og nanar er lyst med
skyringardeemum i kafla 3.3 ,Greidsla & gjalddaga“. Sjodurinn mun sjalfur sja um innheimtu a
afleidusamningnum gagnvart Arion banka hf. Er vardar innheimtu afleidunnar hafa SEL | og Arion
banki samid um ad Arion banki hafi milligbngu um kaup a OTC valrétti af J.P. Morgan SE (hér
eftir ,JPM“). Komi til vanefnda JPM sem er motadili Arion banka vegna afleidunnar og
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vanefndarakvaedi virkjast mun Arion leitast vid ad tryggja ad SEL | verdi eins settur og hann veeri
sjalfur métadili afleidusamningsins. Pa ber Arion banka skylda skv. samningi, i samvinnu og ad
hofou samradi vid sjédinn, ad ganga 4 eftir greioslum fra JPM komi til vanefnda, p.m.t. ad lysa
krofu vio slitamedferd. Utgefandinn er pvi 6beinn kréfuhafi JPM og til pess getur komid ad ef
vanefndir verda 4 afleiousamningnum ad utgefandinn verdi beinn krofuhafi JPM eins og list er
hér ad framan.

Utgefandinn er beinn krofuhafi Arion banka og gegnir stodu pridja adila milli Arion banka sem
motadila sjédsins og skuldabréfaeigenda. Sjodurinn getur pvi millilidalaust, an fyrirvara og
adkomu pridja adila gengid til fullnustuadgerda komi til vanefnda Arion banka. Engin ved eru til
tryggingar skuldbindinga Arion banka hf. vegna eignanna.

Krofur skuldabréfaeigenda eru avallt jafnrétthaar (e. pari passu) innbyrdis og eiga peir jafnan rétt
til eigna sjédsins i samreemi vid skilméla SEL1 27 12 og reglna sjodsins sbr. einnig kafla 3.4.
.Forgangsrodun skuldabréfanna”.

Sjodurinn er fullfjarfestur, ad undanskildum innsteedum sem er eetlad til ad standa skil & poknun
til rekstraradila og til ad standa straum & Gtldgoum kostnadi i samraemi vid reglur sjodsins.
Sjédurinn hefur heimild til ad kaupa og selja eignir i samraemi vid fjarfestingastefnu sem fram
kemur i reglum sjédsins.

Markmid sjodsins er ad skila gédri ardsemi og tryggja ad hann geti meett greidslufleedi vegna
skuldabréfa sem sjodurinn gefur ut. Standi métadilar sjodsins ekki vid skuldbindingar sinar mun
pad hafa ahrif & getu sjodsins til ad standa vid greidslur skuldabréfsins a lokagjalddaga.

Greidslur vegna eignanna verda innheimtar i samraemi vid skilmala undirliggjandi samninga.
3.18 Upplysingar um vidskiptin ad utgéafu lokinni

Engin aform eru hja atgefanda ad birta upplysingar um verdpréun undirliggjandi eigna eda ad
veita adrar upplysingar um skuldabréfin en reglur Nasdaq Iceland kveda & um. beer upplysingar
sem reglur Nasdaq Iceland kveda um ad séu birtar verda birtar & vefsidou ltgefanda
https://www.stefnir.is/sjodir/#skradir_fjarmalagerningar
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4. Upplysingar um motadila Gtgefanda i fjarfestingum
4.1 Almennar upplysingar um motadila atgefanda i fjarfestingum

4.1.1 Arion banki hf.

Logformlegt heiti og vidskiptaheiti: Arion banki hf.

Kennitala: 581008-0150

Logheimili: Borgartdni 19, 105 Reykjavik

Skraningarland: island

Félagaform: Hlutafélag

Stofndagur: 18.10.2008

Vefsida: https://www.arionbanki.is/*

Markadur par sem hlutabréf eru tekin til Vidskipti med hlutabréf bankans fara fram &

vidskipta Adalmarkadi Nasdaq Iceland en einnig hja
Nasdag Stockholm i formi seenskra

heimildarskirteina (SDR) par sem eitt SDR
jafngildir einum hlut.

Helsta atvinnustarfsemi Arion banki er fjarmalafyrirtaeki. Tilgangur
félagsins er ad starfreekja vidskiptabanka og
hafa med hondum hverja pa starfsemi sem
vioskiptabanka er heimilt ad annast skv.
[6gum & hverjum tima og tilgreind eru i
starfsleyfi félagsins, sem og hverja pa
starfsemi adra en stendur i edlilegum
tengslum vid slika starfsemi. Arion banka er
heimilt ad gerast eignaradili i 6drum féldgum
i pvi skyni ad sinna slikri starfsemi sbr. grein
1.4 i sampykktum Arion banka hf. dags. 27.
agust 2024.

Arion banki hf. var stofnadur pann 18. oktéber 2008. Bankinn er hlutfélag sbr. 16g nr. 2/1995 um
hlutafélog, med kennitélu 581008-0150. Nafn bankans var upphaflega Nyji Kaupping banki hf.
en pann 21. névember 2009 var nafni bankans breytt i Arion banka hf. og erlent heiti bankans er
Arion bank hf. Bankinn er alfarid i einkaeigu.

Arion banki og détturfélog veita islensku samfélagi alhlida fijarmalapjénustu. Hlutverk Arion er ad
lidsinna peim sem vilja na arangri & islandi og vidar & nordurslédum med snjéllum og traustum
ffarmalalausnum sem efla fjarhagslegt heilbrigdi og studla ad sjalfbeerri verdmaetaskopun.
Bankinn leggur &herslu & ad byggja upp langtimavidskiptasamband vid vidskiptavini sina og nytur
sérstédu hvad vardar framseekna og nutimalega fijarmalapjonustu.

1 Upplysingar a vefsetri eru ekki hluti lysingarinnar nema paer upplysingar sem felldar eru inn i lysinguna
me3d tilvisun.
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Arion banki pjonar einstaklingum, fyrirteekjum og fjarfestum & premur pjénustusvidum;
vidskiptabankasvidi, fyrirteekja- og fjarfestingarbankasvioi og morkudum. Détturfélégin Stefnir og
Vordur auka enn frekar pjonustuframbod bankans. Stefnir er eitt steersta sjodastyringarfyrirteeki
landsins og Vordur tryggingar bydur upp a skada- og liftryggingar og er pad tryggingafélag a
islandi sem vex nG hradast. Ad auki bydur bankinn upp & lifeyrispjonustu og eru nokkrir
lifeyrissjoadir i rekstri hjA bankanum. bannig er pjénustuframbod Arion einstakt hvad fjélbreytni
vardar. | lok ars 2023 voru 822 stédugildi hja samstaedunni.

Fjolbreytt pjonustuframbod felur jafnframt i sér ad tekjugrunnur starfseminnar er breidur og
dreifist lAnasafn bankans vel a milli einstaklinga og fyrirteekja. ba felur hatt hlutfall ibidalana og
g6d dreifing utlana & milli atvinnugreina i sér markvissa &haettustyringu.

Arion hefur verid i forystu & svidi stafreenna lausna og nysképunar enda er stér hluti pjébnustunnar
adgengilegur i Arion appinu. Umfang stafreennar pjonustu gerir pjonustuna einstaklega paegilega
fyrir vidskiptavini og eykur skilvirkni i starfseminni. Ad auki hefur bankinn gegnt forystuhlutverki
pegar kemur ad pjonustu og radgjof vio fyrirteeki og fjarfesta og uppbyggingu hlutabréfamarkadar
hér a landi.

Arion banki hefur sett sér skyra stefnu vardandi sjalfbeerni starfseminnar og umhverfis- og
loftslagsmal. Vidskiptavinum stendur til boda margvisleg green fjarmalapjonusta, svo sem green
bilalan, fyrirteekjalan, innlan og ibudalan. Arion banki hefur gefid Gt heildsteeda greena
ffarmalaumgjord sem neer til fjarmognunar bankans og lanveitinga. Pannig hefur bankinn
skuldbundid sig til ad nyta pad fjarmagn, sem hann saekir a lansfjarmoérkudum i tengslum vid
greenu umgjérdina, i green lan til fyrirteekja og einstaklinga eins og pau eru skilgreind i
umgjorainni.

Arion banki er fjarhagslega sterkur banki sem leggur metnad i ad starfa med arésémum heetti i
satt vio samfélag og umhverfi. Bankinn litur fyrst og fremst & sig sem islenskan banka, en hann
er einnig i vaxandi meeli farinn ad veita pjonustu utan islands, einkum til fyrirteekja sem tengjast
sjavarutvegi i Evropu og Nordur Ameriku. Bankinn leggur aherslu & samkeppnishaefar
arogreidslur til hluthafa. Hlutafé félagsins tilheyrir allt einum flokki hlutafjar og er hver hlutur ein
kréna ad nafnverdi og eitt atkveedi. Vidskipti med hlutabréf bankans fara fram hja Nasdaq Iceland
en einnig hja Nasdaqg Stockholm i formi seenskra heimildarskirteina (SDR) par sem eitt SDR
jafngildir einum hlut.?

4.1.2 Lagalegt umhverfi motadila

Arion banki er fjarmalafyrirteeki og hefur starfsleyfi sem vidskiptabanki samkveemt lI6gum nr.
161/2002 um fjarmalafyrirtaeki. Pau l6g sem gilda ad auki um starfsemi bankans eru m.a. l6g um
markadi fyrir fjarmalagerninga nr. 115/2021, |6g um verdbréfasj6di nr. 116/2021, 16g um
rekstraradila sérheefdra sjoda nr. 45/2020, 16g um greidslupjonustu nr. 114/2021, 16g um
greidslureikninga nr. 5/2023, 16g um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmodgnun hrydjuverka nr.
140/2018, 16g um fasteignalan til neytenda nr. 118/2016, 16g um neytendalan nr. 33/2013,
samkeppnislog nr. 44/2005 og l6g um hlutafélég nr. 2/1995. Arion banki er fjarhagslega sterkur
banki sem stefnir ad pvi ad vera bestur i ad maeta porfum sinna markhoépa, vera leidandi fyrirtaeki
sem er drifkraftur arangurs vidskiptavina og samfélagsins alls auk pess ad lidsinna peim sem
vilja n& arangri a islandi og vidar & nordurslodum med snjéllum og traustum fjarmalalausnum
sem efla fjarhagslegt heilbrigdi og studla ad sjalfbeerri verdmaetaskdpun. Eins og 4dur segir er
bankinn skradur & markad & Nasdaq islandi og Nasdaq Stokkholmi. P& hefur bankinn gefid Gt
skuldabréf sem hafa verid tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi & islandi og i

2 https://arsskyrsla.arionbanki.is/2023/islenska/arid-2023/hlutir-og-hluthafar/
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Luxemborg. Bankinn fellur pvi undir upplysingaskyldu utgefanda skv. I6gum um markadi fyrir
fiarméalagerninga og reglum vidkomandi kauphalla. Fjarmalaeftirlit Sedlabanka islands (FME)
hefur eftirlit med starfsemi Arion banka & grundvelli laga nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi. Nanari upplysingar um FME og Yfirlit yfir helstu 16g og reglur sem gilda um
bankann a hverjum tima, auk leidbeinandi tilmaela eftirlitsins og viomidunarreglna evrépskra
eftirlitsstofnana, ma finna & heimasidu pess https://www.sedlabanki.is/ffarmalaeftirlit/. | starfsemi
bankans reynir jafnframt & ymsa adra 16ggjof sem tengist rekstri fjarmalafyrirteekja og fyrirtaekja
almennt.

4.1.3 Tengsl milli utgefanda og métadila

Arion banki er eigandi Stefnis hf. Hlutfallslegt eignarhald skiptist milli Arion banka 99,93% og Gen
hf. 0,07%. Gen hf. er alfarid i eigu samstaedu Arion banka. Stefnir hf. er rekstraradili sjoédsins i
samraemi vid 16g nr. 45/2020, um rekstraradila sérhaefdra sjoda og ber ad sinna peim skyldum i
tengslum vid umsyslu sjodsins sem par er kvedio & um. Fyrir pad greidir utgefandi Stefni p6knun
eins og hun er &kvedin i reglum utgefanda sem felst i umsyslupoknun rekstraradila og
breytanlegri péknun. Rekstraradili skipar sj6dnum sjédstjéra og stadgengil hans og eru peir
starfsmenn Stefnis.

Bankinn er moétadili sjodsins vegna allra eigna sjédsins. Um er ad reeda skuldabréf sem er ttgefid
af Arion banka og afleiousamningur par sem Arion banki hf. er métadili sjodsins. Pessum eignum
er lyst itarlega i kafla 4.2 ,Helstu skilmalar i tengslum vid skuldbindingar vid métadila”. Jafnframt
a utgefandi innstaedur i bandarikjadollar & innlansreikningi i Arion banka hf.

Rekstraradili hefur Gtvistad vorslu fijarmalagerninga, uppgjori vidskipta og fleiri verkefnum til Arion
banka hf. & grundvelli heimildar til sliks skv. 29. gr. laga nr. 45/2020. Samkveemt 31. gr. laga nr.
45/2020, hefur atvistun verkefna engin ahrif & abyrgd rekstraradila gagnvart utgefanda. Stefnir
hf. getur einn tekid akvoroun um ad skipta um vorsluadila sjodsins og er slik akvérdun hao
sampykki Fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands (hér eftir ,,Fjarmalaeftirlitid“). Ad 6dru leyti visast
til um skyldur Stefnis gagnvart Utgefanda til reglna atgefanda en til peirra er visad i kafla 5.1
»SKjol til synis, skjol felld inn med tilvisun og adgangur ad lysingu” og laga nr. 45/2020 um
rekstraradila sérheefdra sj6da.

Stefnir hf. hefur Gtvistad eftirfarandi verkefnum til Arion banka, med sampykki Fjarmalaeftirlitsins,
samkvaemt 29. gr., laga nr. 45/2020 um rekstraradila sérhaefdra sjoda.

e Utvistun békhalds- og uppgjérspjonustu
¢ Utvistun starfsmannapjonustu

e Utvistun tiltekinna verkefna til vidskiptabankasvids (p.m.t. dreifing med rafraeenum
midlum)

e Utvistun tiltekinna verkefna til vidskiptaumsjénar

Utvistun logfraedipjonustu

pa hefur eftirfarandi Utvistun verkefna verid sampykkt af Fjarmalaeftirlitinu skv. videigandi I6gum
og stjornvaldsfyrirmaelum sem skilgreind er sem mikilveeg pjénusta:

e Utvistun innri endurskodunar

e Utvistun upplysingataeknipjonustu.
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e Utvistun regluvérsiu (p.m.t. persénuvernd og adgerdir gegn peningapveetti og
ffarmognun hrydjuverka).

Stefnir hf. yfirfer pjénustu Gtvistunaradila med reglubundnum heetti, sbr. 4. mgr. 22. gr. laga nr.
116/2021 um verdbréfasj6oi. Samkveemt 24. gr. laga nr. 116/2021 um verdbréfasjodi hefur
Gtvistun & framangreindum légbundnum verkefnum rekstraradila engin ahrif & skyldur eda abyrgd
Stefnis hf. gagnvart sjédnum eda fjarfestum. Ekki er heegt ad utiloka ad upp geti komid
hagsmunaarekstrar vid storf Arion banka sem vérsluadila sjodsins, t.d. hefur verid skilgreind sem
moguleg aheetta; ahrif a akvardanir, misnotkun & trinadarupplysingum og einhlida akvardanir
vorslufélags. Stefni hefur verid sett stefna um hagsmunadrekstra og skrair hagsmunaérekstra
sem upp kunna ad koma & par til gert yfirlit. Dregid er verulega ar haettu & hagsmunaarekstrum
med greiningu hagsmunaarekstra og virku eftirliti. Pjonusta Gtvistunaradila er yfirfarin reglulega
med endurskodun Utvistunarsamninga. Utvistun Stefnis & verkefnum hefur ekki ahrif & skyldur
eda abyrgd Stefnis gagnvart sjédnum eda fjarfestum hans. Stefnir getur hvenaser sem er slitid
Gtvistunarsamningum pjoni peir ekki lengur hagsmunum hlutdeildarskirteinishafa ad mati Stefnis.
Jafnframt er visad til fyrri umfjollunar hér um hagsmunaarekstra almennt.

Einnig er visad til kafla 5.3 ,Hugsanlegir hagsmunaarekstrar” i verdbréfalysingu pessari.

4.1.4J.P. Morgan SE

Logformlegt heiti og J.P. Morgan SE
vidskiptaheiti:

Skraningarnamar HRB 126056

Logheimili: Taunustor 1 (TaunusTurm)

60310 Frankfurt am Main

Skréaningarland: pyskaland
Félagaform: Evropskt hlutafélag
Stofndagur: 22. nbvember 2022

J.P. Morgan SE varad til vid sameiningu J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. og J.P. Morgan bank
Ireland plc vid pyska fyrirteekid J.P. Morgan AG pann 22. jantar 2022. | kjdlfar sameiningarinnar
var félaginu breytt i evrépskt hlutafélag (e. European company) og nafn félagsins vard J.P Morgan
SE. JPM er med bankaleyfi i samraemi vid 1. mgr. 1. gr. pysku bankalaganna (e: The German
Banking Act) og er undir eftirliti EvrOpska Sedlabankans og pyska fjarmalaeftirlitsins
(Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht — BaFin). Skrad skrifstofa félagsins er i
Frankfurt, byskalandi.

J. P. Morgan SE (JPM) gaf ut almenna utgefandalysingu (e. registration document) pann 31. mai.
2024 i samraemi vid krofur reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 2017/1129 fr4 14. juni
2017 um lysingu sem birta skal pegar verdbréf eru bodin i almennu Utbodi eda tekin til vidskipta
a skipulegum markadi, med sidari breytingum og i samraemi vid 7. gr. og vidauka 6 i framseldri
reglugerd framkveemdastjornar (ESB) 2019/980 fra 14. mars 2019 um vidbeetur vid reglugerd
Evropupingsins og radsins (EBS) 2017/1129 er pvi er vardar sniomat, efni, athugun og
stadfestingu lysinga sem birta skal pegar verdbréf eru bodin i almennu Gtbodi eda tekin til
vidskipta & skipulegum markadi. Utgefendalysingin var stadfest ad pyska fjarmalaeftirlitinu
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(Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht - BaFin).

Almennu utgefendalysinguna fyrir JPM dags 31. mai 2024 er felld inn i lysingu pessa mead tilvisun
skv. kafla 5.1. ,SKjdl til synis, skj6l felld inn med tilvisun og adgangur ad lysingu® og med visan til
1. mgr. 19. gr. lysingarreglugerdarinnar.

4.2 Helstu skilmalar i tengslum vid skuldbindingar vid motadila
4.2.1 Almenn skuldabréf utgefin af Arion banka hf.

Steersta eign sjodsins er skuldabréf gefio Gt af Arion banka. Skuldabréfid er gefid ut undir
€3,000,000,000 Euro Medium Term Note Programme, dags., 16. oktGber 2023, dsamt vidauka
sem gefinn var Ut pann 2. mai 2024 og 19. 4gust 2024, sem saman mynda grunnlysingu (hér eftir
"EMTN skuldabréfarammi”)®. A grundvelli EMTN skuldabréfarammans voru gefnir Gt endanlegir
skilmalar (e. Final Terms) skuldabréfsins pann 17. mai 2024 med heitid ARION 27 1217 (hér eftir
,endanlegir skilmalar”)*, med utgafumynt i bandarikjadollurum, ad fjarhaed USD 20.512.000.
Lokagjalddagi skuldabréfanna er pann 17. desember 2027. Engar tryggingar eru settar til
tryggingar skuldabréfsins.

Hér ad nedan kemur fram utdrattur ar endanlegum skilmalum skuldabréfanna (e. Notes) og skulu
peir lesnir saman med EMTN skuldabréfarammanum til pess ad afla fullneegjandi upplysinga um
skuldabréfia. EMTN skuldabréfaramminn, eins og hann er a hverjum tima og er birtur & vefsiou
Arion banka auk endanlega skilmala eru skjol sem eru felld inn mead tilvisun skv. kafla. 5.1. ,Skjol
til synis, skjol felld inn med tilvisun og adgangur ad lysingu“ og med visan til 1. mgr. 19. gr.
lysingarreglugerdarinnar. Ensk heiti eins og pau koma fram hér ad nedan skal lesa med tilliti til
skilgreininga i EMTN skuldabréfarammanum.

Nafn, kennitala og adsetur Arion banki hf., kt. 581008-0150, Borgartuni 19, 105

utgefanda: Reykjavik.

LEI k6oi: RIL4VBPDBOM7Z3KXSF19
ISIN nr. 1IS0000036382

Audkenni: Arion 27 1217

Tegund skuldabréfs: Almenn skuldabréf (Senior Preferred)
Tegund afborgana: Eingreidslubréf med voxtum
Radnumer Utgafu ( e. Series number) 38

Hluti Gtgéafu (e. Tranche) 1

Gjaldmiail uUsD

Nafnverdseiningar: usD 1

Heildarfjarhaed utgafu: USD 20.512.000

Utgéafuverd (e. Aggregate Nominal 100% af Heildarfjarhaed atgéafu
Amount )

Utgafudagur (e. Issue Date): 17. mai 2027

Lokagjalddagi (e, Maturity Date):
17. desember 2027

3 https://wwwv2.arionbanki.is/bankinn/fjarfestatengsl/skuldabrefafjarfestar/ffarmognun-og-utgafulysing/#Tabl
4 https://wwwv2.arionbanki.is/library/skrar/Bankinn/Fjarfestatengsl/Adrar-langtimaskuldir/EMTN/Endanlegir-
skilmalar---Final-terms/Arion%20Bank%20-%20Final%20Terms%20-%201S0000036382.pdf
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Fyrsti gjalddagi h6fudstdls:

Fjoldi gjalddaga i heild:
Heildarheimild utgéfu:
Utgefid nu:

Vextir (e. Interest Basis):
Endurgreidsla (e.
Redemption/Payment)

Vaxtagjaddagar (e. Interest Payment
Date(s)):

Adrar upplysingar:

Utgafuform

Lanshaefismat

17. desember 2027

Einn gjalddagi, adeins vid lokagjalddaga héfudsstdls.
20.512.000 USD

20.512.000 USD

6,25 % Fastir vextir (Fixed Rate)

Skuldabréfin verda endurgreidd a lokagjalddaga med
greidslu 100% hofudstols (auk vaxta sem lagdir hafa verid
a4 hofudstdl skuldabréfsins i samreemi vid skilmala
bréfanna) auk afallinna vaxta fram ad sidasta
vaxtagjalddaga lansins

17. mai 2025, 17. mai 2026, 17. mai 2027 og
lokagjalddaga sem er 17. desember 2027.

pratt fyrir dkvaedi (Condition) 4.1, skal fjarhaed sem
greidast & gjalddogum skuldabréfsins pann 17. mai 2025,
17. mai 2026, 17. mai 2027 ekki greidast til
skuldabréfaeigenda i reidufé heldur er henni beett &
hoéfudstdl lansins pannig ad hofudstélsfiarhaed lansins
haekkar i samreemi vid vaxtagreidsluna og mun aukin
hofudstélsfiarhaed skiptast i hlutfallsega (e. Pro rata) milli
nafnverdseininga skuldabréfanna sem er i eigu

skuldabréfaeigenda.

Afallnir vextir skuldabréfanna fra og med 17. mai 2027 til
(og ekki med) lokagjalddaga, eda i pvi tilfelli sem
skuldabréfin hafa verid endurgreidd fyrr, frA (og med)
sidasta vaxtagjalddaga (eda Utgafudegi sé pad tilfellid) til
pess dags sem skuldabréfin eru endurgreidd, i peim
tilfellum sem vextir hafa ekki verid feerdir & hofudstol
lansins, skulu vextir greidast i reidufé a lokagjalddaga,
eda fyrr ef endurgreidsla & sér stad fyrr.

Hver og einn peirra adila sem & hverjum tima eru skradir
eigendur peirra skuldabréfa sem hér lyst i skilmalum
pessum, telst, med handhofn sinni og eignarhaldi sinu a
skuldabréfunum, hafa veitt Utgefanda og eftir atvikum
umbodsmanni skuldabréfaeiganda heimild til ad 6ska
hvenaer sem er eftir og méttaka upplysingar um sig sem
skrddan  eiganda  skuldabréfanna fra  Nasdaq
verdbréfamidstoo hf. og/eda videigandi
reikningsstofnunum par sem skuldabréfin eru geymd a
vorslureikningum.

Skuldabréfin eru gefin Gt rafreent hja verdbréfamidstdd a
islandi, Nasdaq Iceland

Arion banki er med lanshaefismat, einkunn A3 Moodys fra
3. juli 2024 (stédugar)
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Nanari upplysingar um skuldabréfin er ad finna i EMTN skuldabréfarammanum eins og hann er
fra einum tima til annars auk endanlegra skilméla skuldabréfsins ARION 27 1217 og visad er til
i kafla 5.1 ,Skjol til synis, skjol felld inn med tilvisun og adgangur ad lysingu” og er hann
érjufanlegur hluti skilmala bréfsins. | EMTN skuldabréfarammanum er fjallad m.a. med itarlegum
haetti um Arion banka hf. m.a. starfsemi, fjarmal, fiarmégnun og &haettupeetti, ahasettupeaetti pegar
kemur ad skuldabréfunnum, skilmala skuldabréfanna, skuldardd, gjaldfellingarakveedi og
fiarmalamarkadi & islandi.

SEL | hs. keypti 6l skuldabréfin i flokki ARION 27 1217. Ekki eru vidskipti med skuldabréfin a
skipulegum markadi eda jafngildum markadi pridja lands eda vaxtarmarkadi litilla og medalstorra
fyrirteekja.

Greidi Arion banki ekki skuldabréfio i samraemi vid skilméla pess mun pad hafa verulega neikveed
ahrif & greidslugetu SEL | hs. Gert er rad fyrir ad skuldabréfid atgefid af Arion banka eigi ad
standa undir greidslu a 85% af hofudstdl SEL1 27 12 og verdi greidslufall ad halfu Arion banka
mun sjodurinn ekki geta stadio vid skuldbindingar sinar skv. skilmalum SEL1 27 12.

4.2.2 Afleidusamningur

Onnur steersta eign sjodsins er OTC-valréttur sem Arion banki haféi milligéngu um kaup & f.h.
sjédsins af JPM & grundvelli samnings milli SEL I, Stefnis f.h. SEL | og Arion banka um vidskipti
med OTC-valrétt, dags. 10. mai 2024 (hér eftir ,samningurinn®). Samkveemt samningnum er
bankinn skuldbundinn til ad gera afleidusamning vid JPM (hér eftir ,afleidusamningurinn®) og
radstafa uppgjorsgreioslu vegna afleidunnar til Utgefanda a uppgjérsdegi. Greidsluskylda Arion
banka til sj6édsins takmarkast vid peer greidslur sem sannanlega berast bankanum fra JPM
samkveemt afleidusamningnum. Afleidusamningurinn samanstendur af endanlegum skilmalum
vidskiptanna auk ISDA skilmala® milli bankans og JPM.

Afleidusamningurinn kvedur & um kauprétt a MSCI World Index visitdlu i bandarikjadollar a
uppgjérsdegi. . Kauprétturinn er med asiskum hala sem hefur pad i for med sér ad endagengi
kaupréttarins reedst af medaltali gengis MSCI World Index midad vido nokkrar dagsetningar, eda
dagana 17. september 2027, 15. oktéber 2027, 19. névember 2027 og 17. desember 2027.
Kauprétturinn var keyptur a pari (e. at-the-money), p.e. viomidunargengi afleidusamningsins var
pad sama og gengi undirliggjandi visitélu (MSCI World Index) & sama degi eda 3419,923.

Viomidunardagsetning kaupréttarins var 10. mai 2024 og samningurinn verdur gerour upp pann
17. desember 2027 og greidsludagur er 21. desember 2027. Samningurinn verdur greiddur ut i
bandarikjadollar (e. cash settlement). Likt og ad framan greinir ber Arion banka ad radstafa peim
greidslum sem berast frA JPM vegna kaupréttarins beint til sjédsins.

MSCI World Index visitalan (Bloomberg audkenni: MXWO) tekur mid af storum og
midlungsstérum félégum sem skrad eru a markad i 23 préudum Iéndum og neer visitalan til um
pad bil 85% af markadsvirdi félaga i hverju landi ad teknu tilliti til hluta sem eru i frjalsu floti.
Upplysingar um MSCI World Index visitdluna er ad finna hér: https://www.msci.com/our-
solutions/indexes/developed-markets. Préun hennar ma finna hér:
https://app2.msci.com/products/index-data-

search/regional_chart.jsp?asOf=26/Jul/2024&size=Standard%20(Large%2BMid%20Cap)&scop
e=R&style=None&currency=USD&priceLevel=STRD&indexld=990100&indexName=WORLD&s

5 |SDA skilmalar eru skilmalar sem gilda um afleiduvidskipti milli tveggja adila og hafa pad aé markmidi ad
auka gagnseei og seljanleika a OTC samningum..
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uite=C. MSCI World Index visitalan er birt & Bloomberg gagnaveitunni undir audkenningu MXWO.

Bankinn hefur skyldu gagnvart Gtgefanda ad framkveema fyrirmeeli sjédsins i tengslum vid
afleiduna og ganga fra uppgjori vidskipta i samvinnu vié sjéainn. [ pvi felst medal annars ad greida
Premium greidslu & Premium greidsludegi og radstafa uppgjorsgreiosiu til sjédsins &
uppgjérsdegi. Premium greidsla er greidsla til JPM fyrir afleiduna.

SEL | veitti yfirlysingar til Arion banka i tengslum vid samningsgerdina par sem fram kemur m.a.:

a) Ad sjoonum sé kunnugt um ad afleiduvioskipti sem pessi fela i sér ahaettu fyrir sjodinn og
Ovist sé ad virdi afleidunnar faist ad fullu greitt.

b) Ad honum sé kunnugt um ad sjodurinn beri alla &haettu & pvi ad JPM standi ekki skil &
greidslu til bankans samkveemt afleidusamningnum, likt og hann veeri sjalfur motadili JIPM
samkveemt afleidusamningnum.

c) Ad sjodurinn muni ekki hafa uppi krofur gagnvart bankanum berist bankanum ekki
greidslur fra JPM eda frd peim vidskiptabanka sem heldur a tryggingum samkveemt
afleiousamningnum. Komi til vanefnda JPM og vanefndadkveedi afleidusamningsins
virkjast pa skal bankinn leitast vid ad tryggja ad SEL | verdi eins settur og hann veeri sjalfur
moétadili afleidusamningsins og hefur sjédurinn heimild til ad hafa uppi kréfur gagnvart
bankanum pvi tengdu.

d) Ad sjodurinn tryggi skadleysi bankans gagnvart kréfum JPM  samkveemt
afleidusamningnum.

P& er kvedio & um ad abyrgdartakmoérkun Arion banka og par kemur fram ad Arion banki ber ekki
abyrgd & ad uppgjorsgreidsla berist frd JPM, peirri fjarhagslegu ahaettu sem fylgir fjarfestingu
sjodsins i afleidunni eda endanlegs eiganda afleidunnar, eda abyrgd a tjéni sem kann ad verda
vegna athafna bankans eda athafnaleysi nema tjéninu sé valdid af asetningi eda storkostlegu
galeysi sem og 6beinu tjéni sem hljétast kann ad af ath6fnum hans eda athafnaleysi.

Krafa SEL | samkveemt samningnum er ekki tryggd og sjodurinn getur ekki gengid beint ad
tryggingum hja Arion eda JPM. Komi til vanefnda af halfu JPM ber Arion banka samkveemt
samningnum, i samvinnu vid og ad héféu samradi vid sjodinn ad ganga a eftir greidslum fra JIPM,
p.m.t. lysa krofu vio slitamedferd. Sjodurinn ber kostnad af slikri innheimtu. Arion, SEL | og Stefnir
munu pa leitast vid ad tryggja ad sjédurinn verdi eins settur og hann veeri sjalfur moétadili
afleidusamningsins, t.d. med framsali kréfu & hendur JPM.

Adrir skilmalar sem gilda um vidskiptin eru skilmélar Arion banka um afleiduvidskipti og
verdbréfavedlan sem og Almennir markadsskilmalar bankans. Ef misraemi er & milli skilmala
samningsins og fyrrgreindra skilmala gilda skilmélar samningsins. Sjodurinn greidir Arion banka
poknun skv. samningnum og skal jafnframt greida allan Gtlagdan kostnad sem leidir af
afleidusamningnum milli bankans og JPM. Samningurinn fer eftir islenskum I6gum og skal reka
mal ut af samningnum fyrir Héradsdomi Reykjavikur.
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5. Tilkynning til fjarfesta

Verdbréfalysing pessi dagsett 1. nbvember 2024 er hluti af lysingu Gtgefanda sem vardar beidni
utgefanda um toku skuldabréfa sem gefin er Gt af atgefanda, i flokknum SEL1 27 12, til vidskipta
a First North markadi Nasdag Iceland. Lysing pessi er & islensku og samanstendur af premur
adskildum skjolum; atgefandalysingu dagsettri sama dag og verdbréfalysingu pessari og
samantekt. Lysingin er utbuin af fyrirteekjaradgjof Arion banka og byggir alfarid & gégnum fra
utgefanda og métadilum utgefanda. .

Framangreint fer fram i samraemi vid islensk 16g og reglugerdir, medal annars 16g nr. 115/2021,
um markadi fyrir ffarmalagerninga, 16g nr. 14/2020, um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu
utbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi (hér eftir ,16g um lysingar®) og reglugerd nr.
274/2020 um innleidingu framseldrar reglugerdar framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2019/980 um
vidbeetur vid reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2017/1129 ad pvi er vardar snidmat,
efni, athugun og stadfestingu lysinga sem birta skal pegar verdbréf eru bodin i almennu Gtbodi
eda tekin til vidskipta a skipulegum markadi (hér eftir ,lysingarreglugerd®). Verdbréfalysingin fylgir
akvaedum um upplysingagjof i lysingum skv. vidaukum 14 og 19 vid framselda reglugerd (ESB)
nr. 2019/980. Vidauki 14 er vegna verdbréfalysingar fyrir verdbréf sem ekki er hlutabréfatengd
og eru fyrir almenna fjarfesta og vidauki 19 fyrir eignavarin bréf. Jafnframt er lysingin Gtbdin med
hlidsjon af First North Iceland Fixed Income Rulebook ("reglur First North”) sem gefnar voru Ut af
Nasdaq Iceland, 1. jantar 2024.

Lysingin hefur verid yfirfarin og stadfest af Fjarmalaeftirlitinu, sem légbaeru yfirvaldi i samraemi
vid reglugerd (ESB) 2017/1129, um lysingu sem birta skal vid almenn Utbod verdbréfa eda vegna
toku verdbréfa til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi.

Fjarmalaeftirlitio stadfestir adeins vidkomandi lysingu i peim skilningi ad hun uppfylli paer krofur
um ad vera fullneegjandi, skiljanleg og samkvaeem sem kvedid er & um i reglugerd (ESB)
2017/1129. EKki ber ad lita & slika stadfestingu sem stadfestingu a geedum verdbréfanna sem
viokomandi lysing vardar. Fjarfestar skulu meta sjalfir hvort peim henti ad fjarfesta i verobréfum
sem lyst er i verdbréfalysingu pessari. Lysingin er & islensku og samanstendur af premur
adskildum skjélum; verdbréfalysingu pessari, og utgefandalysingu dagsettri 1. nGvember 2024
0g samantekt.

Lysingin inniheldur paer upplysingar sem eru naudsynlegar fjarfestum til pess ad peir geti metid
eignir og skuldir, fjarhagsstéou, afkomu og framtidarhorfur utgefanda sem og pau réttindi sem
fylgja skuldabréfum i flokki SEL 27 12. Fjarfestum er bent a ad fjarfesting i skuldabréfum felur i
sér aheettu og aour en akvordun er tekin um fjarfestingu i skuldabréfunum aettu fjarfestar ad fara
yfir allar upplysingar i lysingunni. Fjarfestum er sér i lagi radlagt ad kynna sér pa aheettu- og
Ovissupaetti sem geta haft veruleg ahrif a utgefanda og virdi skuldabréfanna, en peim er lyst i 1.
kafla ,Ahaettupaettir i verdbréfalysingu pessari og 1. Kafla ,Ahsettupaettir* i Gtgefandalysingu SEL
| dagsettri 1. nbvember 2024. Fjarfestum er bent & ad gera sjalfsteedar kannanir a peim pattum
sem sérstaklega geta att vio fjarfestingu peirra i skuldabréfunum. Hver fjarfestir verdur ad byggja
akvordun um fjarfestingu i skuldabréfunum & eigin athugunum og greiningu & peim upplysingum
sem fram koma i lysingunni. Fjarfestum er bent & ad heegt er ad leita radgjafar sérfreedinga, svo
sem hja bonkum, verdbréfafyrirteekjum og sparisjodum, til adstodar vido mat a skuldabréfunum
sem fjarfestingakosti. Fjarfestum er einnig radlagt ad kynna sér eigin réttarstédu, p.m.t. skattaleg
atridi sem kunna ad snerta fjarfestingu peirra i skuldabréfunum og leita 6hadrar raddgjafar i pvi
tilliti.

Verdbréfalysingunni eda 6drum skjolum sem tilheyra lysingu Utgefanda dagsettri 1. nGvember
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2024 skal ekki dreifa, senda eda midla a annan hatt til landa eda i I6ndum par sem birting krefst
frekari skrdningaradgerda eda annarra adgerda en peirra sem islensk 16g og reglugerdir krefjast
eda par sem slikt bryti i baga vid 16g eda reglugerdir i viokomandi landi.

I sumum logsagnarumdsemum kunna l6g ad setja skordur vid dreifingu verdbréfalysingarinnar
eda annarra skjala sem tilheyra lysingu Utgefanda dagsettri 1. nGvember 2024. bvi gerir Gtgefandi
krofu um ad allir vidtakendur kynni sér og hagi ath6fnum sinum i samraemi vid slik 16g og skordur.
Utgefandi og Fyrirteekjaradgjof Arion banka hf., (hér eftir ,Fyrirteekjaradgjof‘), sem er
umsjonaradili med toku skuldabréfa SEL | til vidskipta & First North markadi Nasdaq Iceland eru
ekki skadabotaskyld vegna dreifingar pridja adila & verdbréfalysingunni eda 6drum skjélum sem
tilheyra lysingu utgefanda dagsettri 1. november 2024 i neinni logsoégu. Fjarfesting i
skuldabréfunum haefir ekki 6llum fjarfestum.

Allir sem fjarfesta i skuldabréfunum verda ad meta hentugleika fjarfestingarinnar Gt fra eigin
adstaedum. Utgefandi minnir fjarfesta & ad vidskipti med skuldabréfid kann ad krefjast
tilhlydileikamats eins og pvi er lyst i 45. gr laga nr. 115/2021 um |6g um markadi fyrir
flarmalagerninga. Sér i lagi eettu allir fjarfestar ao:

a) Bua yfir naegilegri pekkingu og reynsilu til ad leggja marktaekt mat & skuldabréfin.

b) Skilja mismunandi eiginleika skuldabréfa sem fjarfestingarkosts og skilja kosti og galla
pess ad fijarfesta i skuldabréfum.

c) Kynna sér vel og skilja allar upplysingar i lysingu Utgefanda sem er dagsett 1. nGvember
2024. og samanstendur af verdbréfalysingu pessari, Utgefandalysingu dagsettri 1.
névember 2024 og samantekt.

d) Hafa adgang ad og bua yfir pekkingu a videigandi greiningarteekjum til ad meta, Ut fra
eigin fjarhag, fjarfestingu i skuldabréfunum og &hrifin sem slik fjarfesting hefdi &
fjarfestingasafn viokomandi.

e) Hafa naegilega sterka fjarhags- og lausafjarstddu til ad geta stadid undir peirri ahaettu sem
er samfara fjarfestingu i skuldabréfunum.

f) Verai stakk bunir til ad bera pa ahesettu sem tengist skuldabréfunum og hafa fullan skilning
a peim skilmalum sem gilda um bréfin og geta metid (hvort sem er sjalfsteett eda med
adstod fjarmalaradgjafa) mogulega préun efnahags-, vaxta-, gjaldmidla og annarra patta

sem kunna ad hafa ahrif a fjarfestinguna.

5.1 Skjol til synis, skjol felld inn med tilvisun og adgangur ad lysingu

Lysing utgefanda samanstendur af premur skjolum verdbréfalysingu pessari, Utgefandalysingu
dagsettri sama dag og verdbréfalysingin pessi og samantekt og eftir atvikum vidaukum sem
kunna ad vera gerdir i samraemi vid 23. gr. reglugerdar (ESB) 2017/1129 um lysingu verdbréfa
sem bodin eru i almennu (tbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi. Upplysingar i
lysingunni byggja & adsteedum og stadreyndum & peim degi sem lysingin er undirritud. Lysingin
er i gildi i 12 manudi fra stadfestingu og a peim tima, munu eftirfarandi skjol vera til synis med
rafreenum haetti & vefsidu Gtgefanda: https://www.stefnir.is/sjodir/#skradir_fjarmalagerningar. Til
vioboétar verda 6ll gogn sem eru felld inn med tilvisun adgengileg med rafreenum heetti i 10 ar eftir
Gtgafu lysingarinnar a sému vefsidu.

Skjol til synis
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Reglur SEL | hs. Sampykktar 4. april 2024, med breytingum gerdum 8. mai 2024
Utgefandalysingu Gtgefanda dagsett og undirritud 1. ndvember 2024
Verdbréfalysing utgefanda dagsett og undirritud 1. nGvember 2024

Endurskodadur arshlutareikningur 1.1.2024 -30.09.2024

Skjol felld inn mead tilvisun

Eftirfarandi skjol eru felld med tilvisun inn i lysinguna og skodast sem orjufanlegur hluti af
lysingunni.

Skjol felld inn mead tilvisun

€3,000,000,000 Euro Medium Term Note Programme utgefin af Arion banka hf., kt.
581008-0150, Borgartuni 19, 105 Reykjavik (einnig ,bankinn®) pann 16. oktéber 2023,
vefsléo: https://wwwv2.arionbanki.is/library/skrar/Bankinn/Fjarfestatengsl/Adrar-
langtimaskuldir/EMTN/utgafulysing---Programme-
Documents/Arion%20Bank's%20EMTN%20Base%20Prospectus%202023.pdf asamt
vidauka sem gefinn var Ut pann 2. mai 2024 og vidauka sem gefinn var Gt pann 19. 4gust
2024 sem saman mynda grunnutgafu skuldabréfa. Vefslod vidauka fra 2. mai 2024
https://www.arionbanki.is/library/skrar/Bankinn/Fjarfestatengsl/Adrar-
langtimaskuldir/EMTN/utgafulysing---Programme-Documents/Arion%20Bank%20-
%20EMTN%20Prospectus%20Supplement%20-%2002%202024.pdf og vefsldd vidauka
fra 19. agust 2024: https://www.arionbanki.is/library/skrar/Bankinn/Fjarfestatengsl/Adrar-
langtimaskuldir/EMTN/utgafulysing---Programme-Documents/Arion%20Bank%20-
%20EMTN%20Prospectus%20Supplement%20-%2002%202024.pdf

Saman nefnast ofangreind skjol asamt peim breytingum sem gerdar eru a hverjum tima
og birtar eru a vefsvaedi Arion banka:
https://wwwv2.arionbanki.is/bankinn/fjarfestatengsl/skuldabrefafjarfestar/fiarmognun-og-
utgafulysing/#Tab1 ,EMTN skuldabréfaramminn®.

Endanlegir skilmalar (e. Applicable Final Terms) ARION 27 1217 med Gtgafudag pann 17.
mai 2024 en endanlegir skilmalar eru gefnir Ut & grundvelli EMTN skuldabréfarammans.
Endanlegir skilmalar eru birtir hér:
https://wwwv?2.arionbanki.is/library/skrar/Bankinn/Fjarfestatengsl/Adrar-
langtimaskuldiryfEMTN/Endanlegir-skilmalar---Final-terms/Arion%20Bank%20-
%20Final%20Terms%20-%201S0000036382.pdf.

Almenn Utgefendalysing (e. registration document) utgefio af J.P. Morgan SE pann 31.
mai 2024 https://www.jpmorgan-zertifikate.de/globalassets/library/legal-
documents/items/fp-fp/240531 jpmse rd 2024 sv3.pdf &samt sidari vidaukum sem
munu birtast & eftirfarandi vefsiou https://www.jpmorgan-
zertifikate.de/Dokumente/Basisprospekte/ .

Endurskodadur arshlutareikningur 10.5.2024-30.09.2024, dagsettur 14. okt6ber 2024. Sja
hér: https://www.stefnir.is/library/Skrar/Sjodir/SEL-1-hs/2024%20-
9%20%c3%81rshlutareikningur%20SEL%201%20hs.%2030.%20september%20-
%20Copy%20(1).pdf
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5.2 Umsjonaradili utgafunnar og toku skuldabréfanna til vidskipta

Fyrirteekjaradgjof Arion banka er umsjénaradili med toku skuldabréfa i flokki SEL1 27 12 til
vidskipta & First North markadi Nasdaq Iceland.

Jafnframt hefur fyrirteekjaradgjof Arion banka unnid ad gerd samantektar, Utgefandalysingar og
verdbréfalysingar pessarar sem dagsett er 1. névember 2024 i samréddi vid utgefanda og
rekstraradila utgefanda og eru bpessi gbgn byggd & upplysingum fra Gtgefanda.
Samskiptaupplysingar Arion banka eru eftirfarandi: arionbanki@arionbanki.is, s. 444-7000 og LEI
namer: RIL4VBPDBOM7Z3KXSF19

Stefnir hf. er rekstraradili Utgefanda og annast fjarfestingar Utgefanda asamt pvi ad sja um utgafu

skuldabréfa i flokki SEL1 27 12, skv. reglum sjédsins. Samskiptaupplysingar Stefnis hf. eru
eftirfarandi: info@stefnir.is, simanamer 444-7400 og LEI nimer: 254900MECQ6FKISOVJ40.
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5.3 Hugsanlegir hagsmunaarekstrar

Athygli fjarfesta er vakin & hagsmunum utgefanda, Stefnis hf. og Arion banka vegna tdku
skuldabréfa SEL | hs. til vidskipta & First North markadi Nasdaq Iceland.

Arion banki er eigandi Stefnis hf. Hlutfallslegt eignarhald skiptist milli Arion banka 99,93% og Gen
hf. 0,07%. Gen hf. er alfarid i eigu Arion banka hf.

Stefnir er rekstraradili sjodsins i samraemi vid 16g nr. 45/2020, um rekstraradila sérheefdra sjéda
og ber ad sinna peim skyldum i tengslum vid umsyslu sjodsins sem par er kvedid & um. Fyrir pad
greioir utgefandi Stefni poknun eins og han er akvedin i reglum utgefanda sem felst i
umsyslupéknun rekstraradila og breytanlegri poknun. Rekstraradili skipar sjodnum sjodstjéra og
stadgengil hans og eru peir starfsmenn Stefnis. Arion banki er vorsluadili sjédsins og sér um
békhald og innheimtu fyrir sj0di i rekstri Stefni d&samt pvi sem Gtvistunarsamningur er milli Stefnis

og Arion banka eins og lyst er i kafla 4.1.3 ,Tengsl milli itgefanda og métadila”.

| tengslum vid toku skuldabréfanna til vidskipta & First North markad Nasdaq Iceland hefur
fyrirteekjaradgjof Arion banka verid Utgefanda til radgjafar vid gerd lysingarinnar dsamt pvi ad
hafa umsjén med téku skuldabréfanna til vidskipta a First North Nasdaq Iceland. Fyrir pad greidir
utgefandi Arion banka hf. poknun.

Arion banki er vidskiptabanki Utgefanda og innstaedur sjédsins eru hja bankanum.

Arion banki er utgefandi skuldabréfaflokksins ARION 27 1217 sem er steersta eign sjédsins vio
utgéafu verdbréfalysingarinnar sem lyst er i kafla 4.2.1 ,AlImenn skuldabréf gefin ut af Arion banka
hf.”

Arion banki hf. métadili SEL | i afleidusamningi sem lyst er i kafla 4.2.2 ,Afleidusamningur”.
5.4 Upplysingar fr4 pridja adila

Upplysingar fra atgefanda eru fengnar fra rekstraradila, utgefanda sjalfum, gégnum sem birt hafa
verid af métadilum med opinberum heetti og 68rum opinberum gégnum. Upplysingar um Arion
banka hf. er ad finna i ars- og sjalfbeerniskyrslu Arion banka fyrir arido 2023 eda & 6drum stédum
séu peer tilgreindar sérstaklega og vefsvaedi bankans https://www.arionbanki.is/.

Upplysingar um MSCI World Index (USD) Index Factsheet er ad finna hér:
https://www.msci.com/www/fact-sheet/msci-world-index/05830501 og hér:
https://www.msci.com/our-solutions/indexes/developed-markets. bPréun hennar méa finna hér:
https://app2.msci.com/products/index-data-

search/regional_chart.jsp?asOf=26/Jul/2024&size=Standard%20(Large%2BMid%20Cap)&scop
e=R&style=None&currency=USD&priceLevel=STRD&indexld=990100&indexName=WORLD&s
uite=C. MSCI World Index visitalan er birt & Bloomberg gagnaveitunni undir audkenningu MXWO.

Upplysingar a ofangreindum vefsetrum eru ekki hluti lysingarinnar nema paer upplysingar sem
felldar eru inn i lysinguna mead tilvisun.

Utgefandinn stadfestir ad fyrrgreindar upplysingar sem studst er vid gerd lysingarinnar voru
endurgerdar med réttum heetti og, ad pvi marki sem honum er kunnugt um og unnt ad stadreyna
a grundvelli peirra upplysinga sem fyrrgreindir adilar hafa birt, ad engum stadreyndum hafi verid
sleppt sem myndu gera upplysingarnar 6nakveemar eda villandi.
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5.5 Yfirlysing abyrgdaradila verdbréfalysingar fyrir hond utgefanda

Stjérnarformadur og framkveemdastjéri Stefnis hf., Borgarttiin 19, kt. 700996-2479, Borgartuni 19,
105 Reykjavik sem gegnir hlutverki rekstraradila, i samraemi vid 16g nr. 45/2020, utgefanda SEL
| hs., kt. 660424-9970, Borgartani 19, 105 Reykjavik eru &byrgir fyrir efni lysingar pessarar og
lysa pvi yfir fyrir hénd SELI hs., sem (tgefanda, ad samkveemt peirra bestu vitund séu
upplysingarnar i lysingunni i samreemi vid stadreyndir og ad engum upplysingum hafi verid sleppt
sem geetu haft &hrif & areidanleika hennar.

Reykjavik, 1. nbvember 2024

Fyrir hond Stefnis hf.

Sigran Ragna Olafsdéttir , stjornarformadur Jon Finnbogason, framkvaemdastjori
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5.6 Skilgreiningar
I verdbréfalysingunni visa hugtokin;

,afleidusamningurinn” afleidusamnings sem visad er til i kafla 4.2.2 ,Afleidusamningur’ i
verdbréfalysingu pessari.

»Arion banki“ eda ,bankinn® til Arion banka hf., kt. 581008-0150, Borgartini 19, 105 Reykjavik,
-EMTN skuldabréfarammi” visar til skuldabréfs gefid ut af Arion banka. Skuldabréfid er gefid ut
undir €3,000,000,000 Euro Medium Term Note Programme , dags., 16. oktdber 2023, asamt
vidauka sem gefinn var Ut pann 2. mai 2024 og vidauka sem gefinn var Ut pann 19. agust 2024,
sem saman mynda grunnlysingu.

,,Fja’rmélaeftirlitié” til Fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands, kt. 560269-4129, Kalkofnsvegi 1, 101
Reykjavik, Islandi,

~Fyrirtaekjaradgjof”, til Fyrirtaekjaradgjafar Arion banka hf., kt. 581008-0150, Borgarttni 19, 105,
101 Reykjavik, islandi,

.First North markadur’ er markadstorg fjarmalagerninga, samkveemt skilgreiningu laga nr.
115/2021, um markadi fyrir fjarmalagerninga, fyrir skuldabréf sem rekid er af Nasdaq Iceland hf.,

~JPM*er J.P. Morgan SE Taunustor 1 60310 Frankfurt am Main Germany, skraningarnimer HRB
126056.

Llysingin“ til lysingar SEL | dagsettrar 1. nbvember 2024, sem samanstendur af verdbréfalysingu
pessari, utgefandalysingu, og samantekt,

Jlysingarreglugerd“ til reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 2017/1129 fra 14. jani
2017 um lysingu sem birta skal pegar verdbréf eru bodin i aimennu Gtbodi eda tekin til vidskipta a
skipulegum markadi og um nidurfellingu a tilskipun 2003/71/EB,

,l0g um lysingar® til laga um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu utbodi eda tekin til
vidskipta & skipulegum markadi nr. 14/2020,

,l6g um markadi fyrir fjarmalagerninga“ til laga um markadi fyrir fjarmalagerninga nr. 115/2021,

,l0g um verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafreena eignaskraningu fjarmalagerninga“ til laga um
verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafreenna eignaskraninga fjarmalagerninga nr. 7/2020,

-,MSCI World Index” til MSCI visitdlunnar (Bloomberg audkenni: MXWQ) sem er erlend
hlutabréfavisitala sem tekur mid af storum og midlungsstérum félogum sem skrad eru & markad
i 23 préudu I6ndum. Visitalan samanstendur af 1.429 félogum og tekur til um pad bil 85% af
heildarmarkadsvirdi félaga i hverju landi sem visitalan neer til, ad teknu tilli til hluta sem eru i
frjalsu floti & markadi.®

6 Visad er til MSCI Word Index (USD) Index Factsheet https://www.msci.com/www/fact-sheet/msci-world-
index/05830501. Jafnframt er ad finna upplysingar um MSCI World Index visitéluna finna hér:
https://www.msci.com/our-solutions/indexes/developed-markets. bréun hennar ma finna hér:
https://app2.msci.com/products/index-data-
search/regional_chart.jsp?asOf=26/Jul/2024&size=Standard%20(Large%2BMid%20Cap)&scope=R&style=
None&currency=USD&priceLevel=STRD&indexld=990100&indexName=WORLD&suite=C. MSCI World
Index visitalan er birt & Bloomberg gagnaveitunni undir audkenningu MXWO. Upplysingar a vefsetri eru ekki
hluti lysingarinnar nema peer upplysingar sem felldar eru inn i lysinguna mea tilvisun.
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,Nasdaq verdbréfamidstéd“ til Nasdaq CSD SE, Gtiba & Islandi, kt. 510119-0370, Laugavegi 182,
105 Reykjavik,

,Nasdaq Iceland“ til Kauphallar islands hf., kt. 681298-2829, Laugavegi 182, 105 Reykjavik,

,OTC-markadur vidskipti med & vidskiptavettvangi eins og pad er skilgreint skv. ldgum nr.
115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga.,OTC- samningur® samningur um fijarméalagerninga
sem ekki er vidskipti med & vidskiptavettvangi eins og pad er skilgreint skv. [6gum nr. 115/2021
um markadi fyrir fjarmalagerninga.

,OTC- valréttur” til afleidusamnings sem ekki er vidskipti med a vidskiptavettvangi eins og pad er
skilgreint skv. [6gum nr. 115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga.

sreglur First North” til First North Iceland Fixed Income Rulebook, dagsett 1. jantar 2024.

»samningurinn® til samnings milli SEL I, Stefnis f.h. SEL | og Arion banka um vidskipti med OTC-
valrétt, dags. 10. mai 2024,

~SEL1 27 12% ,skuldabréfin® og ,skuldabréfaflokkurinn® til skuldabréfaflokksins SEL1 27 12 sem
gefinn var ut af SEL | hs., pann 10.05.2024,

LSEL I4, ,utgefandinn® og ,sjédurinn“ til SEL | hs., kt. 660424-9970, Borgarttni 19, 105 Reykjavik,
islandi,

,Stefnir* og ,rekstraradili“, til Stefnis hf., kt. 581008-0150, Borgarttni 19, 105 Reykjavik, islandi,

Lumsjonaradili“ til Fyrirteekjaradgjafar Arion banka hf., kt. 581008-0150, Borgartuni 19, 105, 101
Reykjavik, Islandi,

Lutgefandalysingin® til Utgefandalysingar dagsettrar 1. névember 2024,
,verdbréfalysingin® til verdbréfalysingar Utgefanda, dagsettrar 1. nbvember 2024, nema annad

VS reikningur® til skrar um lokafeerslur reikningseiganda yfir rafbréf hja Nasdaq
verdbréfamiostoo,

Lvorsluadili“ til vorsluadilans Arion banki hf., kt. 540502-2930, Katrinartini 2, 105 Reykjavik,
islandi,

nema annad megi skilja af samhenginu eda sé tekid fram i textanum.

begar visad er til laga og reglugerda i verdbréfalysingunni er visad til islenskra laga og
reglugerda, med aordnum breytingum.

39



Verdbréfalysing - SEL | hs.

5.7 Skammstafanir og hugtok

e. enska

hf. hlutafélag

hs. hlutdeildarsjodur
kr. krénur

kt. kennitala

m.a. medal annars
m.kr.  milljénir kréna
ma.kr. milljardar krona

USD bandarikjadalur
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